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*|La situation au 31 décembre 2023 couvre la période allant du 18 avril 2023 au 31 décembre 2023.



Le présent document a été produit par Bpifrance Investissement a I'attention exclusive des
porteurs de parts du FCPR Bpifrance Entreprises Avenir 1(ci-aprés le « Fonds »). Le présent rapport
appartient exclusivement a Bpifrance Investissement et contient des informations strictement
confidentielles, notamment sur le portefeuille constitué d’'investissements dans des fonds sous-
jacents, qui doivent en conséquence, étre traitées comme telles par les destinataires. Les
destinataires s'interdisent en particulier, de communiquer, transmettre ou divulguer lesinformations
a tout tiers extérieur et ce, de quelque maniére que ce soit. La duplication, totale ou partielle de
ce document et/ou des informations qu’il contient, est interdite, sauf autorisation expresse et
préalable de Bpifrance Investissement.

Il est rappelé que la valeur liquidative d'une part du Fonds repose sur des valorisations d'actifs
principalement non cotés. La Période de Souscription du Fonds Bpifrance Entreprises Avenir 1s'étend
du19avril 2023 au 18 avril 2024. La valeur liquidative au 31décembre 2023 comprend notamment des
plus ou moins-value latentes. La performance du Fonds au 31 décembre 2023 ne préjuge pas des
performances futures. Plusieursindicateurs de performance sont présentés dans le présent rapport
annuel (TRI/DPI/TVPI). lls sont définis dans le glossaire. lls ont été calculés sur la période allant du
18 avril 2023, date de création du Fonds, au 31 décembre 2023. Les données utilisées pour calculer
cesindicateurs proviennent des états financiers du Fonds au 31décembre 2023. Il convient de préciser
que le TRI repose sur le cas d’'un investissement dans le Fonds le 19 avril 2023, date d'ouverture de
la commercialisation du Fonds. Ce TRl est net de tout frais et/ou commission supporté par le Fonds
mais avant, le cas échéant, (i) tout frais et/ou impot et/ou charge lié aux éventuels supports
d'investissement utilisés par les porteurs de parts (PEA-PME, plan d'épargne retraite, contrat
d’assurance vie ou de capitalisation) et (ii) tout prélevement fiscal et social applicable. Compte tenu
delacréationrécente du Fonds et de laméthode de valorisation du portefeuille au 31/12/2023, le TRI
net n‘est pas significatif a cette date.

Il convient par ailleurs de rappeler que les rachats de parts du Fonds ne sont pas possibles pendant
une période de 10 ans suivant le premier jour de la Période de Souscription sauf dans les cas
exceptionnels décrits dans le Réglement du Fonds.
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C‘l © MESSAGE

Chers investisseurs,

Vous avez investi dans Bpifrance Entreprises Avenir 1 et nous vous
en remercions.

Troisieme fonds ouvert a la souscription des particuliers gére par
Bpifrance Investissement, Bpifrance Entreprises Avenir 1avocation
acréer un lien entre les investisseurs particuliers et les entrepre-
neurs, via des investissements dans des fonds de capital investis-
sement financant des sociétés non cotées notamment en France
et en Europe. Ces investissements, réalisés par des sociétés de
gestionindépendantes de Bpifrance, dans les sociétes sous-jacentes
se font dans divers secteurs d'activité et dans des sociétes de ma-
turites differentes : delaPME al'ETI.

Bpifrance Entreprises Avenir 1s'inscrit dans la mission de dévelop-
pement de I'¢conomie francaise du groupe Bpifrance. Grace a son
expertise dans le secteur du capital investissement, Bpifrance
Investissement a investi le Fonds Bpifrance Entreprises Avenir 1
dans onze fonds sous-jacents ayant pour objectif de financer eux-
mémes environ 200 PME et ETl francaises et européennes’.

Avec le fonds Bpifrance Entreprises Avenir 1, Bpifrance poursuit ses
efforts pour animer le marcheé du capital investissement en France
et offrir une nouvelle solution dinvestissement a long terme pour
les particuliers qui souhaitent s'exposer a cette classe dactifs.

Nous sommes heureux de partager avec vous ce premier rapport
annuel qui vous apportera des informations relatives a votre inves-
tissement, actualisées au 31 decembre 2023.

Merciencore pour lintérét que vous portez au financement de I'éco-
nomie réelle et de proximite !

*Nombre de sociétés totales prévu a la fin des périodes d'investissement respectives des fonds du portefeuille de BEA 1.
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ET PERFORMANCE

Principales Caractéristiques du Fonds

Performance du Fonds au 31/12/2023"

NA NA

TRI net (1) NA
DPI(2) - - -
TVPI(3) 0,99 0,99 1,00

(1) TRI(Taux de Rentabilité Interne) : le Taux de Rentabilité Interne est un
indicateur de performance qui mesure la rentabilité annualisee moyenne d'un
investissement constitué de flux négatifs (décaissements) et de flux positifs
(encaissements)réels et prévisionnels a la date dévaluation. Il est utilisé pour
mesurer et suivre Igvolution dans le temps de la performance des opérations
de capital-investissement.

(2) DPI(Distribution to Paid In) : Il sSagit du rapport entre (i)le montant distribué
auxinvestisseurs et (ii)le montant investi initialement par les investisseurs. Ce
ratio permet de mesurer la performance realisée du Fonds.

(3) TVPI(Total Value to Paid In) : || Sagit du rapport entre(i)le montant distribué
aux investisseurs auquel sajoute la valeur nette d'inventaire du Fonds a la date
dévaluation, et (ii)le montant investi initialement par les investisseurs. Ce ratio
permet de mesurer la performance globale du Fonds, i.e. la performance réalisee
ainsi que la performance latente non réalisée du portefeuille résiduel.

18/04/2023

FCPR Agréé

Bpifrance Investissement

10 ans, prorogeable 2 fois 1an

1000€

France et Europe principalement

696 956,008

100€

Chiffres clés au 31/12/2023

Montant collecté

S0M€

Actif net au 31/12/2023

S0M€

Distributions depuislorigine

NA

*Les performances passées et présentes ne préjugent pas des performances futures. Le TRI mentionné a date dans le présent rapport
ne constitue en aucun cas un engagement de la Société de Gestion concernant la performance finale qui sera effectivement réalisée
par le Fonds lors de sa fin de vie. Compte tenu de la création récente du Fonds et de la méthode de valorisation du portefeuille au
31/12/2023, le TRI net n'est pas significatif a cette date. La performance du Fonds dépendra en grande partie du succes des fonds en
portefeuille et des entreprises dans lesquelles ils sont investis. Le Fonds Bpifrance Entreprises Avenir 1ne fait l'objet daucune
garantie en capital. Ainsi, les porteurs de parts du Fonds sont exposés a un risque de perte en capital.
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Distributions effectuées sur la période

Le Fonds Bpifrance Entreprises Avenir 1 n‘a pas réalisé de distribution sur la période.

Historique de la valeur liquidative du Fonds™

Valeur Parts Al Parts A2, B1,C Parts P1
liquidative o o o
unitaire Latent Distribué  Total Latent Distribué  Total Latent Distribué  Total

30/09/2023 99,02€ 0.00€ 99,02€ 99,02€ 0.00€ 99,02€ 1,26€ 0,00€ 1,26€

3111212023 99,34€ 0,00€ 99,34€ 99,34€ 0.00€ 99,34€ 1,25€ 0.00€ 1,25€

Au 31/12/2023, pour 100€ investis, une part A1, A2, Blou C vaut 99,34 € (performance latente, potentielle).
La valeur liquidative au 31/12/2023 est impactée par les frais de gestion supportés par le Fonds.
Pour rappel aucune distribution n'est effectuée aux détenteurs de parts Al pendant au moins 5 ans
apres lafin de la période de souscription.

La souscription et la détention des parts P1 est réservée uniqguement a Bpifrance Participations et
Bpifrance Investissement.

Les Parts P1sont émises et attribuées en contrepartie dun montant de souscription égal a 40M€ dans
le Fonds.

Lavaleurliquidative des parts P1correspond au montant entierement liberé au titre des parts P1divise
par le nombre de parts P1.

Les Parts PTontvocation a étre rachetees, envue de leur annulation, en une ou plusieurs fois pendant
et/ou a lissue de la Période de Souscription du Fonds grace aux sommes collectées au titre de la
souscription des Parts A, Bl et C.

**_es performances passées et présentes ne préjugent pas des performances futures. Le TRI mentionné a date dans le présent rapport
ne constitue en aucun cas un engagement de la Société de Gestion concernant la performance finale qui sera effectivement réalisée
par le Fonds lors de sa fin de vie. Compte tenu de la création récente du Fonds et de la méthode de valorisation du portefeuille au
31/12/2023, le TRI net n'est pas significatif a cette date. La performance du Fonds dépendra en grande partie du succes des fonds en
portefeuille et des entreprises dans lesquelles ils sont investis. Le Fonds Bpifrance Entreprises Avenir 1ne fait l'objet daucune garantie
en capital. Ainsi, les porteurs de parts du Fonds sont exposés a un risque de perte en capital.
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03 “ RAPPORT D'ACTIVITE

Composition de l'actif net au 31/12/2023

Parts de fonds francais de capital-investissement 1726 530€
Autres instruments financiers (Parts d'OPC) 27540 875€
Trésorerie nette des dettes 734 362€
Actif Net au 31/12/2023 30 001766€

Lessommesrecues parle Fonds dans le cadre de la sous-
cription des parts et non utilisées pour payer les frais du
Fonds, honorer des appels de fonds ou racheter des parts
peuvent étre investies dans des parts ou actions dOPCVM
etde FIAmonétaires ouobligataires, ou produitsassimilés
(par exemple les comptes a terme) et plus généralement
dans des actifsliquides a courte échéance.

Actuellement, les sommes collectées sont investies dans
les OPC monétaires BFT Aureus ISR 12 C et AMUNDI Euro
Liquidity SRI12 C. Ces deux OPC monétaires ont été sélec-
tionnesalissued'unbenchmarketreprésententuncouple
rendement/risque adapté aux contraintes du Fonds.

Répartition de l'actif net (en%)®

Autres instruments financiers (Parts d'OPC)
91,8%

Trésorerie nette des dettes
2.4%

@ Parts de fonds francgais de capital-investissement

58%

58%
2,4%

91,8%

Répartition du portefeuille par type
de stratégie (en%)2

—57%
[7

Co-investissement
57%

Capital Développement 23,4%
49,2%

Innovation

21,7% 21,7%

Capital Croissance
25,4%

MBpifrance Investissement - répartition en fonction de I'Actif Net du Fonds au 31/12/2023.
@) ‘assiette retenue pour obtenir cette répartition est le montant souscrit irrévocable au 31/12/2023 - Le portefeuille du Fonds est en

cours de constitution au 31/12/2023.

B)Co-investissement tel que défini dans larticle 3.1.2 du Réglement : « Le Fonds pourra réaliser des Investissements dans des fonds
de capital investissement dont l'objet est d'investir dans une seule Entreprise en co-investissement aux cotés de Fonds Sous-

Jacents ».
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Faits significatifs dans le portefeuille”

Le Fonds Bpifrance Entreprises Avenir 1, d'une taille cible denviron 50M€, a été crée le 18 avril 2023. Le
Fonds est geré par Bpifrance Investissement et distribué principalement par Tylia Invest.

Au cours du 1*" semestre 2023, les activités de dépositaire en France et en Europe de RBC Investor
Services ont eté rachetées par Caceis Investor Services. Ce rachat na aucun impact sur la gestion
quotidienne du Fonds et sur les fonctions du dépositaire du Fonds.

Constitution du portefeuille et Stratégie d'investissement

Le Fonds Bpifrance Entreprises Avenir 1 est un produit d'investissement dédié principalement au
financement indirect, en fonds propres, de PME de taille intermédiaire francaises et européennes non
cotees pour contribuerau financementde l'économieréelle. Le Fonds investit principalement dans des
parts ou actions de fonds de capital investissement géres par des sociétes de gestion independantes
partenaires de Bpifrance Investissement. L'objectif du Fonds est d'investir in fine a hauteur d'au moins
60% dans des fonds de capital développement et d'au plus 40% dans des fonds de capital-risque et de
capital croissance. Pourréaliser son objectif, le Fonds co-investit systematiquement aux cotés du FPCI
Fonds France Investissement VI(« FFI VI »), un fonds professionnel de capital-investissement géré par
Bpifrance Investissement, dansdesfondsde capital-investissementdontlescriteresde sélectionfigurent
in extenso al'article 3 du reglement du Fonds. Pour mémoire, les principaux criteres de sélection en
question sont lessuivants::

1.Un investissement minimum de Bpifrance de 20 millions d'euros (via son fonds FFIVI), ce qui
participeaunfortalignementd’intérét entre lesinvestissements enfonds propres de Bpifrance
(viaFFIVI)et ceuxdu Fonds Bpifrance Entreprises Avenir 1.

2. LesFondsSous-dacentsdevrontrespectercertainscriterescumulatifs pourconstruire unportefeuille
diversifie dont notamment :

étre catégorisé article 8 ou 9 au sens du Reglement SFDR(ESG);
.avoirune taille cible d'au moins 150 millions d'euros ;
avoir un terme de 12 ans maximum conformément a sa documentation constitutive (période
d’extensionincluse);
ne pas étre un fonds de fonds, c’est-a-dire investissant a titre principal dans d'autres fonds
de capitalinvestissement.

Le montant minimum de souscription de 1000€ permet un acces facilité a ce type d'investissement et
participe au double objectif de Bpifrance : assurer un rendement financier pour un placement a long
terme et contribuer a soutenirindirectement les PME et les ETI francaises et européennes non cotées,
tout enacceptant notamment unrisque de perte en capital inhérent a ce type d'investissement.

Collecte au 31décembre 2023

LLa période de souscription d'un an du Fonds Bpifrance Entreprises Avenir 1a debuté le 19 avril 2023. Le
Fonds Bpifrance Entreprises Avenir Tavait collecté environ 30M€ au 31décembre 2023.

Graceaunedistribution ouverte et multicanale, le Fonds Bpifrance Entreprises Avenirlestdisponible via
une plateforme de souscriptionenligne, accessible atous. Le Fonds est également éligible aux contrats
dassurancevieaupresde plusieursassureurs, eéligibleau PEA-PME etréférencéaupresdungestionnaire
dépargne retraite. Entre sonlancement et le 31décembre 2023, plus de 4 000 investisseurs particuliers
ont souscritau Fonds Bpifrance Entreprises Avenir 1.

Valorisation au 31décembre 2023

Lesinvestissements étant récents(entre 6 moisetunan), le portefeuille du Fonds Bpifrance Entreprises

Avenir Test valorisé au 31décembre 2023 au colt dacquisition.
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l|.' RAPPORT

Synthese de gestion

Performance du Fonds au 31décembre 2023

Lerendement généré au 31décembre 2023 par le Fonds Bpifrance Entreprises Avenir 1est non significatif. En
effet, le portefeuille est recemment constitué. Lesinvestissementsont été en majorité effectuésau coursdu 2¢
semestre 2023. Les investissements realisés au 31décembre 2023 sont donc principalement valorisés au coUt
d'acquisition conforméemental‘article 9.1du Reglement du Fonds.

Lavaleurliquidative des parts A1, A2, Blet Cau 31/12/2023 est de 99,34€. Lavaleur liquidative au 31/12/2023 est
impactée par les frais de gestion supportés par le Fonds. Cette performance est latente, donc non acquise, et
est susceptible d'évoluer alahausse comme & la baisse dansles années a venir et jusqu‘alafin de vie du Fonds.

Lavaleurliquidative des parts P1estde 1,25€ au 31/12/2023".

Composition du portefeuille au 31décembre 2023

Au3ldécembre 2023 le Fonds Bpifrance Entreprises Avenir 1a souscrit irrévocablement dans 11 fonds sous-
jacents(dont 2 co-investissements)pour un montant total souscrit de 25,4M€.

Le Fonds Bpifrance Entreprises Avenir 1a investi depuis sa création 1,77M€.

Le portefeuille de Bpifrance Entreprises Avenir 1 est composeé a fin 2023 de 11 lignes sous-jacentes avec une
diversification :

parstade d’intervention : 4 fonds de capital développement, 3 fonds de capital croissance et 2 fonds
innovation;

par gérant (plus de 10 gérants différents);
et par secteur d'activite et zone géographique.

De plus, le Fonds a pu participer a deux co-investissements, avec une exposition directe a deux sociétés dans
les domaines de I'imagerie médicale et des énergies renouvelables.

Compte tenu de sa strategie d'investissement dans des fonds « primaires », nous vous rappelons que votre
investissement s'inscrit sur un temps long.

Ces engagements irrévocables réalisés par le Fonds, seront investis au cours des prochaines années par les
fonds sous-jacents dans les sociétés de leur choix. Ce déploiement progressif du capital des fonds s'étend
généralementsuruneduréede4abans. Ainsiafin 2023, 6% du montant collecté était investi dans des sociétés
non cotées, notamment des PME et ETI francaises et européennes.

AVERTISSEMENT

Les fonds qui composent le portefeuille de Bpifrance Entreprises Avenir 1représenteront eux-
mémes un portefeuille d’environ 200 entreprises, a la fin de leur période d'investissement
respective.

"LLa souscription et la détention des parts P1est réservée uniquement a Bpifrance Participations et Bpifrance Investissement.

Les Parts P1ont vocation a étre rachetées, en vue de leur annulation, en une ou plusieurs fois pendant et/ou a l'issue de la Période de
Souscription du Fonds grace aux sommes collectées au titre de la souscription des Parts A, Bl et C. La valeur liquidative des parts P1
correspond au montant entierement libéré au titre des parts P1divisé par le nombre de parts P1.
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Fonds Société Stade Secteur Mille- Zone Montant Montant investi
partenaire de gestion d'intervention dactivité sime géographique souscrit au 31/12/2023
BLACKFIN FINANCIAL Blackfin Capital Capital Services
SERVICES FUND IV Partners Développement Financiers 2023 Europe 5000000€ 0€
Tikehau Capital
BRIENNE IV Investment P Cybersécurité 2023 International 2500 000€ 400 000€
Croissance
Management
. Capital Digital SAAS
ISAI EXPANSION IlI ISAIl Gestion Croissance (BtoB & BtoC) 2023 Europe 2000000€ 40000€
. . . Capital T .
IX05 iXO0 Private Equity . Généraliste 2023 National 3000 000€ 150 000€
Développement
Momentum Invest  Capital Services (essen-
MOMENTUM INVEST Il SAS Développement tiellement BtoB) 2023 Europe 2500 000€ 10206€
RING ALTITUDE GROWTH I Ring Capital Capital Digital & Impact 2023 International 1445 000€ 93 925¢€
Croissance
VENTECH CAPITAL VI Ventech SAS Innovation TIC 2023 Europe 2500 000€ 125 000€
PARTECH VENTURE Partech Partners  Innovation Digital 2023 International 3000 000€ 250500€
WCP #4 Weinberg Capital  Capital Genéraliste 2023 National 2000 000€ 224,000€
Partners Développement
Co-investissement: societede - Co- Santé 2023 National 1000 000€ 260 000€
groupe dimagerie médicale gestion frangaise  investissement
Co-investissement’ : s -
société dénergies Sociétéde Co- Transition 2023 International 454 545€ 222727€
gestion frangaise  investissement énergétique
renouvelables
25399 545€ 1776 358€

La souscription correspond a I'acte par lequel un investisseur s'’engage irrevocablement a se porter
acqueéreur d'actions d'une sociéeté ou de parts d'un fonds. Cet engagement est en général formalisé par
la signature d'un bulletin de souscription.

Le montant investi correspond aux sommes versees au bénéfice d'un fonds du portefeuille suite aun
appel de fonds. Les sociétes de gestion appellent les liquidités au fur et a mesure de la réalisation des
prisesde participation. Outrelefinancementd'uninvestissement, lesappelsdefonds peuvent egalement
permettre de payer desfrais et commissions de gestion.

AVERTISSEMENT
Les fonds qui composent le portefeuille de Bpifrance Entreprises Avenir 1représenteront eux-

mémes un portefeuille d’environ 200 entreprises, a la fin de leur période d'investissement
respective.

"Ces co-investissements sont réalisés dans un fonds dont l'objet est dinvestir dans une unique entreprise.
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Fonds souscrits Société de gestion Stade d'intervention Pays Description du gérant et de sa stratégie

Acteur francais, BlackFin Capital Partners sest
imposé en 15 ans comme le leader européen des
opérationsadestination des PME et ETlappartenant
au secteur des services financiers. La societé
de gestion gére aujourdhui plus de 3Md€ et est
implantée dans les principales places financieres
européennes (Paris, Bruxelles, Francfort, Londres).

BLACKFIN FINANCIAL Capital- Dans la continuité de ses fonds prédécesseurs, ce

SERVICES FUND IV g BLéwcmlgAENIqu de’\?e\oppement France 4 fonds ciblera des sociétés pe?neuropéennes du
secteur des services financiers, avec une expertise
reconnue dans le secteur des paiements, des
conseils financiers, des logiciels spécialisés et des
services en assurance. Le fonds accompagne ces
sociétes dans leur développement notamment a
travers la mise en place d'un projet de croissance
ambitieux.

Créée en 1998, Ventech SAS est une société de
gestion indépendante et gére plus de 450M€. Dans
v la continuité des fonds prédécesseurs, Ventech
Capital VI investira en amorcage et série A dans le
secteur des Technologies de I'Information et de la
VENTECH Communication (TIC) avec une concentration sur
les thématiques |A, marketplace, cloud et SaaS et

renforcera son positionnement pan-européen.

VENTECH CAPITAL VI ? Innovation France

Partech Partners leve son huitieme fonds de
capital-risque, d'une taille cible de 350M€. Ce
fonds sera dédié au capital-risque (série A & B). Il
investira dans des sociéetés du secteur du digital
en France, en Europe et de fagon opportuniste aux

PARTECH VENTURE Innovation France Etats-Unis et en Asie. Le projet sinscrit dans la
stratégie de plateforme de Partech qui gére plus de
2 Md€ d'actifs et couvre l'ensemble de la gamme de
financements pour répondre aux besoins des start-
ups de l'amorcage au capital croissance notamment
en France et Europe.

Lefondsaréalisé unpremierco-investissementdans
une société francaise qui développe des solutions

Co-investissement dénergie solaire et éolienne générant des revenus

dans une société du .y . . Capital- uniquement a partir de la vente délectricite. Cette
A N Société de gestion francaise . France ) .

secteur des énergies developpement nouvelle levée de capital permettra notamment de

renouvelables financer la construction de ses projets et poursuivre

le développement de nouveaux projets, renforcer
ses equipes de développement et opérationnelles.

Pour son deuxieme co-investissement, le fonds a
investi dans un groupe dimagerie médicale doté
d'une expertise reconnue dans les pathologies de

Co-investissement la femme et de lenfant. Ce groupe qui affiche des

d'?"su"?rou’.’e. C?mtal_ France performances solides et un plan de croissance
d'imagerie médicale développement o . o X
ambitieux, ambitionne de densifier sa présence
dans les territoires et notamment ceux considérés
comme des déserts médicaux(maintien d'un service
de santé de proximité physique ou a distance).
AVERTISSEMENT

Les fonds qui composent le portefeuille de Bpifrance Entreprises Avenir 1représenteront eux-
mémes un portefeuille d’environ 200 entreprises, a la fin de leur période d'investissement
respective.
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Fonds souscrits

BRIENNE IV

ISAI EXPANSION Il

IX05

Société de gestion Stade d'intervention Pays

TIKEHAU
CAPT Tl

Croissance

I

\—/ Croissance

iXO ..

développement

w~

MOMENTUM INVEST Il /4 MOMENTUM Croissance
INVEST
RING ALTITUDE Capital-
GROWTH I développement
Capital-
WEINBERG CAPITAL développement
PARTNERS 4
AVERTISSEMENT

Description du gérant et de sa stratégie

Brienne IV est un fonds deédié a la cybersecurite
et ses technologies adjacentes, d'une taille cible
de 500M€. Le fonds de Tikehau s'inscrit dans la
continuité de Brienne Il et cible des sociétés
principalement francaises et européennes, avec
des investissements autour de 20-30M€, pour
accompagner la mutation du marche europeen et
faire émerger des scale-ups cyber en Europe.

Cofondée en 2010, ISAl (Internet Savvy Active
Investors) fédere des entrepreneurs autour du
numeérique et de l'Internet, et rassemble aujourdhui
pres de 250 entrepreneurs et gere 550M€.

ISAI Expansion I, d'une taille cible de 250M€,
poursuitetamplifielastratégie desfonds Expansion|
et Il : des investissements en fonds propres et quasi
fonds propres dans des opérations de Tech Buy Out
(principalement) pour des sociétés technologiques
en forte croissance, avec des investissement entre
10M€ et 50M€ dans ces sociétes.

Créée en 2003, iXO Private Equity gere pres de
820 M€ atravers 3 activités : (i) le capital-risque via
des FIP, (ii) le very small cap a travers le fonds IX0
PME, (iii) le capital-développement transmission
viales fonds IXO.

iXO 5, dune taille cible de 200M€, généraliste
et dédié aux regions du Grand Sud de la France
(Occitanie,  Nouvelle-Aquitaine, Sud-PACA et
Auvergne Rhone Alpes), interviendra dans une
quinzaine dentreprises d'une valeur comprise entre
20 et 100M€, avec des investissements de 15M€ en
moyenne.

Momentum Invest est une sociéte de gestion
indépendante creée en 2017 qui gére aujourdhui
prées de 300M€. Dans la continuité de son
prédécesseur, Momentum Invest Il est un fonds de
capital développement/transmission thématique,
d'une taille cible de 150M€ qui cible des PME
francaises appartenant au secteur des services
a destination des entreprises (informatique, TIC,
environnement...) et/ou des particuliers (éducation
et Loisirs).

Ring Capital, société de gestion frangaise basée a
Paris, a été reprise par ses associés en 2017 lors de
lalevée de Ring Altitude Growth | (166M€).

Ring Altitude Growth Il est un fonds de capital
croissance et dimpact, sa stratégie repose sur
la recherche de societés de software en forte
croissance ou profitables constituant in fine
notamment des cibles potentielles de fonds de Tech
Buy Out avec un focus exclusif sur des entreprises a
impact (répondant a minima a un des 7 critéres de
développement durable de 'ONU)

Créée en 2005, Weinberg Capital Partners gere
1 Md€ a travers plusieurs stratégies. WCP #4 est
le 4° millésime de son activité historique, qui cible
des PME / petites ETI francaises des secteurs
de la distribution et des services. Léquipe
vise la constitution dun portefeuille denviron
10 participations, avec une large part dopérations
primaires.

Les fonds qui composent le portefeuille de Bpifrance Entreprises Avenir 1représenteront eux-
mémes un portefeuille d’environ 200 entreprises, a la fin de leur période d'investissement
respective.
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Récapitulatif des cas et conditions dans lesquels le plafonnement
des rachats a, au cours de la période, été décidé

Non applicable.

Pourcentage d'actifs du Fonds faisant f'objet d'un traitement spécial du fait
de leur nature non liquide

Non applicable.

Nouvelle disposition prise pour gérer la liquidité du Fonds

Pas de nouvelle disposition.

Mouvements intervenus dans la composition du portefeuille de titres, au cours
de la période de référence

Non applicable.

Changements substantiels intervenus au cours de l'exercice

Aucun changement substantiel n'est intervenu au cours de l'exercice..

Modalités prises en compte par la société de gestion pour valider le transfert
de participation

Non applicable.

Co-investissement et co-désinvestissement entre le Fonds et d'autres
véhicules gerés/conseillés par Bpifrance Investissement

Non applicable.

Co-investissement / co-désinvestissement entre le fonds et la société
de gestion et/ou un ou plusieurs membres de la société de gestion"

Non applicable.

Investissements complémentaires

Non applicable.

"Compte tenu de la stratégie d'investissement du Fonds Bpifrance Entreprises Avenir 1(décrite a l'article 3.1 du réglement du Fonds),
ainsi que de sa mise en ceuvre (article 3.2 du reglement du Fonds), ces éléments ne sont pas applicables. Le présent document étant le
premier rapport annuel du Fonds Bpifrance Entreprises Avenir 1, nous nous permettons de vous en faire part mais ces éléments ne seront
plus mentionnés dans les prochains rapports annuels.

Informations conformes a larticle 16.1du Reglement du fonds et a l'article 421-34,1V du Reglement géneral de 'AMF.
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"Compte tenu de la stratégie d'investissement du Fonds Bpifrance Entreprises Avenir 1(décrite a larticle 3.1du reglement du Fonds), ainsi
que de sa mise en ceuvre (article 3.2 du réglement du Fonds), ces éléments ne sont pas applicables. Le présent document étant le premier
rapport annuel du Fonds Bpifrance Entreprises Avenir 1, nous nous permettons de vous en faire part mais ces éléments ne seront plus
mentionnés dans les prochains rapports annuels.

Informations conformes a larticle 16.1du Reglement du fonds et a larticle 421-34,1V du Réglement général de IAMF.
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Communication sur les rémunérations

Bpifrance Investissement, en tant que société de gestion ayant obtenu lagréement AIFM, a defini et meten
ceuvre une politique de remunération conforme a sa stratégie economique, a ses objectifs, a ses valeurs
etasesinteréts. La Politique de Remuneration de Bpifrance Investissement, approuvee par le Comite des
Réemunérations du Conseil dAdministration de la sociétg, fixe les principes relatifs aux remunérations des
professionnels guelle emploie.

Cette politique vise également a éviter tout mode de rémunération susceptible de genérer des prises de
risques excessives par les collaborateurs de Bpifrance Investissement. Ainsi, une attention particuliere
est portée aux modalités de fixation et de paiement des remunérations variables notamment au regard de
la maitrise des risques et des résultats genérés par les activités de Bpifrance Investissement. De plus,
Bpifrance Investissement veille a ne pas verser laremunération variable de ses collaborateurs par le biais
dinstruments ou de méthodes qui pourraient permettre de contournerles dispositions de la Directive AIFM.

La partie fixe de laremunération est determinee afin détre suffisamment significative pour remunerer le
professionnelauregard des obligations de son poste, du niveau de compétence requis, de laresponsabilité
exercée et de I'expérience acquise.

La partie variable de la rémunération mesure la performance du professionnel sur lannée au regard des
objectifs qui lui ont préalablement été fixés dans le respect de la stratégie d'investissement du FIA et de la
politique derisques. La partie variable vient compléter, de maniere equilibrée, la partie fixe de larémuneration
en considération des performances du professionnel. Elle est versée par Bpifrance Investissement a ses
collaborateurs au regard de criteres quantitatifs et/ou qualitatifs et tient notamment compte des éléments
suivants::

- niveau datteinte des objectifs fixés (quantitatifs et qualitatifs);

- respect des regles établies par la Direction de la Conformité (procédures de conformité et limites de
risques);

- comportement managerial ;

-respect des valeurs de lentreprise.

Les équipes de Bpifrance Investissement gerent pres de 120 FIA.
La société de gestion dispose d'une politique de rémunération et respecte les principes de la
Directive AIFM.

Les informations relatives alarémunération fixe et variable sont disponibles sur demande. Ce Fonds
nattribue pas de carried interest al'éequipe de gestion.
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Principaux facteurs de risque du Fonds

Le risque de perte en capital

Le Fonds Bpifrance Entreprises Avenir 1 n'est pas un fonds a capital garanti. Il est donc possible que le
capital initialement investi ne soit pas restitue.

La durée de blocage

Sauf cas exceptionnels de rachats anticipés tels que prévus dans le reglement du Fonds, les rachats de
parts ne sont pas possibles pendant toute la durée de vie du Fonds, pouvant aller jusqu@a 10 ans (hors
prorogation), donc au plus tard jusquau 19 avril 2033.

Le risque de liquidité des actifs du Fonds

Le Fonds a vocation a investir dans des Fonds du Portefeuille eux-mémes investis principalement dans
des entreprises non cotées dont les titres sont peu ou pas liquides. Ces dernieres peuvent étre plus
petites et vulnérables que les sociétés cotées, plus vulnérables aux changements technologiques et de
marcheé et dépendent bien souvent des qualités professionnelles et de gestion d'une équipe managériale
reduite.

Le risque lié aux gérants des fonds du portefeuille

Les Fonds du Portefeuille sont gérés par des sociétés et des equipes qui, en cours de vie du Fonds,
peuvent connaitre des difficultés de toute nature(difficultés financiéres, départ de membres de [équipe,
etc.) qui peuvent entrainer une baisse de la valeur des Fonds du Portefeuille.

Lerisque lié a la durée de vie des Fonds du Portefeuille

Les Fonds du Portefeuille ont défini des durees de vie dans ladocumentation qui les régit. Toutefois, ces
durées peuvent étre prorogées ou modifiées et ce, sans le consentement de la Société de Gestion, ce
qui peut donc avoir unimpact sur la Durée de Vie du Fonds lui-méme et sur les demandes de rachat des
porteurs de Parts.

Lerisque lié a la valorisation des fonds du portefeuille

Tout Investissement du Fonds peut aussi bien se dévaloriser que se valoriser. Par ailleurs, les Investissements
réalisés dans les fonds du Portefeuille pourront étre cédés par le Fonds notamment pendant sa phase
de liguidation conformément aux regles de la juste valeur prévues dans les International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV) mises a jour. En dépit de la rigueur méthodologique
apportée aleur élaboration, cesvalorisations et, par conséquent, la valeur liquidative des parts du Fonds
pourront étre différentes des valeurs auxquelles les fonds du Portefeuille seraient effectivement cedées
ou liquidées, le cas echéant.

Le risque lié au rapport de gestion du Fonds

Les rapports du Fonds Bpifrance Entreprises Avenir T dus notamment aux porteurs de Parts doivent
comprendre un etat des actifs du Fonds et de leur valeur. Outre la difficulté que peut avoir la Sociéte de
Gestiondu Fonds a collecter auprées des fonds du Portefeuille, dans les délais requis pour I'établissement
de son propre rapport du Fonds, lesinformations nécessaires, lamasse d'informations qui serait fournie
aux porteurs de Parts risque de rendre peu lisible et compréhensible par les porteurs de Parts les
informations qui leur seraient communiquées. La Société de gestion veille a fournir des éléments de
reportingappropriés, conformes aux obligationsreglementaires applicables et permettant aux porteurs
de parts de comprendre au mieux lévolution de leur investissement.

Le risque lié aux fonds du portefeuille et a leurs actifs

La performance du Fonds dépend en grande partie de celle des fonds du Portefeuille et des Entreprises
danslesquellesils sontinvestis. Lévolution de ces sociétés peut étre affectée par des facteurs favorables
ou défavorables(développement des produits, conditions de marché, concurrence, crise sanitaire, etc.)
et, entrainer, en consequence, une hausse ou une baisse de la valeur liquidative des Fonds du Portefeuille
et donc de la valeur liquidative du Fonds. La valorisation des investissements du Fonds peut évoluer
indépendamment les unes des autres. L'évolution de la valorisation du Fonds étant la resultante de
lensemble de ces mouvements.
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Le risque lié aux obligations de confidentialité du Fonds

Le FondsetlaSociété de Gestion sont tenus par des obligations de confidentialité liees aux informations
qu’ils recoivent des fonds du portefeuille. Les obligations de confidentialité auxquelles sont tenus le
Fonds et saSociété de Gestion pourraient limiterles informations communiquées aux porteurs de parts
conformément au Réglement Délégué (UE)n°231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 et 4 larticle
421-35 du RGAMF.

Le risque de crédit

Le Fonds peut investir sa trésorerie dans des Instruments de Trésorerie. En cas de degradation de la
qualité des émetteurs, la valeur de ces créances peut entrainer une baisse de la valeur liquidative des
Parts du Fonds.

Le risque lié au niveau de frais élevé

Le niveau de frais auquel est expose ce Fonds suppose une performance relativement elevee et peut
donc avoir une incidence defavorable sur la rentabilité de l'investissement.

Il est possible que la performance des Investissements du Fonds ne couvre pas les frais du Fonds, et
dans ce cas 'investisseur peut subir une perte en capital.

Le risque d’écart significatif entre la valeur de marché du portefeuille et la valeur de souscription
L'attention des porteurs de parts est attirée sur la déecorrélation possible entre la valeur de marche du
portefeuille et la valeur a laquelle la souscription avait été réalisée.

Le risque de change

LesFonds Cédés pourraient étre investis dans des actifs et notamment des entreprises situées en dehors
de lazone euro si bien que ces derniers sont exposeés a un risque de variation des devises et du taux de
change que subit indirectement le Fonds.

Cette liste n'est pas exhaustive.
Une liste plus détaillée des facteurs de risques est fournie a titre d'information a l'article 3.6 du reglement du Fonds.
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DES SOCIETES

~
< DE GESTION SOUS-JACENTES

Profil de risque du Fonds

Evaluation de la sensibilité du portefeuille du Fonds
aux principaux risques auxquels le Fonds est exposé

Au 31décembre 2023, le Fonds Bpifrance Entreprises Avenir 1s'est déploye sur un nombre limite de
positions (11 fonds) et I'étroitesse du portefeuille détenu ne permet pas encore la réalisation de
simulations de test de résistance bancaire (stress test).

Au furetamesure du développement et du deploiement du portefeuille de BEA 1, l'analyse du profil de
risque du Fonds sera détaillée et affinée.

Les valeurs de ces fonds correspondent aux montants investis et nappellent pas de commentaires
particuliers.
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L'engagement de Bpifrance

Le Fonds BEA Test un produit financier promouvant notamment des caractéristiques environnementales
et sociales conformément a l'article 8 du Réglement SFDR en sus de la recherche d'une performance

financiére.V

X Rh@

Bpifrance se mobilise pour le développement durable et a pris des
engagements forts en ce sens. Les enjeux Environnementaux, Sociaux
etde Gouvernance (ESG) constituentles trois piliers de linvestissement

responsable. Convaincue que performance financiéere et extra-
financiére vont de pair, Bpifrance place les enjeux ESG au cceur de la
mission et de la stratégie du Groupe.

Particulierement engagé dans la lutte contre le réchauffement
climatique et pour favoriser la parité femmes-hommes chez les
acteurs du capital-investissement francais et dans les entreprises
guilsaccompagnent, Bpifrance est notamment signataire des Principes
pour I'lnvestissement Responsable (PRI)et de la Charte France Invest.

En pratique, Bpifrance prend systématiquement en compte les enjeux
ESG susceptibles d'avoir un impact dans chacune de ces décisions
d'investissement. Par la suite, Bpifrance Investissement accompagne
ses participations directes et ses sociétés de gestion partenaires
pour le inciter aintégrer les enjeux ESG dans leurs activités.

Le capital investissement, vecteur de transformation des entreprises,
joue un role sociétal majeur. Votre investissement dans le Fonds
Bpifrance Entreprises Avenir 1 contribue au développement économique
et géneére des effets, que ces indicateurs peuvent illustrer. Nous
tenonsapartageravec vous ce volet extra-financier, qui s'inscrit dans
une démarche d'amélioration continue. Chague année, nous mesurerons
la progression de ces criteres ESG des sociétés de gestion sélectionnees
et nous vous informerons de leurs evolutions.

=PRI

MPour plus dinformations se référer a l'article 3.4 du Reglement du Fonds et a 'Annexe 2 SFDR jointe au présent rapport.
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Les indicateurs clés

Le cycle de vie d'un investissement est un processus evolutif et quantifiable. Pour vous permettre de
visualiser au mieux la dimension ESG de votre investissement, nous avons mesure les criteres suivants,
appliqués aux sociétés de gestion qui gerent des fonds qui figurent a lactif du Fonds Bpifrance Entreprises

Avenir1:

ENGAGEMENT

67

des sociétés de gestion du Fonds sont signataires du
PRI (Principes pour I'lnvestissement Responsable) :
démontrant lengagement en matiere d'investissement
responsable, de transparence et des moyens mis en
ceuvre.

MIXITE

L0

de femmes dans les effectifs de sociétés de gestion du
Fonds, dont 27% au sein des équipes dinvestissement.

FORMALISATION

67

des sociétés de gestion du Fonds ont formalisé une
politiqgue ESG officielle intégrant des critéres
d'investissement responsable et engagements RSE.

GOURVERNANCE

1002

ont desressources dédiées(une personne ou une équipe)
en charge de la mise en ceuvre de la politique ESG.

CLIMAT

3%

des sociétés de gestion du Fonds collaborent et/ou
accompagnent des entreprises de leurs portefeuilles
exposees a desrisques importants liés au changement
climatique.

ACCOMPAGNEMENT

100+

des société de gestion du Fonds définissent des
plans damélioration ESG post-investissements pour leurs
societes en portefeuille afin de renforcer I'impact de
leurs opérations.

Source — Résultats de la Campagne annuelle ESG réalisée par Bpifrance en 2023 (sur la base des données 2022), appliqués au périmetre
des sociétés de gestion du portefeuille de Bpifrance Entreprises Avenir 1. L'€chantillon de Iétude correspondant a un taux de couverture

denviron 75% des sociétés de gestion du portefeuille.
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DU FONDS

= ¢
11‘

18/04/2023

FCPR Agree

31/03/2023 - FCR20230008

Bpifrance Investissement

Entrele 19/04/2023 et le 18/04/2024

10 ans prorogeable 2 fois Tan

Article 8

1000€

France principalement

Tylia Invest

Caceis Investor Services

Mazars

A1, A2, B1,CetP1

58 078,000

359892,000

188 393,860

14 492,148

400 000,000

FROOT400FP59

FROO1400FPG7

FROO1400FP75

FROOT400FPY1

FROOT400FPAB

100€

99,34€ / TRI non significatif au 31/12/2023

99,34€ / TRI non significatif au 31/12/2023

99,34€ / TRI non significatif au 31/12/2023

99,34€ / TRI non significatif au 31/12/2023

1,25€ / TRI non significatif au 31/12/2023

MCompte tenu de la création récente du Fonds et de la méthode de valorisation du portefeuille au 31/12/2023, le TRI net n'est pas
significatif a cette date.
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AIFM

La directive AIFM (Alternative Investment Fund Managers)
fixe un cadre réglementaire harmonisé pour la gestion et la
distribution des fonds d'investissement alternatifs au sein
de I'Union européenne.

Amorcage

Intervention avant ou juste apres le reel demarrage d'activite
d'une nouvelle entreprise, au stade de la mise au point d'un
nouveau produit : prototype, pré-séries, etc. (Cet
investissement nécessite obligatoirement la création
juridique de l'entreprise).

Capital Croissance

Intervention en fonds propres dans le capital dentreprises
en phase de croissance.

Capital développement

Le capital-développement est une activite d'interventions
enfonds propresdansdesentreprises matures, généralement
lors d'une nouvelle phase de leur expansion. C'est avec le
capital-risque une des branches d'activité du capital-
investissement.

Capital risque

Le capital-risque se réalise par la prise de participation
minoritaire et temporaire dans le capital d'entreprises
naissantes ou tresjeunes afort potentiel de croissance afin
den compléter le financement et créer un effet de levier
pour obtenir des préts bancaires en complément.

Carried Interest

Le Carried Interest (pour I'¢quipe de gestion) est un
pourcentage des plus-values d'un fonds de capital
investissement prélevé sur le bénéfice des apporteurs de
capitaux et revenant a l'équipe de gestion du fonds.

DPI (Distribution to Paid In)

Il s'agit du rapport entre (i) le montant distribué aux
investisseurs et (ii) le montant investi initialement par les
investisseurs. Ce ratio permet de mesurer la performance
réalisée du Fonds.

Droit de préemption

Clause contractuelle qui permet aux souscripteurs d'un fonds
de racheter en priorité les parts des fonds des autres
souscripteurs qui veulent les céder.

FIA

Un fonds d'investissement alternatif (FIA) est une structure
qui regroupe l'épargne de plusieurs investisseurs pour la
faire fructifier grace ades placements financiers. Bpifrance
Entreprises 2 est un FIA.

T svossare

Fonds Commun de Placement a Risque (FCPR)

Creés en 1983, les Fonds Communs de Placement a Risque
sont utilisés pour financer des sociétés non cotées. Ils sont
gérés par une sociéte de gestion, agréée par 'AMF. Les
souscripteurs de FCPR béneéficient davantages fiscaux.

Fonds de Co-investissement
Fonds dont l'objet est d'investir dans une unique entreprise

Instruments de Trésorerie : tel que définis dans larticle 3.3
du Reglement du Fonds : représentent les sommes recues
par le Fonds dans le cadre de la souscription des Parts et
non utilisées pour payer les frais du Fonds et/ou racheter
des Parts et qui peuvent étre investies dans des parts ou
actions d'OPCVM et de FIA monétaires ou obligataires, ou
produits assimilés(par exemple les comptes aterme)et plus
généralement dans des actifs liquides a courte échéance.

Liquidité

Le degre de liquidité d'un actif correspond a sa capacite a
étre transformeé enliquidités plus ou moins rapidement. Plus
un actif est liquide, plus il peut étre acheté ou vendu
rapidement sans que cela ait deffet majeur sur son prix.
L'une des qualités premieres d'un placement, outre sa
rentabilité et safaible exposition aurisque, cest saliquidité.
Ainsi, plus un marché est liquide, plus il est facile, rapide et
peu colteux d'y réaliser des transactions (achat ou vente)
importantes. Par exemple, une action de la sociéeté
TotalEnergies sera plus liquide qu'une maison en Bretagne
ou une action d'une société non cotee.

Millésime d’'un Fonds

Le millésime d'un Fonds correspond al'année dagrément ou
delancement du Fonds. Cest un des criteres de classification
des Fonds.

Montant investi

Sommes verseées en faveur d'un fonds du portefeuille (tel
que défini dans le Reglement du Fonds) suite a un appel de
fonds. Les sociétés de gestion appellent lesliquiditées au fur
et a mesure de laréalisation des prises de participation.

Montant souscrit

Tel que définidanslarticle 9.2.1du Reglement, les porteurs
de Parts sont engagés, de facon ferme, irrévocable, pour la
somme correspondant au montant de leur souscription, par
lasignature dudocumentintitulé « bulletin de souscription »
fourni par la Société de Gestion.

Reglementation SFDR

Ce reglement européen dit Sustainable Finance Disclosure
Regulation a pour objectif d'harmoniser et de renforcer les
obligations de transparence applicables aux acteurs qui
commercialisent certains produits financiers ou qui
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prodiguent des conseils sur ces produits. Le reglement SFDR
définitnotamment deux catégories de produits : les produits
qui promeuvent des caractéristiques environnementales
et/ou sociales(produits dits « article 8 ») et les produits qui
ont pour objectif l'investissement durable (produits dits
« article 9 »). La Loi Energie Climat (LEC) publiée en 2021
est la transposition en droit francais de la reglementation
SFDR.

TRI(Taux de Rentabilité Interne)

Le Taux de Rentabilité Interne est un indicateur de
performance qui mesure larentabilité annualisée moyenne
duninvestissement constitué de flux négatifs(décaissements)
et de flux positifs(encaissements). Il est utilisé pour mesurer
et suivre l'évolution de la performance des opérations de
capital-investissement.

TVPI(Total Value to Paid In)

Il s'agit du rapport entre (i) le montant distribué aux
investisseurs auquel sajoute la valeur nette d'inventaire du
Fonds a la date d'évaluation, et (ii) le montant investi
initialement par les investisseurs. Ce ratio permet de mesurer
la performance globale du Fonds, i.e. la performance realisée
ainsi que la performance latente non réalisée du portefeuille
résiduel.

Valeur liquidative

La valeur liquidative d'une action ou d'une part de fonds
correspond a la valeur de l'actif net du Fonds a un moment
donné, divisée parle nombre dactions ou de parts souscrites.
C'est donc la valeur d'une part a un instant t. Celle-ci peut
étre calculée de facon quotidienne, hebdomadaire, mensuelle
ou semestrielle.

FCPR Bpifrance Entreprises Avenir 1 —Rapport Annuel au 31décembre 2023
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* La situation au 31 décembre 2023 couvre la période allant du 18 avril 2023 au 31 décembre 2023.



Portefeuille du FCPR Bpifrance Entreprises Avenir 1au 31/12/2023

Fonds / Année Souscription Nombre de Devise Montant résiduel

Sociétés de constitution du Fonds titres détenus du Fonds Montant appelé % appel a appeler VL unitaire
Fonds 1 2023 1000000 100 EUR 260000 26 % 740000 2600,00
Fonds 2 2023 5000000 - EUR - 0% 5000000 NA
Fonds 3 2023 2500000 2500 EUR 400000 16 % 2100000 160,00
Fonds 4 2023 2000000 2000 EUR 40000 2% 1960000 20,00
Fonds 5 2023 3000000 30000 EUR 150 000 5% 2850000 5,00
Fonds 6 2022 2500000 2500 EUR 10206 0% 2489794 4,08
Fonds 7 2023 3000000 300 EUR 250500 8 % 2749500 759,67
Fonds 8 2023 1445000 1445 EUR 93925 7% 1351075 65,00
Fonds 9" 2023 454 545 4545 EUR 222727 49 % 231818 48,30
Fonds 10 2023 2500000 25000 EUR 125000 5% 2 375000 4,04
Fonds 11 2023 2000000 20000 EUR 224000 n% 1776 000 11,20

*Fonds de co-investissement.

FCPR Bpifrance Entreprises Avenir 1 — ANNEXE 1— 31 DECEMBRE 202312
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Informations périodiques pour les produits financiers viseés a larticle 8, paragraphes 1, 2
et 2 bis, du reglement (UE) 2019/2088 et a larticle 6, premier alinéa, du reglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : Bpifrance ENTREPRISES AVENIRT
Identifiant d'entité juridique : BPIFRANCE INVESTISSEMENT

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable ?
[Cochez et remplissez le cas échéant, le pourcentage représente l'engagement minimum en faveur des investissements durables]

oo ] ou o [X] Non

|:| Il promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales (E/S) et
bien qu'il nait pas eu dobjectif dinvestissement durable, il présentait une propor-
tion de ___% d'investissements durables

|:| Il a réalisé des investissements durables ayant un
objectif environnemental :___%

|:| ayant un objectif environnemental dans des activités economiques qui
sont considérées comme durables sur le plan environnemental au titre
de la taxinomie de I'UE

|:| dans des activités économigues qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie

de IUE
|:| ayant un objectif environnemental dans des activités économiques qui

ne sont pas considérées comme durable sur le plan environne,emen-
tal au titre de la taxinomie de I'UEwith an environmental objective in
economic activities that do not qualify as environmentally sustainable
under the EU Taxonomy

|:| dans des activités économigues qui ne sont
pas considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
[UEin economic activities that do not qualify
as environmentally sustainable under the EU

Taxonomy |:| ayant un objectif social

|:| Il a réalisé des investissements durables ayant un Il promouvait des caractéristiques E/S, mais n‘a pas réalisé d'investissements
objectif social : ___% durables

Investissement durable : un investissement dans une activité économique qui contribue a un objectif
environnemental ou social, pour autant qu'il ne cause de préjudice important a aucun de ces objectifs et
que les entreprises bénéficiaires des investissements appliquent des pratiques de bonne gouvernance.

La taxinomie de I'UE est un systéme de classification établi par le reglement (UE) 2020 /852, qui dresse
une liste dactivités économiques durables sur le plan environnemental. Ce reglement nétablit pas de
liste d'activités économiques durables sur le plan social. Les investissements durables ayant un objectif
environnemental ne sont pas nécessairement alignés sur la taxinomie.

ONT-ELLES ETE ATTEINTES ?

Le Fonds promeut des caractéristiques environnementales et sociales, en cherchant a améliorer les indicateurs
de durabilité quiy sont liés, tout en ayant un objectif de performance financiéere. A ce titre, les caractéristiques
environnementales et sociales promues sont :

@ DANS QUELLE MESURE LES CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U SOCIALES PROMUES PAR CE PRODUIT FINANCIER

enjeux relatifs au changement climatique ;

enjeux relatifs a la diversité et aux conditions de travail.
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(_ OUELLE A ETE LA PERFORMANCE DES INDICATEURS DE DURABILITE ?

Dansle cadre de sacampagne annuelle ESGrealisee en 2023, Bpifranceamesureé les6 critéres suivants, appliques
aux sociétés de gestion qui gerent des fonds qui figurent a l'actif du Fonds Bpifrance Entreprises Avenir 1(soit un
taux de couverture denviron 73 % des sociétés de gestion du portefeuille) :

1. Engagement

75 % des sociétés de gestion du Fonds sont signataires du PRI % (Principes pour I'lnvestissement Responsable),
demontrant lengagement en matiere d'investissement responsable, de transparence et des moyens mis en
ceuvre.

2. Formalisation

100 % des sociétes de gestion du Fonds ont formalisé une politique ESG officielle intégrant des criteres
dinvestissement responsable et engagements RSE.

3. Gouvernance

100 % ont des ressources dédiées (une personne ou une équipe) en charge de la mise en ceuvre de la politique ESG.

4, Climat

88 % des sociétés de gestion évaluent leur empreinte carbone sur les 3 périmetres suivants : (i) émissions
directes de lentreprise et de ses activités ; (i) émissions induites par les consommations dénergie ; (iii)
emissions indirectes de la chaine de valeur

5. Mixité

Les sociétés de gestion du Fonds comptent 42 % de femmes dans leurs effectifs, dont 28 % au sein des
équipes dinvestissement.

6. Accompagnement

100 % des société de gestion gérent des fonds pour lesquels a été mis en place un programme (feuille de route
ESG)visant a améliorer la performance RSE des entreprises en portefeuille.

(_ ...ET PAR RAPPORT AUX PERIODES PRECEDENTES ?

Le Fonds a été créé en avril 2023 et le rapport périodique antérieur au présent document ne dispose pas
dannexe SFDR.

Principaux impacts négatifs sont les impacts négatifs les plus importants des décisions d'investissement
sur les facteurs de durabilité liés aux questions environnementales, sociales et des employés, au respect
des droits de 'homme, a la lutte contre la corruption et aux pots-de-vin.

(_ OQUELS ETAIENT LES OBJECTIFS DES INVESTISSEMENTS DURABLES QUE LE PRODUIT FINANCIER ENTENDAIT NOTAMMENT REALISER
ET COMMENT LES INVESTISSEMENTS DURABLES EFFECTUES Y ONT-ILS CONTRIBUE ?

Le fonds ne vise pas dobjectif d'investissement durable tel que défini par le Reglement SFDR.

(_ DANS QUELLE MESURE LES INVESTISSEMENTS DURABLES QUE LE PRODUIT FINANCIER A NOTAMMENT REALISES N'ONT-ILS PAS
CAUSE DE PREJUDICE IMPORTANT A UN OBJECTIF D'INVESTISSEMENT DURABLE SUR LE PLAN ENVIRT'ONNEMENTAL OU SOCIAL ?

Non applicable.

Comment les indicateurs des impacts négatifs sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en compte ?
Non applicable

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de 'OCDE a I'intention des
entreprises multinationales et aux Principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises et aux
droits de 'Thomme ?

Détails : Non applicable
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e COMMENT CE PRODUIT FINANCIER A-T-IL PRIS EN CONSIDERATION LES PRINCIPALES INCIDENCES NEGATIVES SUR LES
FACTEURS DE DURABILITE ?

La Societé de Gestion a prisen compte les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité dans sa
politique d'investissement durable.

Au niveau du Fonds, les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité sont prises en compte a
différentes étapes du processus dinvestissement :

- phase de pré-investissement : un audit des sociétés de gestion des Fonds du Portefeuille est realise,
incluant la prise en compte des principales incidences negatives sur les facteurs de durabilité ;

- phase de détention : les indicateurs des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité
seront collectés chaque année pour chague Fonds du Portefeuille. Un rapport annuel du Fonds sera
également publié chaque année pour détailler les principaux impacts négatifs consolidés des décisions
dinvestissement sur les facteurs de durabilité. Compte tenu de la date de lancement du fonds, la
campagne de collecte des indicateurs auralieu entre mars et juin 2024 et sera partagée lors du prochain
rapport du Fonds.

Les indicateurs des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité suivis sont les suivants :
émissions de Gaz a Effet de Serre (GES, Scope 1, 2 et 3);
empreinte carbone ;
intensité en GES des entreprises ;
exposition aux entreprises actives dans le secteur des combustibles fossiles ;
part de la consommation dénergies non renouvelables et production ;
intensité de la consommation dénergie par secteur a fort impact sur le climat ;
activités impactant négativement la biodiversité ;
consommation deau ;
dechets dangereux ;
violation des normes internationales ;
absence de processus et de mécanismes de contréle du respect des normes internationales ;
écart de réemunération non ajusté entre H/F ;
diversité au sein du Conseil dadministration.

% QUELS ONT ETE LES PRINCIPAUX INVESTISSEMENTS DE CE PRODUIT FINANCIER ?

Investissements les plus importants* Secteur % d'actifs Pays

BRIENNE IV Cybersécurité 225 % France
PARTECH VENTURE Digital 14,1 % France
Weinberg Capital Partners 4 Généraliste 12,6 % France
IX05 Généraliste 8.4 % France
VENTECH CAPITAL VI TIC 7.0 % France
RING ALTITUDE GROWTH Il Digital & Impact 53 % France

*Sont présentés ici les investissements représentant au 31/12/2023 plus de 5.0 % des actifs du Fonds.
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@ QUELLE ETAIT LA PROPORTION D'INVESTISSEMENTS LIES A LA DURABILITE ?
Quelle était I'allocation des actifs ?

‘allocation des actifs du Fonds est le suivant :

> 0,
=807 #1B Autres

’7 caractéristiques E/S

Investissements

#2 Autres

€20 %

Alignés sur la taxinomie

#1A Durables
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Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

Au 31décembre 2023, le Fonds a réalisé des investissements dans divers domaines dont vous trouverez ci-
dessous le détails :

BEAT - Répartition sectorielle des investissements réalisés au 31/12/2023

® Cybersécurité 23 %

@ Digital 22 %

© Généraliste 21%

@ Services 1%

@TIC7%

@®sSanté 15 %

@ Transition énergétique 13 %

LA TAXINOMIE DE L'UE?

. LE PRODUIT FINANCIER AT-IL INVESTI DANS DES ACTIVITES LIEES AU GAZ FOSSILE ET/0U A L'ENERGIE NUCLEAIRE CONFORMES A LA
TAXINOMIE L'UE™?

[ ]Ouilpréciser ci-dessous et détailler dans les graphiques de 'encadré ]
[ ]dansle gazfossile [_]dansIénergie nucléaire

[X]Non

@ DANS QUELLE MESURE LES INVESTISSEMENTS DURABLES AYANT UN OBJECTIF ENVIRONNEMENTAL ETAIENT-ILS ALIGNES SUR

Le fonds ne vise pas dinvestissements durables. En outre, compte tenu de sa taille et de son effectif, la
participation actuelle ne publie pas d'information sur son alignement avec la taxonomie européenne.

1. Taxonomy-alignment of investments 2. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds* excluding sovereign bonds*

Turnover Turnover A
CapEx /s CapEx 7
OpEx o OPEX 740

0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

= Taxonomy aligned investments m Taxonomy aligned investments

= Other investments = Other investments

(1) Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de ['UE que si elles contribuent a limiter le changement climatique («atténuation du changement
climatique») et ne causent pas de préjudice important a aucun objectifs de la taxinomie de I'UE - voir la note explicative dans la marge de gauche. Lensemble des criteres applicables
aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de Iénergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de ['UE sont définis dans le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la
Commission.
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(_ OQUELLE ETAIT LA PROPORTION D'INVESTISSEMENTS REALISES DANS DES ACTIVITES TRANSITOIRES ET HABILITANTES ?
Non applicable

(_ COMMENT LE POURCENTAGE D'INVESTISSEMENTS ALIGNES SUR LA TAXINOMIE DE L'UE A-T-IL EVOLUE PAR RAPPORT AUX PERIODES
DE REFERENCE PRECEDENTES ?

Non applicable

y QUELLE ETAIT LA PROPORTION D'INVESTISSEMENTS DURABLES AYANT UN OBJECTIF ENVIRONNEMENTAL QUI N'ETAIENT PAS
4& ALIGNES SUR LA TAXINOMIE DE L'UE ?

Non applicable

Le symbole % représente desinvestissements durables ayant un objectif environnemental qui ne tiennent
pas compte des critéres applicables aux activités économiques durables sur le plan environnemental au
titre de la taxinomie de 'UE.

a QUELLE ETAIT LA PROPORTION D'INVESTISSEMENTS DURABLES SUR LE PLAN SOCIAL ?

Non applicable

, QUELS ETAIENT LES INVESTISSEMENTS INCLUS DANS LA CATEGORIE “AUTRES", QUELLE ETAIT LEUR FINALITE ET DES
GARANTIES ENVIRONNEMENTALES OU SOCIALES MINIMALES S'APPLIQUAIENT-ELLES A EUX ?

Dans le cadre de sa politiques d'investissement, le Fonds a realisé deux co-investissements en France :

un premier dans une société francaise qui développe des solutions dénergie solaire et éalienne générant des
revenus uniquement a partir de la vente délectricité. Cette nouvelle levée de capital permettra notamment
de financer la construction de ses projets et poursuivre le développement de nouveaux projets, renforcer ses
equipes de développement et opérationnelles.

et un deuxieme, dans un groupe dimagerie medicale doté d'une expertise reconnue dans les pathologies de
la femme et de I'enfant. Ce groupe qui affiche des performances solides et un plan de croissance ambitieux,
ambitionne de densifier sa présence dans les territoires et notamment ceux considérées comme des déserts
médicaux (maintien d'un service de santé de proximité physique ou a distance).

%) QUELLES MESURES ONT ETE PRISES POUR ATTEINDRE L'OBJECTIF D'INVESTISSEMENT DURABLE AU COURS DE LA PERIODE DE
REFERENCE ?

Le Fonds ne vise pas dobjectif dinvestissement durable spécifique, mais promeut des caracteristiques
environnementales et sociales, et sSappuie sur un processus danalyse extrafinanciere durant les phases de pre-
investissement et de détention des participations.

Avant une acquisition, la Société de Gestion :
s‘assure que tous les Fonds du Portefeuille sont conformes avec la classification SFDR du Fonds ;

soumetunquestionnaire ESGauxsociétésdegestiondesFondsduPortefeuilles, envuedidentifierlesprincipaux
risques et lesleviers potentiels de création de valeur liesa 'ESG. Un scoring ESG & climat sera réalisé sur la base
de cette analyse et seraintégré dans une note d'investissement présentée ensuite en comité d'investissement ;

formalise lengagement des Fonds du Portefeuille a travers la signature d'une «side letter» spécifique, dédiéee
a 'ESG (respect des UNPRI, de la politique dexclusion de la Société de Gestion, des lois et réglementations
applicables, réalisation d'une due diligence ESG et climat, intégration dobjectifs liés a la transition bas carbone
dans les pactes dactionnaires, bilan carbone a minima a lentrée et a la sortie, trajectoire damélioration des
sociétés en portefeuille...).
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Durant la période de detention, la Societé de Gestion :

organise des dialogues réguliers avec les sociétés de gestion des Fonds du Portefeuille. Une boite a outils climat
estmise ajour et transmise périodiqguement aux fonds partenaires pour les aider a intégrer I'enjeu climatique au
coeur de leur processus d'investissement ;

quand cela sera possible, la Société de Gestion promouvra et suivra les actions ESG via sa présence au comité
consultatif. Dans le cas contraire, la Société de Gestion mettra tout en ceuvre pour agir en tant gu'investisseur «
activiste au regard des critéres ESG » (engagement auprés des actionnaires majoritaires pour peser davantage
dans les discussions ESG, etc.);

mesurera la performance ESG globale du Fonds a travers la collecte annuelle d'indicateurs ESG aupres des
sociétés de gestion des Fonds du Portefeuille et notamment des principaux impacts négatifs des décisions
d'investissement sur les facteurs de durabilité. Ces indicateurs seront consolidés ensuite au niveau du Fonds.
Compte tenu de la date de lancement du fonds, la campagne de collecte des indicateurs aura lieu en mars 2024.

Les indices de références sont des indices permettant de mesurer si le produit financier atteint lobjectif

d'investissement durable.

@ QUELLE A ETE LA PERFORMANCE DE CE PRODUIT FINANCIER PAR RAPPORT A L'INDICE DE REFERENCE DURABLE ?
Non applicable - le Fonds n'a choisi aucun indice de référence.
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Les comptes annuels du Fonds seront communiqués a tous les porteurs de parts qui en feraient expressement la demande au Distributeur soit par email a l'adresse électronique suivante : fonds-bpifrance@tyliainvest.com, soit sur la plateforme du Distributeur


mailto:fonds-bpifrance%40tyliainvest.com?subject=
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27-31, avenue du Général Leclerc
94710 Maisons-Alfort Cedex

bpifrance.fr





