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EDITORIAL

JEAN-MARC PALHON,
PRESIDENT D'EXTENDAM

L'investissement dans l'hotellerie d’affaires, le choix
d’'un investissement dans une classe d’actifs résiliente ?

Quel a été le comportement de cette classe d’actifs,
notamment au vu de la crise sanitaire qui a fortement
impacté cette année 2020 ? Quels sont les impacts sur le
secteur de U'hétellerie ?

La crise sanitaire a eu des impacts sur de nombreux secteurs,
I'notellerie en fait partie. Le secteur

recouvre toutefois de multiples realites

parmi lesquels on retrouve le segment

cible d'investissement d'EXTENDAM:

I'hotellerie d'affaires economique et

milieu de gamme.

Les hotels exploités et détenus par
EXTENDAM se sont globalement bien
comportes et surperforment leurs
benchmarks. A ces niveaux de taux
d'occupation, et malgré le contexte,
l'essentiel des hotels en portefedille,
notamment ceux situés hors des
grandes metropoles dans des villes de
taille intermediaires, atteignent leur
point mort d'exploitation voire, pour
les plus performants, parviennent a
generer des free cashflow positifs.

Il faut par ailleurs retenir que

pendant ces periodes de crise de belles opportunites
d'investissement sont identifiables et, sans confondre
vitesse et precipitation, les points d'entréees peuvent étre
intéressants, notamment sur le segment de l'hoétellerie
d'affaires milieu de gamme.

EXTENDAM cible sa strategie d'investissement dans la prise de
participations majoritaires dans des PME exploitants fonds de
commerce hoteliers mais egalement proprietaires des murs
attacheés a cette exploitation. Notre portefeuille est constitue
d'hétels positionnes sur des emplacements stratégiques, dans

le centre ou en périphérie de grandes métropoles et villes de

taille intermediaire. Nos investissements se concentrent sur des

hoétels d'affaires, le plus souvent deja existants, positionnés sur les

segments 2 a 4". Ces hotels disposent de nombreux gisements

de creation de valeur par l'amélioration de leurs performances,

via differents leviers : repositionnement des hétels, travaux
de renovation, impléementation de
techniques modernes de management
hotelier.

Ce segment a su faire preuve de
résilience en cette année 2020 tres
mouvementee.

Quelles sont les conséquences du
deuxiéme confinement sur le secteur
de U'hotellerie ?

Le second confinement est arrive a un
moment ou les hételiers commencaient
a reprendre espoir quant a la reprise de
leur activité et comptaient beaucoup
sur la période de fétes de fin d'année.
L'annonce du reconfinement fin
octobre a été un nouveau coup darrét
parfois difficile a accepter par les
professionnels.

Portés par la clientele domestique, les segments économique
et milieu de gamme permettent aux régions de mieux resister
a la baisse d'activité. Faute de clientele, de nombreux hotels
haut de gamme ont referme leurs portes dans les grandes
villes. Tous segments confondus, les taux d'occupation en
régions etaient au 31 décembre 2020 d'environ 25 %, soit
pres de 10 points supérieurs a ceux de Paris. Les campagnes
de vaccinations en cours laissent néanmoins entrevoir la
perspective d'une reprise générale qui passera d'abord par la
clientéle corporate domestique.

Portés par la clientele domestique, les segments economique et milieu
de gamme permettent aux régions de mieux résister a la baisse d'activite.




LES CHIFFRES CLES
DE LHOTELLERIE EUROPEENNE

Le barométre D-EDGE" confronte le volume
de reservations selon les pays,
tous canaux de distribution confondus.

FRANCE Données au 31/12/2020

Volume monitoreé sur une base de 5000 hobtels
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| ACTUALITES

BILAN DE FIN D'ANNEE DU BAROMETRE DE LHOTELLERIE

Mis en place en mars 2020, EXTENDAM a analysé mensuellement, via son barometre de ['hotellerie,
les impacts et indicateurs du marche du segment hotelier bouscules par la crise sanitaire liee a la
COVID-19. Voici un bilan des principales evolutions du secteur.

PERFORMANCE PORTEFEUILLE EXTENDAM VS MARCHE TOUS SEGMENTS CONFONDUS
@ Hotels EXTENDAM Paris / Grand Paris @— Hotels EXTENDAM Région France @ Hdtels EXTENDAM Europe (hors France)
Benchmark Europe (hors France)

@- - Benchmark Paris/Grand Paris @- - Benchmark Région France
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Source EXTENDAM/STR - 31 décembre 2020

REPARTITION DES TAUX D’OCCUPATION MOYENS 2019VS 2020

Les performances du mois de
décembre ont confirme les grandes
tendances de lannée 2020. La crise | [ | | [

. . 2019 2020 2019 2020 2019 2020
du coronavirus aura fait passer le

80% 7%
taux d'occupation national de 69 % en
2019 a 32,5 % en 2020, mais aussi mis
en exergue la résilience du marché
economique en region. En effet, les
régions cloturent lannée avec un
taux d'occupation moyen sur l'année
de 35% alors que llle-de-France
plafonne a 25 %.
Alors que pour la premiere fois
de leur carriere, faute d'activité
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« L'agilité du secteur, conjuguee aux campagnes de vaccination en cours dans
le monde entier, laisse espérer un rebond de l'activité pour le 2° semestre 2021 »,

suffisante lors des confinements,
certains hoteliers ont dua fermer
leurs établissements, le parc hételier
francais compte aujourd’hui 77 %
d'établissements ouverts.

Encore affaibli par les fermetures
d'établissements situés en haute
montagne et a Paris intramuros,
ce taux d'ouverture est néanmoins

en hausse de pres de 7 points par
rapport au mois précedent. Dans la
conjoncture actuelle, 'hotellerie de
region et le segment économique
constituent un socle solide.

La bonne saison estivale a confirme
lattrait des regions francaises. Ainsi,
malgré un RevPAR" en recul de - 62 %
par rapport a 2019, la France maintient

* RevPAR:: (Revenue per Available Room) est le revenu moyen par chambre disponible par jour sur I'année.
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sa position de leader européen
alors que ses voisins limitrophes
enregistrent un écart moyen de
-70%. Lagilité du secteur, conjuguee
aux campagnes de vaccination en
cours dans le monde entier, laisse
esperer un rebond de l'activité pour le
deuxieme semestre avec un été tout
aussi performant que l'an passé. |



ACTUALITES

LA FABRIQUE DU TOURISME : FACE A LA CRISE
DE LA COVID-19, DE NOUVELLES DYNAMIQUES EMERGENT

Quels enjeux pour le tourisme de demain ? Pour repondre a cette question, la Fabrique du Tourisme
s'est donnee pour mission d'identifier les nouvelles tendances de consommation touristique,

de développer une demarche d'intelligence economique entre professionnels du secteur,

de deétecter et d'analyser de nouveaux modeles d' hébergement et plus largement d'ceuvrer

a lattractivite et au rayonnement du tourisme francais.

La Fabrique du Tourisme est née en mars
dernier, durant le confinement, d'une
réflexion commune de Bpifrance, MKG
Consulting et EXTENDAM : « a lavenir il ne
faudra pas faire mieux avec moins, mais faire autrement
et differemment». Elle sest concrétisee a travers un
groupe de réflexion opérationnel reunissant des hoteliers,
des restaurateurs, des étudiants des plus grandes écoles
du secteur, mais aussi des écologues, des économistes,
des financiers et des philosophes lors d'une session de
travail collectif organisée le 13 octobre sur la thematique
du tourisme durable, couvrant lensemble des sujets
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESQ).

la fabrigue
du tourlsme

Gilles Vermot Desroches, Sustainable
Development Senior chez Schneider
Electrics rebondissait ainsi: « Chaque crise
amene du changement. Cette crise sanitaire
amenera probablement ['hotellerie a jouer un grand role, ne
serait-ce que par sa place strategique au sein des villes ».
Carine Legoux Macrez, Directrice RSE du Groupe Bertrand,
concluait enfin : « Economiquement, les entreprises mettant
en place des politiques RSE augmentent de 137% leurs
performances economiques ».

Forts de ces interventions, les 25 acteurs du tourisme,
répartis en 5 ateliers, ont travaillé a la proposition d'actions
concretes en partageant également best practices,

Pour rester concurrentiel, le secteur hotelier et de la restauration a interét a étre proactif
sur la question du tourisme durable en proposant des solutions innovantes et perennes :
[’hétellerie de demain ne pourra se dessiner sans prise en compte des criteres ESG.

Bertrand PULLES, Directeur Général Adjoint d’'EXTENDAM.

L'évenement s'est deroulé autour de deux temps forts.
Dans un premier temps, cing experts ont pris la parole
pour mettre en évidence les enjeux du developpement
durable dans le secteur du tourisme. Alain Jounot (AFNOR)
soulignait « lurgence de la satisfaction des besoins sans
compromission des génerations futures ». « Le jour de
depassement ecologique en 2020 etait le 22 aout, en
1970 celui-ci éetait fin decembre » nous rappelait ensuite
Thibault Lamarque, CEO de Castalie. « Mais cet ecart
drastique n'est pas une fatalite, si nous prenions conscience
que nos comportements individuels peuvent avoir un
impact collectif et qu'une adaptation des maintenant de
nos habitudes individuelles previendrait un changement
brutal et contraint dans un futur proche ». Les éléments
pratiques encourageant un tel mouvement nous eétaient
ensuite precisés par Hubert Vendeville, CEO de Betterfly
Tourism, parmi lesquels des soutiens financiers (Ademe,
Plan de relance, Green New Deal au niveau européen) ou
les leviers de cohésion entre collaborateurs, d'adaptation
aux attentes de la clientéle ou encore la traduction de
convictions personnelles en realite professionnelle.
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interrogations et problématiques posées par le tourisme
durable. Ces propositions feront lobjet d'un rapport et
seront soumises aux décideurs politiques et economiques
de la filiere tourisme, avant d'étre deployées a plus grande
échelle aux cotés de tous les entrepreneurs du tourisme.

Au coeur de nos villes et donc de nos vies, 'hotel de demain
doit encore davantage s'ouvrir au monde qui lentoure,
renforcer encore et toujours sa résilience. m

'|
Ji

(De g. a dr.) Bertrand Pullés EXTENDAM, Pedro Novo
Bpifrance et Vanguelis Panayotis MKG Consulting.



| INVESTISSEMENTS AU 2° SEMESTRE 2020

ACQUISITION

SAINT-GEORGES HOTEL & SPA

VILLE Chalon-sur-Sagne
EXPLOITANT|  SINEHO ET FINANCIERE BCL
PME | LE TERMINUS
DATE DU 1% INVESTISSEMENT  Octobre 2020
NB CHAMBRES 57
CATEGORIE 3
FONDS CONCERNE . Rayonnement France N°2

CHALON-SUR-SAONE : ACQUISITION DU SAINT-GEORGES HOTEL
& SPA AU C(EUR DE LA CITE BOURGUIGNONNE

En octobre 2020, EXTENDAM faisait
l'acquisition, via la société Le Terminus,
des murs et du fonds de commerce
du Saint-Georges Hotel & Spa a
Chalon-sur-Saéne.

L'établissement, situe sur la place de la

contexte sanitaire.

CHALON-SUR-SAONE
; S|é € de la Nuclear Valley

(pdle de compétitivité dédié
a I’énergie nucléaire civile)

Source : Insee 2020

gare de Chalon-sur-Sadéne est un hotel
indépendant de 3" de 57 chambres,
disposant d'un restaurant, d'un spa
affilie Nuxe, d'un fithess center, de deux
salles de reunions et d'une trentaine de
places de parking. &

LE MOT DE LEQUIPE DE GESTION

L'hiver 2020/2021 sera propice a la realisation
de travaux d'embellissements
creation de 2 chambres supplémentaires afin
d'optimiser au mieux la période difficile liee au

et a la

+ de 2700

entreprises
a Chalon-sur-Sadne




VILLE Les Ménuires
EXPLOITANT. Assas Hotels
PME | AMH 5
DATE DU 16 INVESTISSEMENT | Sept. 2020
NB CHAMBRES | 53
CATEGORIE #

FONDS CONCERNE “ Rayonnement France N°2

2,8 M€

CHIFFRE D’AFFAIRES CIBLE
EN VITESSE DE CROISIERE

Source : Société

INVESTISSEMENTS AU 2¢ SEMESTRE 2020

LES MENUIRES : ACQUISITION DE L'HOTEL OURS BLANC
MENUIRES AU PIED DES PISTES

EXTENDAM a participe, aux cotes
d'Assas Hotels, au financement de
l'acquisition des murs et du fonds de
commerce de L'Ours Blanc Hoétel &
Spa 4, situé aux Menuires. L'hétel de
53 chambres situé aux pieds des pistes

LE MOT DE L'EQUIPE DE GESTION

possede un spa, un restaurant, un bar,
une salle de séminaire et un parking
extérieur.

D'importants travaux de rénovation
vont étre realises afin de réhabiliter et
réorganiser 'hotel.

Les travaux de rénovation envisagés portent sur la rénovation et l'laugmentation
du nombre de chambres (passant ainsi de 53 a 58), lamélioration de l'espace
séminaire, l'agrandissement du spa, et la réorganisation et optimisation des

espaces communs.




| INVESTISSEMENTS AU 2¢ SEMESTRE 2020

ACQUISITION

IBIS GAP

VILLE | Gap
EXPLOITANT \ AMC Investissements
PME \ GAP INVESTISSEMENTS

DATE DU 1% INVESTISSEMENT ‘ Décembre 2020

NB CHAMBRES | 63

CATEGORIE #

FONDS CONCERNE \ Rayonnement France N°2

68 0/. TAUX D’OUVERTURE
) O DE ’HOTEL EN 2019

3 69,4 €

PRIX MOYEN RELEVE EN 2019

Source : Extendam

EXTENDAM finalise lacquisition, aux
cotes de Francois-Xavier Bourgois des
murs et fonds de commerce de libis Gap.
Libis Gap est un hétel-restaurant de
61 chambres situé a quelques minutes

PROVENCE COTE D'AZUR
N

[

Source : Cotazur-Touriscope- Décembre 2019

70 millions

de nuitées pour 11 millions
de touristes en 2019

GAP : ACQUISITION DE LHOTEL RESTAURANT IBIS

a pied du centre-ville. Un espace de
restauration d'environ 45 couverts (avec
terrasse d'une quinzaine de couverts), un
bar, un espace lounge et des parkings
agrementent 'hotel. B

LE MOT DE LEQUIPE DE GESTION

Libis de Gap est un actif resiliant, bien
ancré dans sa ville et son département.
La structure est tres saine et la gestion a
éte sérieuse. Le projet est donc linventaire
des chambres aux standards de la marque
et de poursuivre son exploitation.

62 %

de taux d’occupation hételier
moyen en 2019




ACQUISITION

LE PHENIX HOTEL

VILLE Lyon
DIRIGEANT‘ Loic RENART
PME ‘ G&C DEVELOPMENT
DATE DU 1% INVESTISSEMENT Mai 2017
CATEGORIE | &
FONDS CONCERNES Rayonnement France N°1

1)
»70%
DE TAUX D’OCGUP'ATION EN SEPTEMBRE
2020 POUR LE PHENIX HOTEL

Source : Phénix - Décembre 2020

LA VIE DES ACTIFS

LYON : FIN DE TRAVAUX AU GLOBE & CECIL ET ACQUISITION

DU PHENIX HOTEL

Situe en plein coeur de Lyon, dans le
quartier de la Presqu'ile, 'hotel Globe
& Cecil est un établissement 4 étoiles
de 60 chambres. Dirige par la famille
Renart depuis 50 ans, 'hétel, un de
plus anciens établissements de Lyon
en exploitation, a su développer au fil
des années un savoir-faire d'artisan
hotelier apprecie de la clientele
d'affaires comme des touristes. A
lissue de quelques mois de chantier,
le Globe & Cecil dévoilait une tres belle
rénovation de son lobby.

RHONE ET METROPOLE DE LYON

Par ailleurs, le groupe a fait l'acquisition
du Phénix Hotel au deuxieme semestre
2020. Cet hotel 3" de 36 chambres
situé dans le quartier historique du
vieux Lyon s'inscrit dans la volonté de
croissance et de développement du
groupe les Aubergistes Lyonnais.

L'activité réduite en cette période
de crise sanitaire permettra au
groupe d'entreprendre des chantiers
d'entretiens et de structuration des
hotels. m

LE MOT DE L'EQUIPE DE GESTION

Enmai 2017, EXTENDAM avait le plaisir d'accompagner
Loic Renart dans un projet de renforcement d'identité
et d'acquisition d'un nouvel établissement. Aujourd'hui
le Globe & Cecil et le Simplon, deux établissements
situés au coeur de Lyon font preuve de réesilience.
L'acquisition du Phenix Hotel renforce les ambitions du
groupe hotelier, dont l'objectif est la creation de lieux
authentiques, innovateurs et hospitaliers.

e e
%} 2 région économique francaise 4 région économique européenne

Source : Lyon métrapole CCI - Janvier 2021

CESSION DU SECOND SEMESTRE 2020

CHATEAU DE SAULON
VILLE | Dijon
EXPLOITANT | RINCK GROUP

PME ‘ CHATEAU DE SAULON (EX RINCK HERITAGE)
DATE DU 1% INVESTISSEMENT ‘ 2017
DATE DE LA CESSION ‘ Juillet 2020

DIJON : LE CHATEAU DE SAULON

SORT DU PORTEFEUILLE EXTENDAM

LE MOT DE LEQUIPE DE GESTION

En 2017, EXTENDAM avait acquis aux cétes de Rinck Groupe et de Trocadéro Capital
Partners le Chateau de Saulon. Situé a proximite de Dijon, lobjectif etait de de renover
cet actif singulier de 3" et 32 chambres pour en faire un hétel restaurant 4° de plus de 40
chambres offrant des prestations haut de gamme a proximité de la Route des Grands Crus
de Bourgogne.

Apres lexécution d'une renovation ambitieuse et des premieres annees d'exploitation
difficiles marquées par le programme de travaux et larrivee de la crise sanitaire, les fonds
geres par EXTENDAM et Trocadéro Capital Partners ont conjointement déecidée de ceder
leurs participations dans lactif a l'exploitant, le Groupe Rinck.

o]



INFORMATIONS FINANCIERES

INFORMATIONS FINANCIERES AU 31 DECEMBRE 2020

EVOLUTION DE LA VALEUR ISINPARTA =~ MILLESIME = REDUCTION FISCALE

LIQUIDATIVE DU FONDS

FRO011749589 2014 ISF/ 50% IR/18%
FR0012346211 2015 ISF/ 50% IR/18%
FRO013051018 2016 ISF/ 50% IR/18%
FR0013213071 2017 ISF/ 50% IR/18%

VL EVOLUTION DEPUIS LE EVOLUTION EVOLUTION

AU 31/12/2020 30/06/2020 SUR 12 MOIS DEPUIS L'ORIGINE
354 € -853% -18,43% - 64,60 %

3,06 € -14,76 % - 26,44 % -69,40 %

6,00 € -881% -2321% - 40,00 %

834¢€ -4,14% -8,45% -16,60 %

Tous les FIP ci-dessus ont une VL d’origine de 10 €. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

NOTE SUR LA METHODE DE CALCUL ET SUR LA VALORISATION DES FONDS

Les Fonds présentés dans cette lettre ont vocation a investir principalement
dans des titres de PME non cotées issues de secteurs diversifiés qui détiennent
et exploitent de fortes valeurs d’actifs inscrites a leur bilan.

Les valorisations suivent les pratiques habituelles préconisées par
la profession et controlées par les commissaires aux comptes des Fonds,
le cabinet Ernst & Young.

Les titres non cotés sont évalués selon la méthode dite de la «Juste
Valeur» («fair market value»). La «Juste Valeur» correspond au
montant pour lequel un actif peut étre échangé, entre des parties bien
informées, consentantes et agissant dans des conditions de concurrence
normale. Pour déterminer le montant de cette «Juste Valeur», la Société
recourt a une méthode adaptée a la nature, aux conditions et aux
circonstances de l'investissement.

Les valorisations des investissements hoteliers sont volontairement prudentes.
Sauf cas exceptionnel propre a un actif, nous distinguons trois périodes :

m Pendant les 12 premiers mois suivant I'investissement, celui-ci est valorisé
a son prix de revient ;

m Entre 12 et 24 mois, le prix de revient est augmenté de la dette qui a été
remboursée ;

m Au-dela de 24 mois, un cabinet extérieur est mandaté pour valoriser I'actif
hotelier, selon des criteres de marché.

CYCLE D'INVESTISSEMENT

FIP Rayonnement France N°1
FIP Rayonnement France N°2

Suivi des
investissements

Période
d’investissement

Dans le contexte de la crise sanitaire intervenue au cours de l'année 2020,
I'activité économique a été perturbée.

Le volume de transactions concernant les sociétés non cotées a été en nette
diminution sur la période du confinement.

L'activité des sociétés du portefeuille a dans son ensemble diminué fortement,
a quelques exceptions pres, impactant leurs performances opérationnelles au
31 décembre 2020. La société de gestion, pour valoriser les actifs en portefeuille
au 31 décembre 2020, a ajusté ses méthodes de valorisation afin de refléter de la
maniere la plus fidele la juste valeur de ses investissements.

Les PME hotelieres ont été évaluées principalement en fonction des DCF
(actualisation des flux futurs de trésorerie).

Néanmoins, nous attirons votre attention sur le fait que nos hypothéses présentent
des risques inhérents a I'activité de capital investisseur. Les projections de
trésorerie prises en compte pour la valorisation au 31 décembre 2020 pourraient
ne pas refléter I'évolution que connaitront les participations compte tenu du
contexte économique lié a la COVID-19.

FIP Patrimoine Capital France N°1
FIP Patrimoine Capital France N°2

[



INFORMATIONS FINANCIERES

s &5 &
PRINCIPALES PARTICIPATIONS PRISES S§S$¢8 & AVANCEMENT DES
PAR LES FONDS AU 31 DECEMBRE 2020* SE §F 88 &
SESE INVESTISSEMENTS

PME ACTIFS L/ &S/ &/ <&
Absoluton FIP PATRIMOINE
L ! 0urs Bianc Les Menuies CAPITAL FRANCE N°1*
Actifs en cours d'acquisition Auxerre
Kyriad et Best Western Belfort FONDS INVESTI A 100%
Hotel économique Clamart
Brasserie du Théatre Montansier Versailles
Actif en cours d'acquisition Saint-Etienne
Hotel Atrium et Résidence Hévéa Valence
Groupe Elli (Lamartine, Boisnard, Lavrut)
Philéas Hatel Paris
Etoile Gourmande (Le Petit Duc)
Cul de Cochon Paris
Hatel restaurant ibis Gap
Globe & Cecil, Hatel Simplon et Hitel du Phénix Lyon CAI!’:II'II?AII).AEFI:I!\'\IGIgIIENIE°2*
R ite! Auion Flaine

HBB Hotel Oh La La! Paris
_ Actif en cours d'acquisition Paris
Hotel Eiffel Blomet Paris FONDS INVESTI A 100%
Voco Paris Montparnasse Paris
AC Marriott Marseille Prado Marseille
Agate Hotel Paris
M Restaurant I'Ours Vincennes
Latin Franchise
Saint-Georges Hotel & Spa Chalon-sur-Sadne FIPR AYONNEMENT
L 7' Cortay FRANCE N°1
ibis Manosque Cadarache ; ibis budget Manosque ~ Cadarache
_ Le Café Jamin, Restaurant Masa Paris
_ Restaurants-boucheries Persillé FONDS INVESTI A 100%
Hotels Comeéte et Tamaris Paris
R 5 du Pafum
ibis et ibis Budget Gonesse
Hétel International Paris
B iois stytes et ibis Budget Pertuis
ibis Styles Besancon
BT I . Loco & Frosh LAY
ibis Nice Aéroport Promenade Nice
Victor & Compagnie
*Liste non exhaustive. Pour obtenir a liste compléte, demander le dernier rapport de gestion au service client  EXTENDAM FONDS INVESTI A 100%

INFORMATION REGLEMENTAIRE

Sur décision de la société de gestion, la durée du fonds Patrimoine Capital France n°1 a été prorogée, pour la
deuxieme fois jusqu’au 18 novembre 2022. Une note d’information spécifique concernant la prorogation de ce
fonds est jointe a votre lettre d’information du second semestre 2020.

O

*fonds en pré-liquidation
i



AVERTISSEMENT

Ce document a pour objet de presenter, a titre purement informatif, des informations sur les Fonds
auxquels vous avez souscrit. Les informations contenues dans ce document ne constituent ni un
conseil en investissement, ni une sollicitation a investir, ni une offre quelconque d'achat ou de
vente. Nos Fonds n'offrent pas de garantie en capital et présentent des risques spéecifiques lies
a linvestissement dans des participations non cotées et a la concentration sectorielle des Fonds
; pour plus d'informations référez-vous aux reglements des Fonds. Les informations, opinions,
analyses contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle.
Elles proviennent de sources dignes de foi mais ne peuvent étre garanties. Les appreciations
formulées reflétent notre opinion a la date de publication et sont donc susceptibles d'étre révisées
ultérieurement. Les objectifs de rentabilité des opérations financieres présentées ne font l'objet
d'aucune garantie de la part de la Société de gestion. Les hypothéses retenues pourront ou non
se realiser et ne constituent pas une analyse complete de tous les elements susceptibles de
determiner la performance ou contre-performance du Fonds. Les performances passees ne
prejugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

Source des données : EXTENDAM, sauf indication contraire.
Date de publication : mars 2021.
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79 rue la Boétie - 75008 Paris - France
‘ Tél. +33 01 53 96 52 50 - Fax. +33 01 53 96 52 51

E X T E N D A M https://www.linkedin.com/company/extendam/

CAPITAL PARTNERS IN HOSPITALITY https://extendam.com

Suivez notre actualité sur notre page Linked[l}

Société de gestion de portefeuille - Agrément AMF n° GP-13000002
SA au capital de 1 800 000€ - RCS Paris B 789 931 318




