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Document non contractuel, exclusivement réservé aux professionnels de la finance pour leur seule information professionnelle. Les informations proviennent de NextStage AM
mais ne peuvent étre garanties et n’ont pas été certifiées par ’AMF ni par ses Commissaires aux Comptes. Certaines PME souhaitent conserver un certain degré de confidentialité.
Les informations relatives aux sociétés cotées n’ont pour but que d’informer les souscripteurs sur les participations des portefeuilles et ne doivent en aucun cas étre sidérées
comme une recommandation d’achat ou de vente. Elles n’engagent nullement NextStage AM en termes de conservation des titres cités au sein des portefeuilles.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.




Valorisations gamme NextStage AM
au 31 décembre 2021

Réd. VL D Dl Prévision prochaine

. P VL .. .
Millési| .. VL |Distributions S origine origine L A
1/12/2021
me ﬁscolle origine| totales (1) 31/ (é)o reco(r;f;l)tuee HORS réd. | AVEG réd. distribution (non
(entrée) g , engageant)
fiscale fiscale
FCPI NextStage Entreprises 2002 | 25% IR | €1000 €7671 Ligquidé Liquidé -23,3% +1,7% Liquidé le 30/11/2016
FCPI NextStage Entreprises 2003 2003 | 25% IR | €£€1500 | €1559,14 | Liquidé Liquidé +3,9% +28,9% Liquidé le 30/11/2016
FCPI NextStage Entreprises 2004 2004 | 25% IR | €100 €74,38 Liquidé Liquidé -25,6% -0,6% Liquidé le 30/11/2016
FCPI NextStage Entreprises 2005 2005 | 25% IR | €100 €71,73 Liquidé Liquidé -28,3% -3,3% Liquidé le 30/11/2016
FCPI NextStage Développement 2006 2006 | 25% IR | €100 €129,18 Liquidé Liquidé +29,2% +54,2% Liguidé le 20/06/2018
FIP NextStage Transmission 2006 2006 | 25% IR | €100 €111,00 Liquidé Liquidé +11,0% +36,0% Liquidé le 22/05/2017
FCPI NextStage Développement 2007 2007 | 25% IR | €100 €114,99 Liquidé Liquidé +15,0% +40,0% Liquidé le 25/10/2017
FIP NextStage Transmission 2007 2007 | 25% IR | €100 €105,42 Liquidé Liquidé +5,4% +30,4% Liguidé le 08/11/2019
()
FIP NextStage Patrimoine 2008 4;’2)? €100 €91,36 Liquidé Liquidé -8,6% +33,9% Liquidé le 26/09/2019
FCPI NextStage Découvertes 2008 2008 | 25% IR | €100 €132,10 €0.00 €132.10 +32,1% +57,1% Liquidé le 04/03/2019
FIP NextStage Références 2008 2008 | 25% IR | €100 £106,32 Ligquidé Liquidé +6,3% +31,3% Liquidé le 10/12/2019
FCPI NextStage Decouvertes 2009-2010 | 2009 | 25% IR | €100 €153,62 Ligquidé Liquidé +53,6% +78,6% Liquidé le 15/01/2020
FCPI NextStage CAP 2016 2010 | 25% IR | €100 £116,87 Liquidé Liquidé +16,9% +41,9% Liquidé le 31/01/2017
FIP NextStage Convictions 2010 | 25% IR | €100 €142,06 | Liquidé Liquidé +42,1% +67,1% Liquidé le 15/01/2020
FCPI NextStage CAP 2017 ISF 2011 | 45% ISF €1 €113 Liquide Liquidé +13,0% +58,0% Liquidé le 21/02/2018
FCPI NextStage CAP 2017 IR 201 22%IR €1 £1,22 Liquide Liquidé +22,0% +44,0% Liquidé le 28/03/2018
FCPI ISF NextStage CAP 2018 2012 | 45% ISF €1 €11 Liquidé Liquidé +11,0% +56,0% Liquidé le 26/09/2019
FCPI IR NextStage CAP 2018 2012 | 18% IR €1 €112 Liquidé Liquidé +12,0% +30,0% Liquidé le 31/07/2019
42,5%
FIP NextStage Sélection 2009 max (ISF| €100 €65,20 Liquidé Liquidé -34,8% +7,7% Liquidé le 30/06/2021
et IR)
50% ISF ou o, |+66,0% ISF /
FIP NextStage Rendement 2013 18% IR €1 €1,00 €0,16 €116 +16,0% +34,0% IR $22022
FCPR NextStage Rendement 2013 N/A €1 £1,05 £0,44 £1,49 +49,0% N/A $22022
0,24€/parts A - Jan
o, 9 =
FCPI NextStage CAP 2020 2014 87,5% ISF €1 €0,35 €0,31 €0,66 -34,0% vy 2022
ou 18% IR 16,0% IR
$12022
50% ISF ou o +79,0% ISF /
FIP NextStage Rendement 2021 2014 18% IR €1 £0,90 €0,39 £1,29 +29,0% +47,0% IR $22022
0,18€/parts A — Janv
o, - 9, -
FCPI NextStage CAP 2021 2015 |45%ISFoul o €020 | €032 | €052 _ago% |“30%ISF/ 2022
18% IR 30,0% IR
S$212022
50% ISF ou +72,0% ISF / Phase
FIP NextStage Rendement 2022 2015 €1 €0,00 €122 €1,22 +22,0% ! d'accompagnement
18% IR +40,0% IR
des ETM
Phase
FCPI NextStage CAP 2023 ISF 2016 50% ISF €1 €0,00 €0,77 €0,77 -23,0% +27,0% d'accompagnement
des ETM
Phase
FCPI NextStage CAP 2022 IR 2016 | 18% IR €1 €0,00 €071 €0,71 -29,0% -11,0% |d'accompagnement des
ETM
Phase
FIP NextStage Convictions 2024 2017 18% IR €1 €0,00 €1,29 €1,29 +29,0% +47,0% |d’accompagnement des
ETM
FCPI NextStage CAP 2024 2017 | 18% IR €1 €0,00 €09 €09 -9,0% +9,0% Phase d'investissement
22,5% ou o +29,5% IR / " .
FCPI NextStage CAP 2026 2019 18% IR €1 £0,00 €1,07 £1,07 +7,0% +25,0% IR Phase d'investissement
FCPI NextStage Découvertes 2020-2021 | 2020 |22,5% IR €1 €0,00 €0,95 €0,95 -5,00% +17,5% IR | Phase d'investissement
FCPR NextStage Rendement Il 2020 N/A €1 €0,00 €0,97 €0,97 -3,0% N/A Phase d'investissement
NextStage Croissance (UC) ‘ 2016 ‘ N/A ‘ €1000 ‘ €0,00 ‘ €863,54 ‘ €863,54 -13,7% N/A N/A

Document non contractuel, exclusivement réservé aux professionnels de la finance pour leur seule information professionnelle. Les informations proviennent de
NextStage AM mais ne peuvent étre garanties et n‘ont pas été certifiées par I’AMF ni par ses Commissaires aux Comptes. Certaines PME souhaitent conserver un certain
degré de confidentialité. Les informations relatives aux sociétés cotées n‘ont pour but que d’'informer les souscripteurs sur les participations des portefeuilles et ne
doivent en aucun cas étre considérées comme une recommandation d’achat ou de vente. Elles n"'engagent nullement NextStage AM en termes de conservation des titres
cités au sein des portefeuilles. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.



FIP NextStage Rendement (2013)

En période de pré-liquidation

Reporting au 31 décembre 2021

Caractéristiques Evolution de la valeur liquidative (€)

Statut Juridique :

CousiSING FR0011429505 Valeur liquidative : 0,16€ Valeur initiale (part A) :
Date de création du q e

fonds : 2/ mai 2013 (F;:erformonce de|:'>u|s Forigine : +16,0% | Distributions totales: €
Durée de vie du fonds 6,5ans + 3 ors avantage fiscal)

Avantage Fiscal : 50% ISF ou 18% IR

Taille initiale : 10,8m<€

Echéance max. : 31 décembre 2022

Valeur initiale (part A) : 1€

Auditeur : KPMG

Dépositaire : Société Générale 1,40

Commission de Max. 5% ) ) )
souscription : 1,20 VL avec distributions :1,16 €
Frais de gestion fixes : Max. 3,5%

1,00
Stratégie du Fonds

Le Fonds a pour objectif d’étre investi a hauteur de 100% 0,80
de son actif dans des Entreprises Eligibles (le « Quota de

100% »), et la Société de Gestion a pour objectif d'investir (0,60
le Quota de 100% comme suit :

50% de l'actif du Fonds en titres donnant accés au
capital (par exemple des obligations convertibles) 0,40
émis par des Entreprises Eligibles et qui ne sont pas
admis aux négociations sur un Marché,

- 50% de l'actif du Fonds dans des titres regus en
contrepartie de souscription au capital d’Entreprises
Eligibles. 0,00

Les Entreprises Eligibles seront situées en lle-de-France,

Bourgogne, Rhone-Alpes, Provence Alpes Céte d'Azur (la «

Zone Géographique »).
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0,20 '
VL sans distributions: 0,16€
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Distributions PME sorties par multiple réalisé

1€ distribué par part A :

Novembre 2020 - 0,24€ 24
Octobre 2021 - 0,76€ 6 3
[ | —
<1x 14 2x > 2X

Exemples de cessions réalisées PME en portefeuille

COORPACADEMY ORDISSIMO
ROCTOOL TRAVEL TECHNOLOGY INTERACTIVE
Produits et services Entretien et Plateforme de vente PROLOGUE MICROPOLE UNIVERS
de surveillance aménagement des  gropjets d'art en ligne
Sortie 2019 espaces verts Sortie 2021 BLUELINEA QUADRIPLAY
Multiple > x2 Sortie 2021 Multiple > x2
Multiple > x2 UPERGY

Commentaires de gestion

Le FIP NextStage Rendement a cédé au cours du deuxiéme semestre 2021 le Groupe Botanica, spécialisé dans I'entretien et 'aménagement

d'espaces verts en réalisant un multiple proche de 4x lI'investissement initial. D’autre part le Fonds a cédé des actions cotées 02, Antenevio et
Prologue.

Depuis le 31 décembre 2020, la valeur liquidative reconstituée a progressé de 63% passant de 0,71€ 0 1,16€.

Une deuxieéme distribution de 0,76€ a eu lieu le 4 octobre, permettant le remboursement intégral du nominal des parts, et le Fonds a été prorogé

jusqu'au 31 décembre 2022. L'équipe est concentrée sur la recherche active d'opportunités de cession des lignes encore en portefeuille ofin de
réaliser une nouvelle distribution en 2022.

Document non contractuel, exclusivement réservé aux professionnels de la finance pour leur seule information professionnelle. Les informations

proviennent de NextStage AM mais ne peuvent étre garanties et n‘ont pas été certifiées par I'AMF ni par ses Commissaires aux Comptes. Certaines

PME souhaitent conserver un certain degré de confidentialité. Les informations relatives aux sociétés cotées n‘ont pour but que d’'informer les

souscripteurs sur les participations des portefeuilles et ne doivent en aucun cas étre considérées comme une recommandation d’achat ou de vente
h

Elles n‘engagent nullement NextStage AM en termes de conservation des titres cités au sein des portefeuilles. Les rapports annuels et documents
d’information périodique des fonds sont disponibles sur demande auprés de la société de gestion
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.



FCPR NextStage Rendement

Reporting au 31 décembre 2021

Caractéristiques Evolution de la valeur liquidative (€)

Statut Juridique : FCPR L s Lo .
R — e e Valeur liquidative : 0,44€ Valeur initiale (part A) : 1€
Date de création du a . L
30 décembre 2013 Performance depuis l'origine : — .
fonds: th t fp D 9 +49,0% Distributions totales: 1,05€
Durée de vie du fonds 10 ans ors avantage fisca
Avantage Fiscal : N/A
Taille initiale : 1.8m€
Echéance max. : 31 décembre 2024
Valeur initiale (part A) : 1€
i : KPMG . . .

KL T VL avec distributions: 1,49€
Dépositaire : Société Générale 1,60
COmm!ssion de Max. 5%
souscription : 1,40
Frais de gestion fixes : Max. 2,5%

1,20

Stratégie du Fonds

1,00
Le Fonds a pour objectif d'étre investi & hauteur d’au
moins 50% de son actif dans des Entreprises Cibles 0,80
éligibles & la fois :

0,60
- Auquota juridique prévu a l'article L. 214-28 du CMF,

0,40
- au quota fiscal du Fonds défini & larticle 163

quinquies B du CGl (les « Quotas du Fonds ») et 0,20 z z z
VL sans distributions: 0,44€

- aux conditions supplémentaires imposées par l'article 0.00

150-0 D bis du CGlI fixant les conditions du dispositif l& N 6 2 o 6 A 1 " " 5 Q;
de report d’'imposition des plus-values de cession en A A2 A9 A0 Al Al AD AD A~ ,’L ’L ,’L "l,
cas de remploi (cf. Informations Pratiques «Fiscalité »). \)\(\ éec' \)\(\ éec' \)\(\ 66(' \)\(\ e@c' \)\(\ é@c’ \)\(\ e@c’ \)\(\ é?zc’ \)\(\ e@(’

portefeuille
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Services auxcfl

entreprises 38% Santé 2%

PME en portefeuille

ACORUS NEOLIFE
GLASS PARTNERS SOLUTIONS BLUELINEA
TRAVEL TECHNOLOGY
Produits et services de Référence mondiale des BOW INTERACTIVE

surveillance catamarans a voile de luxe
Sortie 2019 Sortie 2020 ADOPT
Multiple > x2 Multiple > x2

COORPACADEMY

Commentaires de gestion

Le FCPR NextStage Rendement a réalisé en janvier 2021 une distribution de 0,05 euro. Avec les deux premiéres distributions de respectivement
0,75 euro réalisée en juin 2020, et 0,25 euro réalisée en décembre 2020, les souscripteurs ont regus 1,05 euro pour une valeur nominale initiale de 1
euro.

La valeur liquidative reconstituée est de 1,49€ en progression de 10% depuis le 31 décembre 2020.

Le portefeuille résiduel est composé de 8 sociétés que nous accompagnons et au fur et & mesure des cessions nous réaliserons de nouvelles
distributions. Le fonds est entré en pré-liquidation en juillet 2021.

Document non contractuel, exclusivement réservé aux professionnels de la finance pour leur seule information professionnelle. Les informations
proviennent de NextStage AM mais ne peuvent étre garanties et n‘ont pas été certifiées par I'AMF ni par ses Commissaires aux Comptes. Certaines
PME souhaitent conserver un certain degré de confidentialité. Les informations relatives aux sociétés cotées n‘ont pour but que d’'informer les
souscripteurs sur les participations des portefeuilles et ne doivent en aucun cas étre considérées comme une recommandation d’achat ou de vente.
Elles n‘engagent nullement NextStage AM en termes de conservation des titres cités au sein des portefeuilles. Les rapports annuels et documents
d’information périodique des fonds sont disponibles sur demande auprés de la société de gestion

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.



FIP NextStage Rendement 2021

En période de pré-liquidation

Reporting au 31 décembre 2021

Caractéristiques Evolution de la valeur liquidative (€)

Statut Juridique :
CousiSING FROO11780691 Valeur liquidative : 0,39€ Valeur initiale (part A) :
Date de création du q e
fonds : 20 mai 2014 (F;frform"”ce depuis Forigine: | 59 5% | Distributionstotales:  0,90€
Durée de vie du fonds 6,5ans + 3 ors avantage fiscal)
Avantage Fiscal : 50% ISF ou 18% IR
Taille initiale : 26,3m~€
Echéance max. : 31 décembre 2023
Valeur initiale (part A) : 1€
Auditeur : KPMG
Dépositaire : Société Générale 1,40 S .
Commission de s VL avec distributions:1,29€
souscription : 1,20
Frais de gestion fixes : Max. 3,6%

1,00
Stratégie du Fonds

Le Fonds a pour objectif d’étre investi a hauteur de 100% 0,80
de son actif dans des Entreprises éligibles (le « Quota de

100% »), et la Société de Gestion a pour objectif d'investir 0,60
le Quota de 100% comme suit :

60% maximum de l'actif du Fonds en titres donnant

accés au capital (par exemple des obligations 0,40
convertibles) émis par des Entreprises Eligibles et qui

ne sont pas admis aux négociations sur un Marché, 0.20
40% au moins de I'actif du Fonds dans des titres regus !

en contrepartie de souscription au capital
d’Entreprises Eligibles. 0,00

.
.
.
.
.
.
.
.
.

VL sans distributions: 0,39€

A Bk AS A5 6 A0 Al A1 >
Les Entreprises Eligibles seront situées en lle-de-France, 2 T 3
Bourgogne, Rhéne-Alpes, Provence Alpes Cote d'Azur (la «

AP A2 A2 A0 10 2% b
Zone Géographique »).

\)\(\ éec \)\(\ 66(' \)\(\ 66(, \)\(\ 66(, \'\)\(\ ée(l \)\(\ 6?’(‘ \)\(\ dec \)\(\ 660

Distributions PME sorties par multiple réalisé

0,90€ distribué par part A:

Octobre 2021 - 0,90€

21
3 3
[ ] [ |
<1x 14 2x > 2X

Exemples de cessions réalisées PME en portefeuille

ADOPT BLUELINEA
REFLECTIV COORPACADEMY
Produits et services de Solution Cloud pour YSEOP MICROPOLE UNIVERS
surveillance I'industrie pharmaceutique
Sortie 2021 Sortie 2021 LE CEDRE ROUGE PROLOGUE
Multiple > x2 Multiple > x5
ROCTOOL UPERGY

Commentaires de gestion

La performance du FIP NextStage Rendement 2021 depuis le 31 décembre 2020 est de +29% (1,29 euro vs 1,01 euro) du fait de la cession de la
participation dans la société non cotée Inova Software. Le fonds a regu 9,9 Meuros pour un investissement initial de 1,9 Meuros soit un multiple de
5,1x linvestissement initial. Cette société lyonnaise développe une plateforme de mise en relation et gestion de partenariats dédiée aux
laboratoires pharmaceutiques et bio tech. Cette plateforme est devenue une référence pour tous les acteurs des sciences de la vie au niveau

international, et permet de développer de nouveaux services. Par ailleurs le fonds a cédé sa participation dans Lease Protect une société qui
propose des solutions contre la démarque inconnue, et a réalisé un multiple de 2,4x son investissement initial

Le 4 octobre le Fonds a réalisé une premiére distribution de 0,9 euro par part {(pour un nominal de 1euro) et a été prorogé jusqu’au 31 décembre
2022 afin de permettre & I'équipe d’investissement de céder les sociétés encore en portefeuille dans les meilleures conditions

Document non contractuel, exclusivement réservé aux professionnels de la finance pour leur seule information professionnelle. Les informations

proviennent de NextStage AM mais ne peuvent étre garanties et n‘ont pas été certifiées par I'AMF ni par ses Commissaires aux Comptes. Certaines

PME souhaitent conserver un certain degré de confidentialité. Les informations relatives aux sociétés cotées n‘ont pour but que d’'informer les

souscripteurs sur les participations des portefeuilles et ne doivent en aucun cas étre considérées comme une recommandation d’achat ou de vente
h

Elles n‘engagent nullement NextStage AM en termes de conservation des titres cités au sein des portefeuilles. Les rapports annuels et documents
d’information périodique des fonds sont disponibles sur demande auprés de la société de gestion

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.



FCPI NextStage CAP 2020

En période de liquidation
Reporting au 31 décembre 2021

Caractéristiques Evolution de la valeur liquidative (€)

Statut Juridique : FCPI

Code ISIN : FROO12086601 Valeur liquidative : 0,31€ Valeur initiale (part A) : 1€
z;"::e SR Er 31 décembre 2014 . eouis Fori

Durée de vie du fonds 6.ans Zf;r::czl::j < fioon I)O rMoNe: 1 _34,0% | Distributions totales: 0,35€
Avantage Fiscal: 18% IR ou 37,5% ISF 9

Taille initiale : 14,4m€

Echéance max. : 31 janvier 2021

Valeur initiale (part A) : 1€

Auditeur : KPMG

Dépositaire : Société Générale 1,20

CGommission de Max. 5% VL avec distributions : 0,66€
souscription:

Frais de gestion fixes : Max. 3,6% 1,00

Stratégie du Fonds 0,80

Le Fonds a pour objectif d’étre investi & hauteur de 75% de °
son actif dans des Entreprises Innovantes (le « Quota de 0,60 '.
75% »), et la Société de Gestion a pour objectif d'investir le .
Quota de 75% & hauteur de : e .
40% au moins de I'actif du Fonds en titres recus en 0,40 0
contrepartie de souscription au capital (ou de titres regus . . . .
en contrepartie d’obligations converties) d’Entreprises VL sans distributions: 0,31€
Innovantes, et 0,20

35% au maximum de I'actif du Fonds en titres donnant

acceés au capital (tels que les obligations convertibles)

d’Entreprises Innovantes. 0,00

AN A0 A5 A0 A N1 A1 A AD A A2 20 20 A A
63(, \\)\(\ 660 \)\(\ 660 \)\(\ ée(, \)\(\ 6?’(' \)\(\ 6 . \\)\(\ 6'60 .\\)\(\ 6'6(,'

Distributions PME sorties par multiple réalisé

0,35€ distribué par part A:

Novembre 2020 — 0,20€

10
Octobre 2021 - 0,15€ a4
<1x 14 2x > 2X
Exemples de cessions réalisées PME en portefeuille
ROCTOOL

TRAVEL TECHNOLOGY INTERACTIVE

Prestations de conseil . . DEMANDER JUSTICE
en stratégie et en Edition de logiciels pour la
organisation d'entreprise telephome
Sortie 2019 Sortie 2020
Multiple > 1x Multiple > 2x

Commentaires de gestion

En termes d’activité, le fonds a continué de céder son portefeuille de titres cotés et notamment des actions Prologue, Blue linéq, Les toques
blanches du monde, Ordissimo, Cogra 48, avec I'objectif de céder toutes les participations et liquider le fonds dans les meilleurs délais et
meilleures conditions. Le fonds en cours de liquidation a été prorogé jusqu’au 31 janvier 2023.

La valeur liguidative reconstituée est passée de 0,67 euro & 0,66 euro depuis le 31 décembre 2020.

Le 4 octobre 2020, le Fonds a réalisé une deuxiéme distribution de 0,15 euro et le 28 janvier 2022 une troisieme distribution de 0,24€ portant le
montant cumulé des distribution a 0,59 euro.

Document non contractuel, exclusivement réservé aux professionnels de la finance pour leur seule information professionnelle. Les informations
proviennent de NextStage AM mais ne peuvent étre garanties et n‘ont pas été certifiées par I'AMF ni par ses Commissaires aux Comptes. Certaines
PME souhaitent conserver un certain degré de confidentialité. Les informations relatives aux sociétés cotées n‘ont pour but que d’'informer les
souscripteurs sur les participations des portefeuilles et ne doivent en aucun cas étre considérées comme une recommandation d’achat ou de vente.
Elles n‘engagent nullement NextStage AM en termes de conservation des titres cités au sein des portefeuilles. Les rapports annuels et documents
d’information périodique des fonds sont disponibles sur demande auprés de la société de gestion

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.



FCPI NextStage CAP 2021

En période de pré-liquidation
Reporting au 31 décembre 2021

Caractéristiques Evolution de la valeur liquidative (€)

2::::1':s-::rldlque FRool?z::sl%SS Valeur liquidative : 0,32€  Valeur initiale (part A) : 1€
Date de création du p R .
19 mai 2015 Performance depuis l'origine : o

fonds : " -48,09 : )
o e vie du fonds 6.5 ans (hors avantage fiscal) 48,0% | Distributions totales 0,20€
Avantage Fiscal : 45% ISF ou 18% IR
Taille initiale : 10,Im€
Echéance max. : janvier 2022
Valeur initiale (part A) : 1€
Auditeur : KPMG
Dépositaire : Société Générale 1,20
:::;:-;::Iig: f’e Max. 5% VL avec distributions: 0,52€
Frais de gestion fixes : Max. 3,6% 1,00

Stratégie du Fonds 0,80
Le Fonds a pour objectif d’étre investi a hauteur de
90% minimum de son actif dans des Entreprises 0,60
Innovantes (le « Quota de 90% »), et la Société de
Gestion a pour objectif d'investir le Quota de 90% a
hauteur de: 0,40 .
- 40% au moins de I'actif du Fonds en titres recus VL sans distributions: 0,32€ °

en contrepartie de souscription au capital (ou de 020
titres regus en contrepartie d‘obligations ’
converties) d’Entreprises Innovantes, et
- le solde du Quota de 90% en titres donnant acces 0,00
au capital (tels que les obligations convertibles)
: i \e) ) © © A A > ) ) ) Q N N N
d’Entreprises Innovantes. ‘\S\(\A ,ec.,%.\i\(\,'& ,eo,&‘\s\(\,’& ,ec.,%.\s\(\,\ ,eo,\,wi\(\,\, ,ec,\,h\i\(\,l ,eofl,l\i\(\fl éc.flz
PV NPT QET T 0fT P 00T T 0T T Ty

Distributions PME sorties par multiple réalisé

0,20€ distribué par part A :

Octobre 2021 - 0,20€ 20
12
[ ] ‘
<1Ix 14 2x > 2%
Exemples de cessions réalisées PME en portefeuille
° ROCTOOL LES TOQUES BLANCHES DU MONDE
wed Ia PROLOGUE TRAVEL TECHNOLOGY INTERACTIVE
Edition de logiciels de . . MASTRAD BLUELINEA
gestion de contenus et de Editeur de logiciel pour la
licati Iti- gestion de patrimoine
pub '°°t's<:)":t'i:"2821s'-'PP°"ts Sortie 2019 DEMANDER JUSTICE
Multiple > x1 Multiple > x2

Commentaires de gestion

La performance du Fonds depuis le 31 décembre 2020 s'établit a -11% (0,52euro vs 0,58euro au 31 décembre 2020) et -7% depuis le 30 juin 2021,
Nous continuons la cession du portefeuille de titres cotés avec notamment les cessions de titres Les Toques lanches du Monde, Prologue, Upergy,
Mastrad, Cogra 48, Audiovalley,

Le 4 octobre, le fonds a réalisé une premiére distribution de 0,2euro par part, puis une seconde le 28 janvier 2022 pour 0,18 euro,

Le Fonds est en liquidation depuis le 1 janvier 2022, la société de gestion ne préléve plus de commissions de gestion, et le fonds & été prorogé
jusqgu ‘au 31 décembre 2022 afin de permettre a I'équipe de céder les participations encore en portefeuille dans les meilleures condtions dans
I'intérét des investisseurs,

Document non contractuel, exclusivement réservé aux professionnels de la finance pour leur seule information professionnelle. Les informations
proviennent de NextStage AM mais ne peuvent étre garanties et n‘ont pas été certifiées par I'AMF ni par ses Commissaires aux Comptes. Certaines
PME souhaitent conserver un certain degré de confidentialité. Les informations relatives aux sociétés cotées n‘ont pour but que d’'informer les
souscripteurs sur les participations des portefeuilles et ne doivent en aucun cas étre considérées comme une recommandation d’achat ou de vente.
Elles n‘engagent nullement NextStage AM en termes de conservation des titres cités au sein des portefeuilles. Les rapports annuels et documents
d’information périodique des fonds sont disponibles sur demande auprés de la société de gestion

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.



FIP NextStage Rendement 2022

En période de pré-liquidation
Reporting au 31 décembre 2021

Statut Juridique : FIP

Caractéristiques Evolution de la valeur liquidative (€)

T FROOT2S44165 Valeur liguidative : 1,22€
L LG G T 20 mai 2014 Performance depuis l'origine : o
fonds : th t P D +22,0%
Durée de vie du fonds 6,5 ans + 3 ors avantage fisca
Avantage Fiscal : 50% ISF ou 18% IR
Taille initiale : 26,4m€
Echéance max. : 30 juin 2025
Valeur initiale (part A) : 1€
Auditeur : KPMG
Dépositaire : Société Générale 1,40
COmm!ssi.on de Max. 5%
souscription: 1,20
Frais de gestion fixes : Max. 3,6%
o 1,00
Stratégie du Fonds
e A - 0,80
Le Fonds a pour objectif d’étre investi a hauteur de 100%
de son actif dans des Entreprises Eligibles (le « Quota de
100% »), comme suit : 0,60
- 60% maximum de l'actif du Fonds en titres donnant
accés au capital notamment en obligations 0,40
convertibles émis par des Entreprises Eligibles et qui
ne sont pas admis aux négociations sur un Marché, 0.20
- 40% au moins de I'actif du Fonds dans des titres recus !
en contrepartie de souscription au capital
d’Entreprises Eligibles. 0,00

©

La Société de gestion vise a équilibrer la composition de
I'actif du Fonds entre ces deux catégories de titres
(50%/50%).

portefeuille

AO A0 A0 AT AT A A A9 4D 90 90 o
&?’0 .\\)\(\ &eo _\\)\(\ 6'6(,- A\\)\(\ 6'?,(*' .\\)\(\ 6@(,- . \\)\(\ &?p .\\)\(\ 6’6‘"

Valeur initiale (part A) : 1€

Distributions totales : o€

VL avec distributions :1,22€

RN

Marketplace

. . Autres secteurs
Tresorerie 26%
10% /
43% \
Services aux Saas /
entreprises 5%‘ Logiciels 24%
Obligations c " Biens de consow
convertibles ompte & services 8%
courant Tourisme & Loisirs

10%

/= 1% Construction & matériau 14%

construction 13%

PME en portefeuille

NATURABUY
ARKOSE
Produits et services Edition de progiciels REFLECTIV
de surveillance Escalade en salle En portefeuille
Sortie 2021 En portefeuille FORTIUS
Multipl 1
e YSEOP

Commentaires de gestion

La performance du FIP NextStage Rendement 2022 depuis le 31 décembre 2020 est de +29%, (1,22 euro vs 0,94 euro ) et de + 22% depuis le 30 juin
2021, notamment grace & la cession de Once For All, une plateforme internet de gestion administrative des contrats, sur la base d’'un multiple de
plus de 5 x son investissement initial générant 1IM€ de produit, et de Lease Protect une société spécialisée dans des solutions contre la

démargue inconnue pour 2,4x son investissement initial.

de ces PME, et la recherche active d’opportunités de cession.

Croissance

b

Le portefeuille, composé de 8 PME non cotées et 6 lignes dans des sociétés cotées, est sain, et les équipes se concentrent sur 'accompagnement
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Document non contractuel, exclusivement réservé aux professionnels de la finance pour leur seule information professionnelle. Les informations
proviennent de NextStage AM mais ne peuvent étre garanties et n‘ont pas été certifiées par I'AMF ni par ses Commissaires aux Comptes. Certaines
PME souhaitent conserver un certain degré de confidentialité. Les informations relatives aux sociétés cotées n‘ont pour but que d’'informer les
souscripteurs sur les participations des portefeuilles et ne doivent en aucun cas étre considérées comme une recommandation d’achat ou de vente.
Elles n‘engagent nullement NextStage AM en termes de conservation des titres cités au sein des portefeuilles. Les rapports annuels et documents

d’information périodique des fonds sont disponibles sur demande auprés de la société de gestion
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.



FCPI NextStage CAP 2022 IR

Reporting au 31 décembre 2021

Caractéristiques Evolution de la valeur liquidative (€)

Statut Juridique : FCPI

CodeISIN: FROG13055019 Valeur liquidative : 0,71€ Valeur initiale (part A) : 1€
Date de création du . . .
29 décembre 2015 Performance depuis l'origine : S .
i ds : . _ , o, .
[;’:réi o vie du fonds 6.5 ans (hors avantage fiscal) 29,0% | Distributionstotales 0€
Avantage Fiscal : 18% IR
Taille initiale : 17,7m€
Echéance max. : 31 décembre 2022
Valeur initiale (part A) : 1€
Auditeur : KPMG
Dépositaire : Société Générale 1,20

Commission de
souscription :
Frais de gestion fixes : Max. 3,6% 1,00

Stratégie du Fonds 0,80

Le Fonds a pour objectif d'étre investi & hauteur de 70%
minimum de son actif dans des Entreprises Innovantes (le 0,60
« Quota de 70% »), et la Société de Gestion a pour objectif
d’investir le Quota de 70% & hauteur de :

Max. 5%

VL avec distributions: 0,71€

0,40
- 40% au moins de l'actif du Fonds en titres regus en
contrepartie de souscription au capital (ou de titres
regus en contrepartie d'obligations converties) 0,20
d’Entreprises Innovantes, et

- le solde du Quota de 70% en titres donnant accés au
capital (tels que les obligations convertibles) ,\,Q, 1 1 Cy ¢y ) Q Q A N
d’Entreprises Innovantes. PR

portefeuille

Industrie 17% Biens de consommation & © % c S -
Obligations Trésorerie T e services 14% § 9 £ 2 £5 g 2
i 28% o t s 2 o € c
convertibles 2 g e £ < 5@
o o © [*Be] + 5
4% / Communicati Saas / o & 9 £ c
\ Marketing Logiciels 14% 15
Actions 9
Autres secteu 6
68% 10% 5
° 'chnologies, Média . . .
Construction & matéri & Telécom 8%
de construction 6% Energie 7%
PME en portefeuille
- QWAMPLIFY NEOLIFE
wedia coctool  ioooveRos
Fabrication et importation Edition de logiciels de servi informati COGRA 48 WEDIA
de granulés bois et de gestion de contenus et de e Ecnes o r't:feu?lleques
poéle & granulés de bois publication multi-supports P PROLOGUE ATEME
En portefeuille En portefeuille
UPERGY MASTRAD

Commentaires de gestion

La performance du fonds depuis le 31 décembre 2020 est stable & 0,71euro et en progression de 3% depuis le 30 juin 2021 (0,71vs 0,69euro). La
gestion active du portefeuille s’est traduit par un flux de cession de titres est notamment Bluelinéo, Mastrad, Paulic, Meunerie , Néolife , Prologue
afin de générer suffisamment de trésorerie pour une future distribution aux investisseurs.

Nous mettons tout en ceuvre afin d’effectuer les sorties dans les meilleures conditions et améliorer la valorisation finale du fonds.

Document non contractuel, exclusivement réservé aux professionnels de la finance pour leur seule information professionnelle. Les informations
proviennent de NextStage AM mais ne peuvent étre garanties et n‘ont pas été certifiées par I'AMF ni par ses Commissaires aux Comptes. Certaines
PME souhaitent conserver un certain degré de confidentialité. Les informations relatives aux sociétés cotées n‘ont pour but que d’'informer les
souscripteurs sur les participations des portefeuilles et ne doivent en aucun cas étre considérées comme une recommandation d’achat ou de vente.
Elles n‘engagent nullement NextStage AM en termes de conservation des titres cités au sein des portefeuilles. Les rapports annuels et documents
d’information périodique des fonds sont disponibles sur demande auprés de la société de gestion

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.



FCPI NextStage CAP 2023 ISF

En période de pré-liquidation
Reporting au 31 décembre 2021

Caractéristiques Evolution de la valeur liquidative (€)

Statut Juridique : FCPI

S RSO Valeur liquidative : 0,77€ Valeur initiale (part A) : 1€
e 81 mai 2016 Performance depuis I'origine: | o3 50, | pistributions totales : o€
Durée de vie du fonds 6,5 ans (hors avantage fiscal)

Avantage Fiscal : 50% ISF

Taille initiale : 55,6 m€

Echéance max. : 31décembre 2023

Valeur initiale (part A) : 1€

Auditeur : KPMG

Dépositaire : Société Générale 1,20

Commission de
souscription :
Frais de gestion fixes : Max. 3,6% 1,00

Stratégie du Fonds 0,80

Le Fonds sera investi & hauteur de 100% de son actif

dans des Entreprises Innovantes (le « Quota de 100% ,60
»), et la Société de Gestion a pour objectif d’investir le

Quota de 100% & hauteur de :

Max. 5%

VL avec distributions: 0,77€

0,40

- 40% au moins de l'actif du Fonds en titres regus en
contrepartie de souscription au capital (ou de titres 0.20
recus en contrepartie d'‘obligations converties) !
d’Entreprises Innovantes, et

0,00
- le solde du Quota de 100% en titres donnant accés
au capital (tels que les obligations convertibles) ¥ 'o’\’% .(\,\:‘ 'c-"\:\ 4(\,&% 'c,f'\/% ‘(\,'Xg ,C',’&q ‘(\,’LQ ,C‘,’LQ .(\f)} ,C,’L\’
d’Entreprises Innovantes. Wee W W W W W

portefeuille

Obligations Tre . Santé 6% Autres secteurs 7%
) résorerie
convertibles__Z

8%
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Actions Média & Télécol nsommation &

77% 9%
Services aux J

entreprises 9%
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verte
Economie de
I'émotion
Economie on
demand
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industriel

-
W
N

services 23%

~
I
B

Industrie 13% -
|

PME en portefeuille
COGRA 48 BLUELINEA
ROCTOOL AUDIOVALLEY
Fabrication et importation Gestion sécurisée de Solution Cloud WEDIA QUADIENT
de granulés bois et de documents administratifs pour Iindustrie
poéle a granulés de bois Cession 2021 Pharmaceutique PROLOGUE QWAMPLIFY
En portefeuille Multiple >5x Cession 2021
Multiple > 4x MICROPOLE UNIVERS YSEOP

Commentaires de gestion

La performance du fonds depuis le 31 décembre 2020 est de +13% (0,77euro vs 0,68euro au 31 décembre 2020) et de +10% depuis le 30 juin 2021

La gestion active du portefeuille coté s’'est traduite par un renforcement dans Claranova et Micropoles Univers et la cession d'une partie des
actions Paulic Meunerie, The Blockchain Group, et Infotel.

Sur le portefeuille non coté, le semestre a été marqué par la cession de Once For All, une plateforme internet de gestion administrative des
contrats, sur la base d’'un multiple de plus de 5 x son investissement initial générant 6M<€ de produit, et de Inova Software, une société lyonnaise
qui développe une plateforme de gestion de partenariats dédiée aux acteurs pharmaceutiques, générant un multiple de 4,3x.

Nous mettons tout en ceuvre pour améliorer la valorisation finale du fonds.

Document non contractuel, exclusivement réservé aux professionnels de la finance pour leur seule information professionnelle. Les informations
proviennent de NextStage AM mais ne peuvent étre garanties et n‘ont pas été certifiées par I'AMF ni par ses Commissaires aux Comptes. Certaines
PME souhaitent conserver un certain degré de confidentialité. Les informations relatives aux sociétés cotées n‘ont pour but que d’'informer les
souscripteurs sur les participations des portefeuilles et ne doivent en aucun cas étre considérées comme une recommandation d’achat ou de vente.
Elles n‘engagent nullement NextStage AM en termes de conservation des titres cités au sein des portefeuilles. Les rapports annuels et documents
d’information périodique des fonds sont disponibles sur demande auprés de la société de gestion

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.



FIP NextStage Conviction 2024

Reporting au 31 décembre 2021

Caractéristiques Evolution de la valeur liquidative (€)

Statut Juridique : FIP P - .
S T Valeur liquidative : 129€ Valeur initiale (part A) : 1€
If):::sie création du 31 octobre 2017 Performance de;:zuis Forigine : +29,0% Distributions totales : o€
Durée de vie du fonds 7ans+3 (hors avantage fiscal)
Avantage Fiscal : 18% IR
Taille initiale : 10,6 m€
Echéance max. : 30 septembre 2027
Valeur initiale (part A) : 1€
Auditeur : KPMG
Dépositaire : Société Générale 1,40
CLTTIENCD Max. 5% VL avec distributions : 1,29€
souscription: 1,20
Frais de gestion fixes : Max. 3,6%

1,00

Le Fonds a pour objectif d'étre investi a hauteur d’au moins
70% de son actif dans des Entreprises Eligibles (le « Quota
Régional »),comme suit : 0,60
- 40% au moins de I'actif du Fonds dans des titres regus en
contrepartie de souscription au capital d’Entreprises
Eligibles. 0140
- le solde du Quota Régional investi en Entreprises Eligibles
notamment en titres donnant accés au capital 0.20
notamment en obligations convertibles obligations ’
remboursables, bons de souscriptions d’actions ou toute
combinaison de ces valeurs mobilieres des lors quelle 0,00
donne accés au capital, émis par des Entreprises Eligibles
et qui ne sont en principe pas admis aux négociations sur ) ,’\j\ . ,’\% ;\/‘b . ,’\9 ) ,’\9 . ,"),Q . ,’),Q . ,’),)\' ) ,"),)X
un Marché (sauf sur certains marchés tels qu’Alternext ou éec' \\)\(\ ée(" ‘\\)\(\ 68(" ‘\\)\(\ 6‘?,(" ‘\\)\(\ é@c"
le Marché Libre) et en avances en compte courant, dans la
limite de 15% de I'actif du Fonds (voir réglement du fonds).

portefeuille d’investissement
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services 15%

PME en portefeuille
PORT ADHOC COORPACADEMY
FORTIUS 1000MERCIS

Solution Cloud FINALEASE GROUP

Gestion sécurisée de Gestion de ports de pour Findustrie YSEOP SECURITY
documents administratifs plaisance en Europe pharmaceutique
Cession> 3x En portefeuille Cession >4x ARKOSE WEDIA
BOW ORDISSIMO

Commentaires de gestion

Au cours du deuxiéme semestre 2021 le fonds a réalisé la cession d'Inova software qui propose une plateforme de gestion de partenariats pour
I'industrie pharmaceutique, pour 4,5x le montant de I'investissement initial, de Once for All/ Attestation légale, une plateforme de gestion
administrative des contrats, réalisant un multiple de 3,8%, et de Lease Protect, une société proposant des solutions contre la démargue inconnue,
pour 2,5x I'investissement initial.

Depuis le 31 décembre 2020, la performance du FIP Conviction 2024 est de +32% (1,29€ vs 0,97€ au 31 décembre 2021) et de +19% depuis le 30 juin.

Nous continuons notre stratégie de gestion active du portefeuille coté, et d'accompagnement des PME non cotées afin d‘améliorer la
performance du Fonds.

Document non contractuel, exclusivement réservé aux professionnels de la finance pour leur seule information professionnelle. Les informations
proviennent de NextStage AM mais ne peuvent étre garanties et n‘ont pas été certifiées par I'AMF ni par ses Commissaires aux Comptes. Certaines
PME souhaitent conserver un certain degré de confidentialité. Les informations relatives aux sociétés cotées n‘ont pour but que d’'informer les
souscripteurs sur les participations des portefeuilles et ne doivent en aucun cas étre considérées comme une recommandation d’achat ou de vente.
Elles n‘engagent nullement NextStage AM en termes de conservation des titres cités au sein des portefeuilles. Les rapports annuels et documents
d’information périodique des fonds sont disponibles sur demande auprés de la société de gestion

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.



FCPI NextStage CAP 2024

Reporting au 31 décembre 2021

Caractéristiques Evolution de la valeur liquidative (€)

o s‘::’i‘"q“e : — Valeur liquidative : 091€  Valeurinitiale (partA): 1€
ode H
Date de création du . . L
31 décembre 2017 ’ : o .
fonds: Performance de;:zws Forigine -9,0% Distributions totales : o€
e T 7 ans (hors avantage fiscal)
Avantage Fiscal : 18% IR
Taille initiale : 27,0 m€
Echéance max. : 31 décembre 2024
Valeur initiale (part A) : 1€
Auditeur : KPMG
Dépositaire : Société Générale 1,20

Commission de
souscription :
Frais de gestion fixes :

Stratégie du Fonds 0,80

Le Fonds a pour objet la souscription ou l‘acquisition
et la vente d'un portefeuille de participations 0,60
minoritaires et sera composé, & hauteur de 70% au
moins de son actif, de titres d’Entreprises Innovantes.
La majorité des Entreprises Innovantes qui seront 0,40
investies par le Fonds devraient étre des sociétés dont
les titres sont admis aux négociations sur des

Max. 5%
Max. 3,6% 1,00 VL avec distributions: 0,91€

marchés organisés frangais ou étrangers. 0,20
0,00
Y N A 20 2>
6’@0 \)\(\ 6’6(, \)\(\ 6‘?5’ \\)\(\ 6'6(, \)\(\ 6'20

o C
Industrie 5% Autres secteurs 12% o © T ¢ S
Obligations Trésorerie Saas / Logiciels g . % s % g 53
convertibles 9% Agriculture & 20% 2 £ s 2 6 £ €5
° . £ 9 <5 c o s 3
environnement 9 [} 2 o © 2 5
3% 6% o & |_ji £ c
) Biens de 9
Services aux nsommation & 1" 9
Aaions entreprises 7% services 20% 6

88% Technologies, . .

Meédia & Télécom Communication &

8% Energie 8% Marketing 14%

PME en portefeuille
. COGRA 48 KUMULUS VAPE
wed ig WEDIA INVIBES ADVERTISING
Edition de logiciels pourla _ Edition de logiciels de Solution Cloud AGRIPOWER BLOCKCHAIN GROUP
téléphonie gestion de contenus et de pour 'industrie
En portefeuille publication multi-supports phurmgceuthue GROUPE TERA 1000MERCIS
En portefeuille Cess'|on 2021
Multiple > 4x GENOWAY LUCIBEL

Commentaires de gestion

La performance du fonds est de +9% depuis le 31 décembre 2020(0,91 euro vs 0,83 euro au 31 décembre 2020) et de + 5% sur le deuxiéme
semestre 2021, La gestion active du portefeuille de sociétés cotées a permis de bénéficier de la bonne performance de Cogra 48, Wavestone et
Roctool. Le Fonds s’est allégé sur Blockchain group.

D’autre part le fonds a cédé sa participation dans le société non cotée Inova Software, qui propose une plateforme de gestion des partenariots
pour l'industrie pharmaceutique, réalisant un multiple de 4,3x son investissement initial.

L'équipe est focalisée sur 'accompagnement des entreprises en portefeuille, et attentive & saisir les opportunités de sortie permettant
d’améliorer la performance du fonds.

Document non contractuel, exclusivement réservé aux professionnels de la finance pour leur seule information professionnelle. Les informations
proviennent de NextStage AM mais ne peuvent étre garanties et n‘ont pas été certifiées par I'AMF ni par ses Commissaires aux Comptes. Certaines
PME souhaitent conserver un certain degré de confidentialité. Les informations relatives aux sociétés cotées n‘ont pour but que d’'informer les
souscripteurs sur les participations des portefeuilles et ne doivent en aucun cas étre considérées comme une recommandation d’achat ou de vente.
Elles n‘engagent nullement NextStage AM en termes de conservation des titres cités au sein des portefeuilles. Les rapports annuels et documents
d’information périodique des fonds sont disponibles sur demande auprés de la société de gestion

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.



FCPI NextStage CAP 2026

Reporting au 31 décembre 2021

Caractéristiques Evolution de la valeur liquidative (€)

Statut Juridique : FCPI

Code ISIN; T R Valeur liquidative : 107€ Valeur initiale (part A) : 1€
Date de création du . L
20 novembre 2019 Performance depuis l'origine : o e

fonds: th t f D 9 +7,0% Distributions totales : o€
Durée de vie du fonds 7ans ors avantage fisca
Avantage Fiscal : 22,5% IR ou 18% IR
Taille initiale : 311m€
Echéance max. : 31 mars 2027
Valeur initiale (part A) : 1€
Auditeur : KPMG
Dépositaire : Société Générale 1,20 — -
Commission de _ VL avec distributions : 1,07€
souscription : : 4—___.’_~_—-——N
Frais de gestion fixes : Max. 3,4% 1,00

Stratégie du Fonds 0,80
L'objectif du fonds est de constituer un portefeuille de
titres, & hauteur d’au moins 90% de son actif, de sociétés 0,60
innovantes européennes disposant d'un réel potentiel de
croissance ou de développement cotées sur des systémes
multilatéraux de négociation ou la majorité des 0,40
instruments admis & la négociation sont émis par de
petites et moyennes entreprises, ou qui pourraient le
devenir pendant la durée de vie du fonds, et avec une (20
exposition ou des ambitions & I'international.

0,00
) 20 2>
R N 8~ N 8

portefeuille

Biens de consommation

[9) c
. . T o
Trésorerie ) services15% 8 o 5 o T _
Services aux . . g % £ -g €5 2 .%
9 ; ourisme
38% entreprises 15% - 8% = o £ g B
Loisirs 10% o > o © o © 2 3
3] 3] c
. O w i} = £
: N Communicati Santé 8%
Actions & 21

& Marketing

dividende/ 16%

prioritaire
2%

Actions
60%

©
m=
I
B -

Autres secteurs -
19%
Saas / Logiciels 17%
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FERMENTALG STREAMWIDE

[ d
wed Ia WEDIA INVIBES ADVERTISING

Edition de logiciels pour la Edition de logiciels de Services numériques ARKOSE 1000MERCIS
téléphonie gestion de contenus et de innovants et
En portefeuille publication multi-supports édition de logiciels GENOWAY INFOTEL
En portefeuille En portefeuille

KUMULUS VAPE QWAMPLIFY

Commentaires de gestion

Le FCPI NextStage Cap 2026 est en phase d'investissement, avec pour objectif de constituer un portefeuille diversifié de sociétés innovantes a
fort potentiel de croissance. Au cours du deuxiéme semestre 2021, le Fonds a notamment investi dans trois PME non cotées :

- Moonbikes un fabriquant de scooters des neige éléctrique

- PlaceShaker, une plateforme digitale permettant une gestion des chantiers de rénovation

- Fermentalg une société qui développe des micro algues pour la santé et I'alimentation de demain,

Dans le cadre de sa gestion dynamique du portefeuille le fonds a cédé une partie de ses titres cotés Blockchain Group et Aubay,

La valeur liquidative a progresse de +4% sur I'exercice (1,07€ vs 1,03€ au 31 décembre 2020) et + 2% par rapport au 30 juin 2021,

Document non contractuel, exclusivement réservé aux professionnels de la finance pour leur seule information professionnelle. Les informations
proviennent de NextStage AM mais ne peuvent étre garanties et n‘ont pas été certifiées par I'AMF ni par ses Commissaires aux Comptes. Certaines
PME souhaitent conserver un certain degré de confidentialité. Les informations relatives aux sociétés cotées n‘ont pour but que d’'informer les
souscripteurs sur les participations des portefeuilles et ne doivent en aucun cas étre considérées comme une recommandation d’achat ou de vente.
Elles n‘engagent nullement NextStage AM en termes de conservation des titres cités au sein des portefeuilles. Les rapports annuels et documents
d’information périodique des fonds sont disponibles sur demande auprés de la société de gestion

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.



FCPI NextStage Découvertes 2020-2021

Reporting au 31 décembre 2021

Caractéristiques Evolution de la valeur liquidative (€)

Statut Juridique : FCPI

S FECGIEETEE Valeur liquidative : 0,95€ Valeur initiale (part A) : 1€
Pate de création du 31décembre 2020 Performance depuis l'origine : o e

g’:r:se.de vie du fonds — (hors avantage fiscal) 50% | Distributionstotales: 0€
Avantage Fiscal : 22,5% IR

Taille initiale : 3,0 m€

Echéance max. : 31 décembre 2030

Valeur initiale (part A) : 1€

Auditeur : KPMG

Dépositaire : Société Générale 1,20 — .
Commission de Ner S VL avec distributions: 0,95€
souscription :

Frais de gestion fixes : Max. 3,3% 1,00

Stratégie du Fonds 0,80

L'objectif du fonds est de constituer un portefeuille de

titres, & hauteur d’au moins 90% de son actif, de petites et 0,60
moyennes entreprises européennes et plus
particulierement francaises, & caractére innovant et
disposant, selon I'analyse de la société de gestion, d'un 0,40
réel potentiel de croissance ou de développement non

cotées ou cotées sur des systémes multilatéraux de
négociation ou la majorité des instruments admis a la 0,20
négociation sont émis par des petites et moyennes !
entreprises.

0,00

portefeuille

3 5
Actions Tourisme & Loisirs § . % é % g .
38% 2t s 2 s £ <z
4% 9 ﬂ>> c £ C 0 g 3
9 oo [SBe] £ 5
3] & & £ c
3
o nsports 9% 2 2
Actions & Saas / 1 I
dividende i Biens de
. . Logiciels 45% I I
Tresorerie prioritaire consommation & .
O,
96% 0% services 8%
PME en portefeuille
m A FORTIUS TIERED TOPCO LIMITED
n m L] R MOONBIKES MOTORS
MOONBIKES
. Solutions de mobilité Spécialiste de la data des Solution de mobilité en EASYMILE
intelligentes et technologie  territoires, des batiments et milieu enneigé
sans chauffgur de I'environnement En portefeuille PLACESHAKER
En portefeuille En portefeuille
NAM.R

Commentaires de gestion

Le FCPI NextStage Découvertes 2020-2021 a cloturer sa période de souscription le 31 décembre 2021 avec un montant collecté de 18m€

Le FCPI NextStage Découvertes 2020-2021 est en phase d'investissement, avec pour objectif de constituer un portefeuille diversifié de sociétés
innovantes & fort potentiel de croissance. Au cours du deuxiéme semestre 2021, le Fonds a notamment investi dans trois PME non cotées :

- Moonbikes un fabriquant de scooters des neige électrique

- PlaceShaker, une plateforme digitale permettant une gestion des chantiers de rénovation

- Fortius, la holding de Once for All une plateforme de gestion administrative des contrats

La Valeur liguidative est de 0,95€, en baisse par rapport & la valeur nominale compte tenu des frais.

Document non contractuel, exclusivement réservé aux professionnels de la finance pour leur seule information professionnelle. Les informations
proviennent de NextStage AM mais ne peuvent étre garanties et n‘ont pas été certifiées par I'AMF ni par ses Commissaires aux Comptes. Certaines
PME souhaitent conserver un certain degré de confidentialité. Les informations relatives aux sociétés cotées n‘ont pour but que d’'informer les
souscripteurs sur les participations des portefeuilles et ne doivent en aucun cas étre considérées comme une recommandation d’achat ou de vente.
Elles n‘engagent nullement NextStage AM en termes de conservation des titres cités au sein des portefeuilles. Les rapports annuels et documents
d’information périodique des fonds sont disponibles sur demande auprés de la société de gestion

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.



FCPR NextStage Rendement I

Reporting au 31 décembre 2021

Caractéristiques Evolution de la valeur liquidative (€)

Statut Juridique : FCPR

e T Valeur liquidative : 0,97€ Valeur initiale (part A) : 1€
ode :
Date de création du ; . .
15 mai 2020 Performance depuis l'origine : N

fonds: o 9 -3,0% Distributions totales : o€
GG M B 7 s (hors avantage fiscal)
Avantage Fiscal : N/A
Taille initiale : 0,8 m€
Echéance max. : 30 juin 2029
Valeur initiale (part A) : 1€
Auditeur : KPMG
Dépositaire : Sociéte Générale 1,20 : : :
Commission de Ner S VL avec distributions: 0,97€
souscription : :
Frais de gestion fixes : Max. 3% 1,00

Stratégie du Fonds 0,80
Le fonds a pour objet la constitution d'un portefeuille de
participations composé principalement de titres de 0,60
capital ou donnant accés au capital émis par des
entreprises non admises & la négociation sur un marché,
principalement francaises voire européennes, présentant 0,40
selon la société de gestion un fort potentiel de croissance
ou de développement, en vue, notamment, de réaliser une
plus-value lors de leur cession. 0,20

’
0,00
20 L 2>
&?’C \\)\(\ 6'6(,

des sociétés en portefeuille

Energie

—
17%

Saas /

Logiciels

40%\

Services

Trésorerie
39%

Obligqtions/

convertibles

financiers 17%

Croissance
verte
Economie de
I'émotion
demand
Internet
industriel

Economie on
(-]

Biens de
consommation

& services 15%

B
Moo
Bl -

\—Actions Tourisme &

4% 57% Transports 3% Loisirs 8%
PME en portefeuille
WIISMILE ARKOSE
GROUPE SOLSTYCE EASYMILE
Plateforme digitale au XERFI DATA
service de I'amélioration de Intelligence économique et
la qualité de vie des salariés études sectorielles FINACCA
En portefeuille En portefeuille

FINALEASE GROUP SECURITY

Commentaires de gestion

Le FCPR NextStage Rendement Il a été créé le 15 mai 2020, et a cléturé sa période de souscription le 31 décembre 2020. Le fonds est en période
d’'investissement,

Le Fonds a réalisé au cours du deuxiéme semestre 2021 des investissements dans les PME non cotées suivantes: Arkose gui exploite des salles
d’escalade, Finacca une société de conseil et d’'information sur le risque financier, Lease Protect une société distribuant du matériel de
surveillance, Solstyce, un groupe spécialisé dans les métiers liés & la transition énergetique.

La baisse de valeur liquidative est normale les premiéres années, le Fonds supporte des colts alors que le portefeuille est trop récent pour étre
réévalué ou cédé avec plus value.

Document non contractuel, exclusivement réservé aux professionnels de la finance pour leur seule information professionnelle. Les informations
proviennent de NextStage AM mais ne peuvent étre garanties et n‘ont pas été certifiées par I'AMF ni par ses Commissaires aux Comptes. Certaines
PME souhaitent conserver un certain degré de confidentialité. Les informations relatives aux sociétés cotées n‘ont pour but que d’'informer les
souscripteurs sur les participations des portefeuilles et ne doivent en aucun cas étre considérées comme une recommandation d’achat ou de vente.
Elles n‘engagent nullement NextStage AM en termes de conservation des titres cités au sein des portefeuilles. Les rapports annuels et documents
d’information périodique des fonds sont disponibles sur demande auprés de la société de gestion

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.



NextStage Croissance

Reporting au 31 décembre 2021

Composition de ’ANR

Caractéristiques

Statut Juridique : SAS & capital variable

Code ISIN : FR0O013202108
Date de création du 4 aolt 2016
fonds :

Valeur initiale (part A) : 1000 €

Dépositaire :

Commissaire aux
comptes :

Evolution de la valeur liquidative (€)

Société Générale
Securities Services

KPMG

Nombre d’actions A: 41419
thleur liquidative 863,54 €
(bi-mensuelle) :

Perf. depuis 'origine : -13,65%
Perf. depuis o
début d'année : 281%
Perf. sur 12 mois glissants : 2,81%

Commentaires :

La valeur liquidative de NextStage Croissance
est calculée sur la base du cours de bourse de
son sous-jacent NextStage, coté en bourse
depuis le 20 décembre 2016.

(Actif Net Réévalué) de NextStage Croissance (UC)

Actif Net Réévalué : 35,77 m€

(aprés neutralisation des actions B)

Au 31 décembre 2021, I'actif net réévalué

Trésorerie
nette

Plateforme 3,4%
NextStage
96,6%

— Evolution de la valeur liquidative depuis la création

(ANR) de NextStage Croissance est
composé de 96.6% d'actions ordinaires
de NextStage, la plateforme
d'investissement cotée sur Euronext. La
trésorerie représente un total de 3.4% et
permet d'assurer la gestion courante de
NextStage Croissance.
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Document non contractuel, exclusivement réservé aux professionnels de la finance pour seule information professionnelle. Les mformotlons proviennent de NextStage AM
mais ne peuvent étre garanties et n'ont pas été certifiées par I'AMF ni par ses Commissaires aux Comptes. Certaines PME souhaitent conserver un certain degré de
confidentialité. Les informations relatives aux sociétés cotées n'ont pour but que d'informer les souscripteurs sur les participations des portefeuilles et ne doivent en
aucun cas étre considérées comme une recommandation d'achat ou de vente. Elles n“'engagent nullement NextStage AM en termes de conservation des titres cité au sein
des portefeuilles. Les sommes investies sur les supports en unités de comptes ne sont pas garanties mais sujettes & la fluctuations & la hausse et & la baisse, dépendant en
particulier de I'évolution des marchés financiers. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Investissements de NextStage
La plateforme d’investissement cotée sur Euronext

et/ou de capitalisation

Eligible aux contrats d’assurance-vie (UC)

NextStage Croissance a remporté le prix spécial
2017 du jury Actifs de I'innovation.

Ce prix ne préjuge pas des résultats futurs des fonds
ou de la société de gestion. Méthodologie disponible
sur www.agefi.fr




Comment lire les valorisations ?

Les valorisations sont certifiées semestriellement par le Commissaire aux Comptes (KPMG). La lecture des valeurs liquidatives

(VL) des FCPI et des FIP doit prendre en compte la composition réelle de son actif :

[ ] majoritairement investis dans des PME « non cotées »,
[ ] un mixte de PME « non cotées et cotées »,
[ ] majoritairement investis dans des PME « cotées ».

Il existe deux types de valorisation en fonction de la nature des PME : non cotées ou cotées.

Les PME « non cotées » doivent étre évaluées selon la méthode dite de « Juste Valeur », conformément aux évolutions des

normes comptables internationales. Cette méthode consiste a évaluer la « valeur d’échange » d'une participation comme si elle

devait étre cédée & l'instant t, & I'aide de méthodes telles que les multiples de résultat, I'actif net, 'actualisation des flux de

trésorerie ou les comparables boursiers... Trés fréquemment, les régles de valorisation effectivement retenues reposent sur des

principes qui consistent:

[ ] a ne pas prendre en compte systématiquement les plus-values latentes avant la sortie, par exemple en appliquant des
décotes d'illiquidités,

[ ] a prendre en compte les plus-values effectivement réalisées, par exemple en cas de cession ou d'opération en capital
sur la PME non cotée,

[ ] a prendre en compte certaines provisions. Par exemple, en cas de difficultés rencontrées par une société (départ d'un
dirigeant, changement de la situation de marché, non respect du plan de développement...), une dépréciation sur le prix

d’acquisition ou une réduction de la valeur retenue lors de la derniere évaluation est opérée.

Les titres des sociétés cotées sont valorisées en retenant le dernier cours de bourse connu le jour du calcul de la valeur

liquidative. Cela permet d’étre valorisée a la valeur du marché. Une décote d'illiquidité peut étre appliquée.

Document non contractuel, exclusivement réservé aux professionnels de la finance pour leur seule information professionnelle. Les informations proviennent de NextStage
AM mais ne peuvent étre garanties et n‘ont pas été certifiées par I’AMF ni par ses Commissaires aux Comptes. Certaines PME souhaitent conserver un certain degré de
confidentialité. Les informations relatives aux sociétés cotées n‘ont pour but que d’informer les souscripteurs sur les participations des portefeuilles et ne doivent en aucun
cas étre considérées comme une recommandation d’achat ou de vente. Elles n‘'engagent nullement NextStage AM en termes de conservation des titres cités au sein des
portefeuilles. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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Cette présentation a été préparée par NextStage AM & destination exclusive de la personne a qui elle a été remise par
NextStage AM ou l'une de ses affiliées, sur la base d’informations fournies par NextStage AM, propriétaires ou publiques Toute
analyse, prévision, objectif, estimation ou opinion contient des éléments d'analyse subjectifs et ne saurait engager la
responsabilité de NextStage AM Les rapports annuels et semestriels sont tenus & la disposition des actionnaires qui peuvent en
faire la demande auprés de la Société de gestion.

Les informations fournies sont & jour a la date de publication mentionnée sur le document Ces informations ou les sous jacents
desquels elles dépendent sont susceptibles de varier & tout moment, sans avertissement préalable Les performances passées
ne préjugent pas des performances futures Les informations fournies ne sauraient constituer un conseil juridique, fiscal ou en
investissement le destinataire est invité & se rapprocher de ses propres conseils NextStage AM, ses affiliées, salariés, dirigeants
ou représentants ne sauraient porter une quelcongue responsabilité sur 'usage de ces informations par le destinataire.

Les performances sont calculées hors frais liés au contrat d’assurance vie ou de capitalisation) et nettes de frais de gestion
propres aux supports en unité de compte Elles sont calculées hors prélévements sociaux et fiscaux Préalablement & tout
investissement sur un nouveau support en unités de comptes, vous devez prendre connaissance du document d’'information
clé pour linvestisseur ( ou du Prospectus ou de la fiche présentant les Caractéristiques Principales pour chacun des supports
choisis Cette présentation est réalisée a des fins d’'information uniguement et ne saurait étre interprétée comme une incitation
ou sollicitation & souscrire un quelconque instrument financier Les informations fournies peuvent ne pas constituer une
information exhaustive Aucune décision de souscription, d'investissement ou de désinvestissement ne saurait étre réalisée par
le destinataire sur la base de cette seule présentation Le destinataire est invité & prendre connaissance des prospectus des
véhicules d'investissement cités, disponibles sur demande auprés de NextStage AM ou du distributeur Les réductions d'impobts
éventuelles sont soumises au respect des conditions précisées dans la documentation réglementaire des fonds.

Sauf mention contraire, les informations fournies n‘ont pas été agréées par 'AMF ni certifiées par nos Commissaires aux
comptes NextStage AM rappelle que les véhicules d’'investissement mentionnés ne sont pas & capital garanti, qu’ils comportent
une risque de perte en capital et peuvent prévoir une période de blocage Les avantages fiscaux proposés ne doivent pas étre
la seule source de motivation de l'investissement.

Les données relatives aux ANR mentionnés dans le présent document ont fait I'objet d'une attestation ou d’'un audit des
commissaires aux comptes.

Investisseurs engagés, NextStage AM accompagne les PME et les entrepreneurs dans leurs projets de développement
Certaines de ces PME souhaitent conserver un certain degré de confidentialité Les informations relatives aux sociétés cotées
n‘ont pour but que dinformer les souscripteurs sur les participations des portefeuilles et ne doivent en aucun cas étre
considérées comme une recommandation d’achat ou de vente Elles n‘engagent nullement NextStage AM en termes de
conservation des titres cités au sein des portefeuilles.

Toute reproduction ou diffusion de cette présentation sans l'accord préalable écrit de NextStage AM ou ses aoffiliées est
strictement interdite NextStage AM et ses affiliées ne sauraient étre tenus responsables de tels agissements

Réservé aux professionnels du patrimoine, ce document est exclusivement congu a des fins d’information et ne constitue pas

un élément contractuel Du fait de leur simplification, les informations sont partielles Pour une information exhaustive et
préalablement a toute souscription, consultez la notice détaillée des supports.

Reporting gamme NextStage AM au 30 juin 2021



www.nexstage.com

AVERTISSEMENT

Document non contractuel, exclusivement réservé aux professionnels de la finance pour leur seule information professionnelle. Les informations proviennent de NextStage AM
mais ne peuvent étre garanties et n’ont pas été certifiées par ’AMF ni par ses Commissaires aux Comptes. Certaines PME souhaitent conserver un certain degré de confidentialité.
Les informations relatives aux sociétés cotées n’ont pour but que d’informer les souscripteurs sur les participations des portefeuilles et ne doivent en aucun cas étre considérées
comme une recommandation d’achat ou de vente. Elles n’engagent nullement NextStage AM en termes de conservation des titres cités au sein des portefeuilles. Les
performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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