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FIP NextStage Rendement
FONDS BINVESTISSEMENT DE PROXIMITE
Article L 214-31 du Code Monétaire et Financier

REGLEMENT

Un Fonds d’'Investissement de Proximité={# », ci-aprés désigné lekonds ») régi par I'article L 214-31 du Code monétaitdimancier («<CMF »), ses
textes d’applications et par le présent réglemeR&glement») est constitué a l'initiative de :

NEXTSTAGE, société par actions simplifiée, donsiége social est 19, avenue George V — 75008 Raescant les fonctions de société de gestion, ci-
aprés désignée « Société de Gestion ».

La souscription de parts d'un FIP emporte acceptate son Reglement.

Date d’agrément du Fonds par I'Autorité des Mar¢tiganciers (I'?AMF ») :08/03/2013 — FNS20130006

AVERTISSEMENT

L’attention des souscripteurs est attirée sur ilecfae votre argent est bloqué pendant une durésxdans et demi (6,5), soit jusqu’au 31
décembre 2019, pouvant aller jusqu'a neuf ans et ¢&,5), soit jusqu’au 31 décembre 2022 en caprdengation de la durée de vie du
Fonds sur décision de la Société de Gestion (sasifde déblocage anticipés prévus dans le Réglemenffonds d’Investissement ge
Proximité est principalement investi dans des enises non cotées en bourse qui présentent desigarticuliers.

Vous devez prendre connaissance des facteursgiesisle ce Fonds d’Investissement de Proximitétdécla rubrique "profil de risque” du
Reglement.

Enfin, l'agrément de 'AMF ne signifie pas que vdunéficierez automatiquement des différents diifsofiscaux présentés par la Socigté
de Gestion. Cela dépendra notamment du respeatepproduit de certaines régles d’investissementadiirée pendant laquelle vous| le
détiendrez et de votre situation individuelle.

Tableau récapitulatif présentant la liste des aufyeds de capital investissement (FCPI et FIPjed'@t déja gérés par la Société de Gestion et
pourcentage de leur actif éligible au quota at@in81 décembre 2012.

e

Date d'atteinte du quota d'investissemen* en

Pourcentage d titres éligibles

FCPI Années de | lactif eligible & 50% 50%
création la date du . (Premiére (Seconde
31/12/2012 100% | heriode de 8| période de 8
mois) mois)
FCPI NextStage Entreprises déc-02 n/a 31/12/2004
FCPI NextStage Entreprises 2003 déc-03 n/a 31/08/20
FCPI NextStage Entreprises 2004 déc-04 65,65% 2BA006
FCPI NextStage Entreprises 2005 déc-05 67,88% 2108
FCPI NextStage Développement 2006 déc-06 87,679 06809
FCPI NextStage Développement 2007 déc-07 73,759 068W10
FCPI NextStage Découvertes 2008 déc-08 71,379 31/08/2010 | 30/04/2011f
FCPI NextStage Découvertes 2009-201 déc-09 65,11% 30/04/2011 31/12/2011
FCPI NextStage Cap 2016 déc-10 64,69% 30/03/2012 30/11/2012
FCPI NextStage Cap 2017 ISF juin-11 56,18% 15/10/2012 15/06/2013
FCPI NextStage Cap 2017 IR nov-11 28,12% 29/03/2013 29/11/2013
FCPI ISF NextStage Cap 2018 mai-12 nc nc nc
FCPI IR NextStage Cap 2018 déc-12 nc nc nc

Date d'atteinte du quota d'investissemen{ en

Pourcentage dd titres éligibles

sunzorz | oo TemrE | (Seconte
mois) mois)

NextStage Transmission 2006 déc-06 69,20% 30/06/200
NextStage Transmission 2007 déc-07 67,37% 30/06/301
NextStage Patrimoine mai-08 78,77% 31/08/2010 30/04/2011]
NextStage Références 2008 déc-08 86,32% 31/08/2010 30/04/2011
NextStage Sélection juin-09 71,83% 05/10/2010 05/06/2011]
NextStage Convictions déc-10 65,65% 30/03/2011 30/11/2011]
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Titre | — Présentation Générale
1 - DENOMINATION

Le Fonds est dénommé :
« FIP NextStage Rendement »

Cette dénomination est suivie des mentions suisante "Fonds
d’'Investissement de Proximité — article L.214-31 @ode Monétaire et
Financier”.

Société de Gestion : NEXTSTAGE

Dépositaire : SOCIETE GENERALE

2 -FORME JURIDIQUE ET CONSTITUTION DU FONDS

Le Fonds est une copropriété d'instruments finasaé¢ de dépots autorisés
par l'article L 214-8 du CMF. N'ayant pas de persité morale, la Société
de Gestion représente le Fonds a I'égard des tierdormément aux

dispositions de l'article L. 214-8-8 du CMF.

Le Dépositaire établit une attestation de dépdtr jeuFonds mentionnant
expressément le nom du Fonds et précisant les ntentarsés en numéraire
dés lors qu'il a réuni un montant minimum de troémt mille (300.000) euros
(article D.214-6 du CMF).

Le Reglement mentionne la durée du Fonds et le anombinimum de I'actif
initial.

La date de dépdt des fonds détermine la date dstittdion du Fonds (ci-aprés
« Constitution »), soit en principe le 30 mai 2013 au plus tard.

3 -ORIENTATION DE LA GESTION
3.1 -Objectif et stratégie d'investissement

3.1.1 - Objectif de gestion

L'objectif du Fonds est de prendre des participetiadlans des sociétés
éligibles au quota des FIP tel que défini a I'deti€.214-31 du CMF (les

« Entreprises Eligibles») et disposant selon la Société de Gestion ddah r
potentiel de croissance ou de développement, darcadre d'une gestion
dynamique susceptible d'assurer, en contreparti; disque de perte en
capital, une performance réaliste sur un horizonsideans et demi (6,5)

pouvant allant jusqu’a neuf ans et demi (9,5),cetcdiable avec la nature des
actifs sous gestion.

La Société de Gestion a pour objectif d'investirQaota de 100% (tel que
défini a I'article 4.1.1 du Réglement) comme suit :

- 50% de I'actif du Fonds en titres donnant acaesapital (par exemple
des obligations convertibles) émis par des EntseprEligibles et qui ne
sont pas admis aux négociations sur un Marché,

- 50% de lactif du Fonds dans des titres recuscentrepartie de
souscription au capital d’Entreprises Eligibles.

3.1.2 - Stratégie d'investissement

3.1.2.1 Stratégies utilisées

Les Entreprises Eligibles exerceront leur actipténcipalement dans des
établissements situés dans les régions suivaateZ@ne Géographique») :

1) lle-de-France,

2) Bourgogne,

3) Rhdne-Alpes,

4) Provence Alpes Cote d'Azur.

Le Fonds a pour objet l'acquisition et la ventendportefeuille de
participations minoritaires prises dans des EniseprEligibles.

NextStage

Gouvernance

Une attention particuliere devrait étre accordémsdle choix des cibles, au
respect par celles-ci des principes de bonne gnaxee d’entreprise. La
société de gestion pourra ne pas tenir comptesléléments dans la sélection
des cibles. Néanmoins, son objectif est de faiemgne en compte le respect
des principaux criteres ESG par ses participations.

Sera pris en compte dans les critéres d'investissetfeur capacité a générer
un revenu sous forme de dividendes.

Stade et secteurs d’investissement

Le Fonds investira dans tous les secteurs autqueék loi, a I'exception du
secteur des biotechnologies.

A titre indicatif, l'investissement du Fonds dansaque secteur retenu ne
devrait pas représenter plus de 35% de I'Actif iefFonds.

Le Fonds pourra notamment privilégier l'investiseain dans des PME
familiales et des PME matures de rendement.

Le Fonds devrait privilégier le capital-développemainsi que le capital-
transmission.

Montant unitaire des investissements

A titre indicatif, I'investissement de chaque ligaetive sera en principe
compris entre cent cinquante mille (150.000) etmuflion cinq cent mille
(1.500.000) euros.

Diversification
La Société de Gestion envisage d'investir dans 20 Entreprises Eligibles.
Période d'investissement

La période d'investissement durera en principe agendes 5 premiers
exercices du Fonds.

A compter du T juillet 2018, la Société de Gestion envisagerprdeéder a la
liquidation du portefeuille du Fonds. Pour ce faiefle prendra toutes les
mesures nécessaires pour obtenir la meilleureigat@n et pour distribuer les
montants pergus conformément a la politique deibligton décrite a I'article
13.

La Société de Gestion a pour objectif de cédeséemble des actifs du Fonds
et d’en distribuer les produits de cession au tetenta durée de vie du Fonds,
soit le 31 décembre 2019, voire au plus tard l&l&iembre 2022 en cas de
prorogation de la durée de vie du Fonds sur déci#oa Société de Gestion.

Réinvestissement en suite d’'un désinvestissement

Jusqu’'a son entrée en période de pré-liquidatictini@ & I'article 27 du
Reéglement) ou sa dissolution, le Fonds pourra eStivtout ou partie des
produits de cession qu'il aura encaissés a la duitedésinvestissement.

3.1.2.2 Catégorie d’actifs entrant dans la compositle I'actif du Fonds

Sous réserve de ce qui est indiqué a I'articlel3dil. Réglement, la Société de
Gestion peut investir le Quota de 100% :

- dans des titres participatifs et titres de capta donnant accés au
capital émis par des sociétés non admis aux négmasur un marché
d'instruments financiers francais ou étranger, d®rfidbnctionnement est
assuré par une entreprise de marché ou un prestatei services
d'investissement ou tout autre organisme similagteanger (ci-
aprés <Marché ») ;

- dans des parts de société a responsabilité énfi#ncaises ou de
sociétés dotées d’un statut équivalent dans legs @ résidence ;

- dans la limite de vingt (20%) au plus de I'actif Fonds, dans des titres
de capital ou donnant acces au capital de sociatitsises a la
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négociation sur un Marché dont la capitalisationrbigre est inférieure a - Risque de change : le Fonds peut réaliser destisgements a I'étranger. En
cent cinquante (150) millions d'euros ; cas d'évolution défavorable des taux de changeer&®prises pourraient se
revendre a une valeur inférieure au montant espéaréaleur liquidative serait
- dans la limite de quinze (15) % au plus de lfadti Fonds, dans des impactée négativement. Toutefois, ce risque deeétaé limité car le Fonds
avances en compte courant, consenties pour la derémvestissement ciblera surtout des entreprises frangaises ou derla Euro.
réalisé, au profit des Entreprises Eligibles derfednds détient au moins
5% du capital ; - Risque de crédit : le Fonds pourra souscrirestotiéigations. Les entreprises
émettrices pourraient ne pas étre en mesure deoresdy ces obligations, ce
qui induirait une baisse de la valeur liquidativerbnds.
Le Fonds sera investi pour :
- au moins 20% de son actif dans des EntreprisiggblEs qui sont 4 -REGLES D'INVESTISSEMENT
juridiguement constituées ou exercent leur actid#puis moins de huit
(8) ans; 4.1 Nature du Fonds / Dispositions réglementairesedcomposition de
I'actif du Fonds
- au moins 40% de son actif en titres regus en repattie de
souscription au capital ou de titres recus en epattie d’obligations
converties d’Entreprises Eligibles ;

Les dispositions décrites ci-dessous concernemjuenient les contraintes
|égales et réglementaires visées par le CMF eeséss d'application.

Un document distinct détaillant les dispositionscéiles est disponible sur

- 50% au plus de son actif dans des EntreprisegblEls d’'une méme
i P prses demande des porteurs de parts.

région.

4.1.1. Conformément aux dispositions de l'articl214-31 du CMF, le Fonds
est un FIP dont l'actif doit étre constitué, pooixante (60) % au moins (le
«Quota FIP »), de titres financiers, parts de société a mesalalité limitée et
avances en compte-courant, dont au moins 20% densalivelles entreprises
exercant leur activité ou juridiquement constituepuis moins de huit (8)
ans, tels que définis par le | et le 1° du Il datitle L.214-28 du CMF émises
par des Entreprises Eligibles.

Par ailleurs, la Société de Gestion pourra effeaies dép6ts pour le compte
du Fonds, et éventuellement procéder a des pré&sngtunts de titres a
hauteur de cent (100) % de son actif et a des engpdiespéeces dans la limite
de dix (10) % de son actif.

Pendant la période d'investissement du Fonds s #igibles au Quota de
100%, et dans l'attente de réaliser et finaliseritwestissements dans les
participations et ainsi gu’au cours de la périodelésinvestissement, le Fonds

investira sa trésorerie disponible en produits rteres Afin d'optimiser la réduction d'ISF dont pourroréntéficier les souscripteurs,

I'actif du Fonds sera investi a hauteur de 100%(leota de 10096) dans des
3.2 -Profil de risques Entreprises Eligibles.

Le’ Fonds est un _FIP. En r‘aison .de ses contraintes d'investissement, g Quota FIP, le Quota de 100% ainsi que les sogtgg mentionnés ci-aprés
présente donc les risques suivants : sont désignés comme étant leQuotas du Fonds».

- Risque de perte en capital : La performance dulSarest pas garantie et le | o5 Entreprises Eligibles sont celles qui rempiis#es conditions suivantes :
capital investi par le porteur pourrait ne paiué restitué.

. . o, ) . L 3 1°/ qui ont leur siége dans un Etat membre de I'Uiiaropéenne, ou dans un
- Risque de faible liquidite et d'investissememsldes sociétés non cotées : leg e Etat partie & l'accord sur 'Espace Econceniguropéen ayant conclu
Fonds étant principalement investi dans des tip@s nature peu ou pas gyec |a France une convention d'assistance adrativet en vue de lutter
liquides, il pourrait ne pas étre en mesure de reeadcourt terme certains de gntre |a fraude et I'évasion fiscales:
ses actifs. Le rachat des parts par le Fonds pbdoac ne pas étre immédiat.
En toutes hypotheses, le Fonds présente une derdédodage des capitaux o quj sont soumises a Iimpét sur les sociétés dessonditions de droit

pendant la durée de vie du Fonds, expirant le 8grdbre 2019, voire au plus commun ou en seraient passibles dans les mémegtiocosdsi leur activité
tard le 31 décembre 2022 en cas de prorogatioa derée de vie du Fonds sur gi4it exercée en France

décision de la Société de Gestion .

) e . . 3°/ qui exercent leurs activités principalement dars établissements situés
- Risque lié a lestimation de la valeur des tires portefeuille : les qgans |a zone géographique du Fonds et limitée sy quatre (4) régions
participations font I'objet d'évaluations trimestfes destinées a fixer |imjtrophes, ou, lorsque cette condition ne trowas a s'appliquer, y avoir
périodiquement I'évolution de la valeur estimée detifs en portefeuille, sur aiapii leur sige social. Le Fonds peut égalemembisz une zone
la base de Iaquelle_pourront ét_re determmegsdtemns I|qU|da_1t|ves des parts géographique constituée d'un ou plusieurs départsnitoutre mer ainsi que
selon leur catégorie. La Société de Gestion ne pawantir que chaque {e Saint Barthélémy et de Saint Martin ;
participation de son portefeuille pourra étre cédémme valeur égale a celle
retenue lors de la derniére évaluation, cette degrpouvant étre inférieure ou 4°/ qui répondent & la définition des petites et mogenentreprises (PME)
supérieure. Par ailleurs, la valeur liquidativeétablie trimestriellement, et les figurant & l'annexe | au réglement n° 800/2008a€bmmission européenne
rachats se font a valeur liquidative inconnue. dehat peut donc s'effectuer a g, 6 aont 2008 déclarant certaines catégories atampatibles avec le
un prix inférieur a la demiere valeur liquidativennue. marché commun en application des articles 87 etl88raité (réglement
. L, . . o . _général d’exemption par catégorie);
- Risque li¢ au niveau des frais : Le Fonds esb&Xm@ un niveau de frais
(-’:Alevg. La rent_ablllte d_e linvestissement envisagppose une performance ge; qui n'ont pas pour objet la détention de partitiipss financiéres, sauf a
élevée des actifs sous-jacents. détenir exclusivement des titres donnant accésagitat de sociétés dont
I'objet n'est pas la détention de participationaricieres et qui répondent aux

- Risques liés aux obligations convertibles : Lend® pourra investir au .gnditions visées aux paragraphes 1/ a 4/ ci-detsbisa 14/ ci-dessous;
travers de valeurs mobiliéres composées qui enl’opsion donnent accés au

capital des entreprises (obligations convertibsganes...). La valeur de ces ge; qui sous réserve du paragraphe 5°/ ci-dessusemeexclusivement une
titres dépend de plusieurs facteurs tels que leavivdes taux d'intérét et ,ciivitg industrielle, commerciale, artisanale,ieje ou libérale, a I'exclusion
surtout I'évolution de la valeur des actions autigseces obligations donnent e activités procurant des revenus garantis eprrale 'existence d'un tarif
droit en cas de conversion. réglementé de rachat de la production, des adifitéanciéres, des activités

) L . . de gestion de patrimoine mobilier définie a I'4eti885 O quater, des activités
- Risque de taux: la société investissant en pamtsactions dOPCVM jmmopjilieres et de production d'électricité utifiséénergie radiative du soleil.
monétaires, obligataires ainsi qu'en certificatsdépot et depots a terme, la oytefois, les exclusions relatives & l'exercicend’ activité financiére ou

variation des taux dintéréts sur les marcheés abdiges pourrait provoquer jmmopbiligre ne sont pas applicables aux entrepsstigaires mentionnées a
une baisse du cours de certains actifs détenusrefuille et entrainer de ce |article L. 3332-17-1 du code du travail -

fait une baisse de la valeur liquidative du Fonds.

NextStage
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7°/ dont les actifs ne sont pas constitués de fagopoprérante de métaux
précieux, d'ceuvres d'art, d'objets de collectidantdjuités, de chevaux de
course ou de concours ou, sauf si I'objet mémedestivité consiste en leur
consommation ou en leur vente au détail, de vind'@gools ;

8°/dont les souscriptions au capital conferent ausatpteurs les seuls droits
résultant de la qualité d'actionnaire ou d'assarigexclusion de toute autre
contrepartie notamment sous la forme de tarifs épeétiels ou d'accés
prioritaire aux biens produits ou aux services tenglar la société ;

9°/ qui n'accordent aucune garantie en capital assxEs ou actionnaires en
contrepartie de leurs souscriptions ;

10°/qui sont en phase d'amorcage, de démarrage ouad®®p au sens des
lignes directrices communautaires concernant letesaid'Etat visant a
promouvoir les investissements en capital-investie1t dans les petites et
moyennes entreprises (2006/ C 194/02) ;

11°/qui ne sont pas qualifiables d'entreprise en difficau sens des lignes
directrices communautaires concernant les aidemtddti sauvetage et a la
restructuration d'entreprises en difficulté (20@4244/02) et ne relévent pas
des secteurs de la construction navale, de lindusipuillére ou de la
sidérurgie ;

12°/ qui regoivent des versements au titre de sousmiptréalisées dans le
cadre des articles 885-0 V bis et 199 terdeciesdl £GI qui n'excédent pas,
par entreprise, un montant fixé par décret et gupaut dépasser le plafond
autorisé par la Commission européenne s'agissantides d'Etat visant a
promouvoir les investissements en capital-investient dans les petites et
moyennes entreprises ou les entreprises innovantes

13°/ qui comptent au moins 2 salariés ;

14°/ qui n'ont pas procédé au cours des douze dernietss au
remboursement, total ou partiel, d’apports.

4.1.2. Dans la limite de vingt (20) % de I'actif Bonds, de titres de capital, ou
donnant accés au capital, admis aux négociationsisumarché d'un Etat
partie & l'accord sur I'Espace Economique Européais par des sociétés dont
la capitalisation boursiére est inférieure a ceimguante (150) millions
d'euros, sous réserve que lesdites sociétés émsttépondent aux conditions
mentionnées au 4.1.1. ci-dessus, a l'exceptiorlietenant a la non cotation,
et n'aient pas pour objet la détention de partiwpa financieres.

4.1.3. L'actif du Fonds est constitué, pour quarg40) % au moins, de titres
recus en contrepartie de souscriptions au capitalde titres recus en
contrepartie d'obligations converties d’Entreprigégibles.

4.1.4. L'actif du Fonds ne peut étre constituéus ple cinquante (50) % de
titres financiers, parts de société a responsatiiiiitée et avances en compte
courant d’Entreprises Eligibles exercant leursvités principalement dans

des établissements situés dans une méme régioryami @établi leur siege

social dans cette région.

4.1.5. Enfin, pour que les souscripteurs des partSonds puissent bénéficier
de l'exonération d'imp6t sur le revenu a raison sesimes ou valeurs
auxquelles donnent droit les parts concernéesl@ftb3 quinquies B du CGl)
et & raison des gains nets réalisés sur les casstoies rachats de parts du
Fonds (article 150-0 A du CGl), le Fonds devra égaint respecter un quota
d'investissement de cinquante (50) % de titres panisles sociétés :

ayant leur siége dans un Etat membre de I'Uniopméenne, ou dans un
autre Etat partie a l'accord sur I'Espace Econoenifuropéen ayant
conclu avec la France une convention d'assistatiténéstrative en vue
de lutter contre la fraude et I'évasion fiscales,

qui exercent une activité mentionnée a l'artdzledu CGl, et

qui sont soumises a I'impét sur les sociétés dmsonditions de droit
commun ou Yy seraient soumises dans les mémes ioorsddi I'activité
était exercée en France.

Ce quota devra étre atteint au plus tard a la@atu 2™ exercice du Fonds.
4.2 Délai d'atteinte des Quotas du Fonds

Conformément aux dispositions des articles 19%tsed-0 A et article 885-0
V bis du CGl, le Fonds doit atteindre le Quota 6e% :
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- a hauteur de 50% au moins, au terme d'une péridovestissement
maximale de douze (12) mois démarrant a comptéa fiea de la Période de
Souscription ;

- a hauteur de 100% au moins, au plus tard a Fatiph d’'une seconde
période d'investissement de douze (12) mois déma&r@zompter de la fin de
la premiére période d’investissement de douze (h@)s visée a l'alinéa
précédent.

Les quotas d'investissements sont calculés confoené aux dispositions
légales et réglementaires, et plus particulierensenformément aux articles
L.214-31 et R.214-65 et suivants du CMF.

4.3 - Ratios prudentiels réglementaires

4.3.1Ratios de division des risques

Conformément aux dispositions de I'article R.214d66CMF, I'actif du Fonds
peut étre employé a :

0 10 % au plus en titres d'un méme émetteur ;

o0 35 % au plus en actions ou parts d'un méme OPCVM ;

0 10 % au plus en actions ou parts d'OPCVM agrééswés a certains
investisseurs relevant de l'article L.214-33 du CMF

0 10 % au plus en titres ou en droits d'une mémééementionnée au 2°

du Il de l'article L.214-28 du CMF ne relevant plas autres dispositions
de l'article L.214-28 du CMF ni de larticle L.213B du CMF, ni de
I'article L.214-31 du CMF.

Le Fonds devra respecter les ratios visés ci-des$asgpiration d'un délai de
deux exercices a compter de son agrément par I'AMF.

4.3.2Ratios d’emprise

Conformément aux dispositions de l'article R.2146i0 CMF, le Fonds ne
peut :

- détenir plus de trente-cing (35) % du capitables droits de vote d'un méme
émetteur, sauf exception prévue par la réglemenmtati

- détenir ou s’engager a souscrire ou acqueérir géugingt (20) % du montant
total des titres ou droits et des engagementsamngls de souscription d'une
méme entité mentionnée au 2° du Il de l'articlel#-28 du CMF ne relevant
pas des autres dispositions de l'article L.214-@&€MF ni de l'article L.214-
30 du CMF, ni de l'article L.214-31 du CMF ;

- détenir plus de dix (10) % des actions ou padas @PCVM ne relevant pas
du 2° du Il de l'article L.214-28 du CMF (c'estiéedd’'un OPCVM autre
qu'un FCPR ou une entité).

Les ratios d’emprise doivent étre respectés artauent.
4.4 - Dispositions fiscales

La souscription des parts du Fonds est notammsetvée :
- aux personnes physiques, redevables de limpdadaortune (« ISF ») en
2013 et souhaitant bénéficier d'une réduction delF conformément au
dispositif prévu a l'article 885-0 V bis du CGl, et

- aux personnes physiques, résidents fiscaux encé&raredevables de
I'impét sur le revenu (« IR ») au titre des revemigs2013 et souhaitant
bénéficier d'une réduction de leur IR conforménmamntdispositif prévu a
l'article 199 terdecies-0 A du CGl.

Par ailleurs, les porteurs de parts sont susceptitilétre exonérés d’'IR a
raison des produits que le Fonds leur verserainapter du 1 janvier 2019 et
d’'une exonération de I'éventuelle plus-value quplsurraient réaliser sur la
cession des parts du Fonds (cf. article 4.1.5).

Une note fiscale (laNote Fiscal€), non visée par 'AMF, est disponible sur
demande des porteurs de parts préalablement &description. Elle décrit
notamment les conditions qui doivent étre réuniesr mue les porteurs de
parts puissent bénéficier de ces régimes fiscaux.

Les avantages fiscaux décrits dans la Note Fissate susceptibles d'étre
modifiés voir de disparaitre en cas de modificatitenla réglementation en
vigueur au jour de sa publication.
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4.5 - Modification des textes applicables

Dans le cas ou des dispositions légales ou réglaines en vigueur, visées au
présent Reglement serait modifiées, les nouvellespoditions seront
automatiquement appliquées, si elles présententasactére obligatoire ou
plus favorable, et le cas échéant intégrées darRelglement, qui serait
transmis alors a 'AMF et au Dépositaire.

5-REGLES DE CO-INVESTISSEMENT, DE CO-
DESINVESTISSEMENT, TRANSFERTS DE PARTICIPATIONS,
ET PRESTATIONS DE SERVICES EFFECTUEES PAR LA
SOCIETE DE GESTION OU DES SOCIETES QUI LUI SONT
LIEES

5.1 -Répartition des dossiers entre les fonds gérés pda Société de
Gestion et/ou une entreprise liée

La Société de Gestion geéere actuellement treize EGPI (NextStage
Entreprises, NextStage Entreprises 2003, NextStRgéreprises 2004,
NextStage Entreprises 2005, NextStage Développe2@df et NextStage
Développement 2007, NextStage Découvertes 2008{Sige Découvertes
2009-2010, NextStage Cap 2016, NextStage Cap 2BE7 NlextStage Cap
2017 IR, FCPI ISF NextStage Cap 2018 et FCPI IRtSkaxge Cap 2018), et
six (6) FIP (NextStage Transmission 2006, NextStagensmission 2007,
NextStage Patrimoine , NextStage Références 20@3tthge Sélection,
NextStage Convictions ), ainsi que deux (2) FCPRPR NextStage
Entreprises et FCPR PME Championnes Il .

La Société de Gestion geére huit (8) fonds agréedélagation de gestion.

- S'agissant de Amundi PEF, cela concerne 5 FIPFIP SG AXE OUEST 2,
(il) SG FIP AXE OUEST 2 et (jii), FIP REGIONS OUESSG FIP Régions
Nord et FIP Régions Nord.

- S'agissant de Fédéral Finance Gestion, cela coec8 FCPI : FCPI
PLURIEL VALEURS, FCPI Pluriel valeurs 2 et FIP Relvaleurs Ouest 4.

La répartition des dossiers entre les fonds géaétapSociété de Gestion et/ou
une entreprise liée, est réalisée conformémenbde de déontologie commun
a I'AFIC et a I'AFG, et en application des réglesmtionnées ci-dessous en
fonction de T'horizon d'investissement des fonds de leur trésorerie
disponible.

En cas de modifications du code de déontologie comanl’AGIC et a I'AFG,

la Société de Gestion mentionne simplement lesuéeok apportées dans son
prochain document périodique adressé aux porteusads. Le cas échéant,
une information spéciale sera communiquée au Digp@si

Afin de déterminer la répartition des opportunitdisvestissement entre les
fonds gérés ou conseillés par la Société de Geskmnregles suivantes
d’allocation des investissements s’appliqueront :

5.1.1. Allocation des opportunités d'investissemergntre les fonds gérés
ou conseillés par la Société de Gestion

La Société de Gestion effectuera au préalable nalyse quant a I'éligibilité
de chaque projet d’investissement a l'actif régletaige de chaque fonds
gu’elle gére ou conseille :

1) Tous les investissements seront alloués auxsfenchmun de placement a
risques bénéficiant d'une procédure allégée, gpagda Société de Gestion
(« Fonds Allégés») ;

2) Si linvestissement concerné est éligible auorate 60 % de sociétés
innovantes des FCPI gérés ou conseillés par la&é®ode Gestion, alors ledit
investissement sera aussi alloué a ces FCPI.

Par ailleurs, si l'investissement est d’'un montaférieur a un minima fixé en
début d'année par la Société de Gestion, alors Hesds Allégés ne
participeront pas a l'investissement.

Au ler janvier 2013, le minima est fixé a € 2,6liwrils.

3) Si linvestissement concerné qualifie aux ceagerd’éligibilité au ratio
régional de 60 % des FIP autres que ceux viséf de I'article 885-0 V bis
du CGlI («FIP Régionaux») gérés par la Société de Gestion, alors

a) En fonction du profil risque / rentabilité deVestissement et de sa
correspondance avec la politique d'investisseménie objectifs de
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placement des différents fonds gérés ou consegill#sla Société de
Gestion, tels que présentés dans le reglement tslefatids, alors
l'investissement sera alloué i/ aux Fonds Allégéaux FIP Régionaux
gérés par la Société de Gestion, ou ii/ uniqueraent FIP Régionaux
gérés par la Société de Gestion.

b) Toutefois, dans le cas i/, si l'investissemesttieférieur a un minima
fixé en début d'année par la Société de Gestiomrsalledit
investissement sera alloué aux Fonds Allégés urigne

Au ler janvier 2013, le minima est fixé a €2,6 ioilk.

4) Enfin, si l'investissement concerné qualifie acontraintes spécifiques
d’éligibilité aux ratios a) des FIP et b) des FIBég au Ill de I'article 885-0 V
bis du CGI («IP ISF») gérés par la Société de Gestion, alors
l'investissement sera alloué prioritairement auR et FIP ISF gérés par la
Société de Gestion, en complément des autres fgérds ou conseillés par la
Société de Gestion auxquels il a été alloué cordoramt aux paragraphes
précédents.

5.1.2. Allocation des montants investis par les fds gérés ou conseillés par
la Société de Gestion

Une fois I'opportunité d’investissement allouéereries fonds conformément
aux regles indiquées a larticle 5.1.1, l'allocatides montants investis par
chacun des fonds gérés ou conseillés par la SatséBestion se fera sur la
base des regles suivantes :

1) Si aucun fonds géré ou conseillé par la Sodét&estion ne présente de
contraintes d’investissement liées a des quotatiques et fiscaux non encore
atteints, alors linvestissement concerné sera riiépau prorata des
souscriptions totales des différents fonds conserné

2) Si certains fonds gérés ou conseillés par laéBbae Gestion doivent

respecter des quotas juridiques et fiscaux et gsederniers ne les ont pas
encore atteints, alors I'investissement pourra &tmié, en priorité, a hauteur
de 7,5% des souscriptions totales de ces fondenadt la priorité, en tant

que de besoin, au(x) fonds le(s) plus ancien(ajitéirécisé que le solde sera
alloué conformément a la régle mentionnée au f9int-dessus.

Par exception, dans le cas des FIP ISF gérés [sarciété de Gestion, le seuil
de 7,5% devient un montant fixe égal au montantprgar décret pris en
application de l'article 38 de la loi de financerip2011.

Nonobstant ce qui précéde, si I'allocation d'unestissement par un fonds
géré ou conseillé par la Société de Gestion ex@8® de I'engagement
global s'agissant d’'un FIP ou d'un FCPI géré ouseilié par la Société de
Gestion, ou 10% de I'engagement global s’agissamt Bonds Allégé, alors le

montant d'investissement alloué a ce fonds pourr@ @lafonné aux

pourcentages indiqués dans les deux cas.

Par ailleurs, si les regles mentionnées aux astibld.1 et 5.1.2 ont pour
conséquence de faire investir un fonds géré oueilthhpar la Société de
Gestion pour un montant inférieur a 3% de son emgagt global, alors ledit
fonds pourra ne pas investir et l'allocation erlge autres fonds gérés ou
conseillés par la Société de Gestion sera alosda@ée en excluant ce fonds
de l'assiette de calcul.

Ces régles d'investissement ne s’appliquent pasruastissements dans des
sociétés cotées sur un marché réglementé ou oégaaisf en cas d’'opération
de type « PIPE » ou « retrait de cote ».

5.2 -Co-investissement entre les véhicules d'investissent gérés par la
Société de Gestion et/ou les éventuelles entrepadiges

Lors d'un co-investissement initial entre deux dusjeurs fonds gérés par la
Société de Gestion et/ou des entreprises qui ot 8ées, la Société de
Gestion s’assure que le co-investissement est teffe@ des conditions
financiéres et juridiques et a des dates de réalis&quivalentes, a I'entrée
conventionnelles auxquelles chacun des fonds coéserest assujetti,
notamment le délai d'investissement |également isequour atteindre les
Quotas du Fonds.

Par exception, les dispositions ci-dessus cesserg’appliquer lorsque les
participations concernées par le co-investisserfaeritl'objet d’'une cotation
sur un Marché (défini au 3.1.2.2 du Réglement).
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5.3 -Co-investissements entre la Société de Gestion, seslariés, ses
dirigeants et les personnes agissant pour son corapt

Ces prestations sont alors rémunérées sous forhmnaraires versés a la
Société de Gestion.

La Société de Gestion, ses salariés et/ou sesedliig et/ou les personnes Le montant de tous honoraires, rémunérations, ourgssions pergus par la
agissant pour son compte s'interdisent de prendsepdrticipations, a titre Société de Gestion au titre de prestations de darsmmplies par la Société
personnel ou par personne interposée : de Gestion au profit des sociétés cibles dans déisgule Fonds détient une
participation au cours d'un exercice, sera imputdascommission de gestion
au prorata du pourcentage détenu par le Fonds ldassciété débitrice,
appréciée au jour de paiement desdits honoraires.

- dans des sociétés dans lesquelles le Fonds dé¢iemtres ;

- dans des sociétés dans lesquelles le Fonds espsbie d’investir, c’est—
a—dire pour lesquelles le comité d'investissementadSociété de Gestion
a d’ores et déja émis un avis positif sur 'investiment projeté.

La Société de Gestion mentionnera dans son ragfgodestion annuel du
Fonds aux porteurs de parts la nature et le morgloital des sommes
facturées par elle et les entreprises qui lui dirs, aux sociétés dans
Cette disposition ne fait pas obstacle a ce queesonnes viennent a détenir lesquelles le Fonds est investi.
des actions de garantie pour leur permettre dersag différents conseils et
organes des patrticipations concernées. Si le bénéficiaire est une entreprise liée a laiédéade Gestion, le rapport
indique, dans la mesure ou linformation peut éhbgtenue, lidentité du
d'un fonds bénéficiaire et le montant global facturé.

5.4 -Co-investissements  lors

complémentaires

apport en propee

, L . . Par ailleurs, la Société de Gestion mentionneréeggt dans son rapport de
Lorsqu'un des fonds gerés par la Societé de Gestmise un apport en fonds gestion annuel aux porteurs de parts lexistenopétations de crédit réalisées
propres complémentaires dans une société liesadeté de Gestion ou dans par un établissement de crédit auguel elle poudteitliée.

laquelle d’autres véhicules d’investissement lida &ociété de Gestion sont
déja actionnaires, et dans laquelle ce fonds rpest actionnaire, ce fonds ce rapport de gestion annuel précisera selon que :
concerné intervient uniqguement :

- l'opération de crédit a été mise en place lord'asguisition (directe ou
indirecte) des titres par le Fonds. Dans ce casSdeiété de Gestion
indique si les conditions de financement pratiqu#gesl'établissement de
crédit lié se distinguent des conditions habitued#iat pratiquées pour des
opérations similaires, et le cas échéant, pourguoi

- si un ou plusieurs investisseurs extérieurs inéamvént a un niveau
suffisamment significatif ou,

- a défaut, aprés que deux experts indépendantsnéésir la Société de
Gestion, dont éventuellement le Commissaire aux fEesndu Fonds,

aient établi un rapport sur 'opération. - lopération de crédit est effectuée au bénéfiessaciétés dans lesquelles

le Fonds est investi. La Société de Gestion indidares son rapport de
gestion annuel, dans la mesure ou, aprés avoir I€ait diligences
nécessaires pour obtenir cette information, efle @n avoir connaissance,
si un établissement de crédit auquel elle estideourt significativement
au financement de I'entreprise (fonds propres Bjclu

Le rapport annuel du Fonds doit relater les opd@maticoncernées. Le cas
échéant, il devra en outre décrire les motifs gdesquels aucun investisseur
tiers n'est intervenu et justifier [I'opportunité dd'investissement
complémentaire ainsi que son montant.

Par exception, les dispositions ci-dessus cessers’appliquer lorsque les gjle mentionne également dans le rapport de gestioel du Fonds si cet
participations concemées par le co-investisserfunitl'objet d’une cotation  giaplissement a apporté un concours a linitiadieda Société de Gestion et
surun Marché (défini au 3.1.2.2 du Réglement). dans ce cas si les conditions de financement sieglient des conditions du
L marché, et le cas échéant, pourquoi.
5.5 -Transferts de participations
L . L .. Bb.7 -Prestations de services interdites

Le Fonds n'a pas vocation a recevoir ou transféesr participations qui lui

seraient transférées par ou qu'il transféreraé &dciété de Gestion ou des || ast interdit aux membres de la Société de Gestie réaliser pour leur

sociétés qui sont liées a la Société de Gesticsena de I'article R214-74 du propre compte des prestations de services rémunéuéerofit du Fonds ou de
CMF. toute société dans laquelle le Fonds détient urteipation ou dont il projette

N _y L d’acquérir une participation.
Lorsqu'elles ne peuvent étre évitées, ces opémtide transfert de

participations ne sont admises que si elles sosiffiges par l'intérét des
porteurs de parts du Fonds et dans les conditidhaips dans le réglement de
déontologie des sociétés de gestion de portefantégvenant dans le capital
investissement, publié de 'AFIC-AFG.

Titre 1l — Modalités de fonctionnement

6 - PARTS DU FONDS

L’actif cédé sera valorisé par un ou plusieurs gspedépendants, ou par la

cession concomitante d'une part de cet actif a wn ptusieurs tiers Les droits des porteurs sont exprimés en partsq@hgart d’'une méme

indépendants pour un montant significatif. catégorie correspond & une méme fraction de I'dctiFonds. Chaque porteur
de parts dispose d'un droit sur la fraction de tiAcNet du Fonds

La Société de Gestion mentionnera I'opération séelidans le rapport annuel. proportionnel au nombre de parts possédés.

La Société déSestion s'abstiendra de recevoir ou de verser asoogté qui
est liée a la Société de Gestion au sens de l@fR214-74 du CMF ou a elle-
méme toute commission de transaction a I'occaséofogération.

6.1 -Forme des parts

Les parts du Fonds sont enregistrées en nominatibypen administré.
5.6 -Prestations de services effectuées par la Société Gestion ou des
sociétés qui lui sont liées La Société de Gestion peut, sur ses seules désigioocéder a la division des
parts (par dixieme, centieme ou milliéme) par léaton de parts nouvelles
La Société de Gestion peut fournir des prestatiesonseil et de montage, qui sont attribuées aux porteurs en échange desaasiennes.
d’ingénierie financiere, stratégie industrielle, sitn et acquisition, et
introduction en bourse, aux entreprises dans I#sgule Fonds qu’elle gére La propriété des parts émises est constatée paciiption sur une liste établie
détient des participations. Le choix des intervémgour la réalisation de pour chaque catégorie de parts dans un registie demet effet par le
prestations de services significatives au profitFiunds ou au profit d'une Dépositaire.
société dans laquelle le Fonds a investi est déeidéute autonomie par celle-
ci aprés mise en concurrence.

NextStage
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6.2 -Catégories de parts

Chaque porteur de parts dispose d'un droit de gojgte sur les actifs du
Fonds proportionnellement aux parts détenues dguehzatégorie.

Les droits des copropriétaires sont représentédgsaparts A et B.

La souscription des parts de catégorie A du Fosti®@verte aux personnes
physiques ou morales ou autres entités, francaisésrangeres.

Les parts B sont souscrites par la Société de @destes dirigeants, salariés et
les personnes en charge de la gestion du Fonds.

6.3 -Nombre et valeur des parts

La valeur initiale de souscription de la part deégarie A est de un (1) euro.
La valeur initiale de souscription de la part degarie B est de un (1) euro.

Chague souscription en parts A doit étre d’'un marmainimum de trois mille
(3.000) euros.

Conformément aux dispositions de l'article 150-@ACGI et de I'article 41
DGA de l'annexe Ill du CGl, les souscripteurs detgaB souscriront un
nombre de parts B représentant au moins zéro eingagt-cing (0,25) % du
montant total des souscriptions regues par le Fonds

Les parts du Fonds ne peuvent étre détenues adpl@9 % par un méme
investisseur, a plus de 10 % par un méme investigsersonne morale de
droit public, et a plus de 30 % par des personm@sles de droit public prises
ensemble.

Dans tous les cas, aucune personne physique, rigisactement ou par
personne interposée, ne peut détenir plus de 18%ates du Fonds.

6.4 -Droits attachés aux parts

6.4.1 Droits financiers
6.4.1.1 Droits respectifs de chaque catégorie dspa

a) Les parts de catégorie Aont vocation a percevoir, dans I'ordre de priorité
défini au paragraphe 6.4.1.2 ci-aprés, en une asiqirs fois, outre une
somme correspondant a leur montant souscrit gélihén montant égal a 80%
du solde de I'Actif Net du Fonds (défini a I'arécll4.2du Réglement) non
affecté a I'amortissement de I'ensemble des partSahds.

b) Les parts de catégorie Bont vocation a recevoir, dans I'ordre de priorité
défini au paragraphe 6.4.1.2 ci-aprés, en une osiqlrs fois, outre un
montant égal a leur montant souscrit et libérémontant égal a 20 % du solde
de I'Actif Net du Fonds non affecté a I'amortissernde I'ensemble des parts
du Fonds. Toutefois, conformément aux dispositidad'article 150-0 A du
CGl, les distributions aux porteurs de parts deégmie B ne pourront
intervenir de maniere effective avant l'expiratiban délai de cing (5) ans qui
court de la date de Constitution du Fonds et aw#tnibution aux parts de
catégorie A d'un montant égal a leur montant sduser libéré. Par
conséquent, les distributions éventuelles auxcuiédle parts de catégorie B
pourraient ouvrir droit avant seront inscrites sarcompte de tiers ouvert au
nom du bénéficiaire (ou de la société interposéer ® compte du ou des
bénéficiaires) et bloquées pendant la périodemeataourir.

Dans I'hypothése ou les porteurs de parts de cagégone percevraient pas
au minimum le montant nominal libéré de leurs pdets porteurs de parts de
catégorie B perdront la totalité de leur investisset dans ces parts de
catégorie B.

6.4.1.2 Ouverture des droits attachés a chaquegcaie de parts : ordre de
priorité

Les attributions (sous quelque forme que ce saitypie de distribution ou de
rachat de parts), en espéces ou en titres, effecrécours de vie du Fonds ou
au moment de sa liquidation, seront employées iatédéssser dans l'ordre de
priorité qui suit :

NextStage

« en premier lieu, les porteurs de parts de caigbra concurrence d'une
somme égale a l'intégralité des montants qu'ils smiscrits et libérés, hors
droits d’entrée ;

« en second lieu, et des lors que les parts degmaeé A auront recu
l'intégralité de leurs droits ci-dessus, les pagede parts de catégorie B a
concurrence d'une somme égale aux montants quiflsauscrits et libérés ;

« le solde, s'il existe, est réparti entre les @ors de parts de catégorie A a
hauteur de 80% et les porteurs de parts de ca¢éBarihauteur de 20%.

La valeur du Fonds, pour la détermination de lawaliquidative des parts
telle que définie a l'article 14.2 du Reéglement,atibuée a chaque catégorie
de parts, dans le respect des principes figuraptésent article.

6.4.2 Droit d’'information

Les porteurs de parts disposent a I'encontre deolziété de Gestion et du
Dépositaire d'un droit d'information, sans préjuglicde la nécessaire
confidentialité que la Société de Gestion maintiansur les activités des
sociétés ou elle a investi.

7 - MONTANT MINIMAL DE L'ACTIF

Il ne peut étre procédé au rachat des parts #f tacFonds devient inférieur a
trois cent mille (300.000) euros. Lorsque I'acéftbure pendant plus de trente
(30) jours inférieur & ce montant, la Société deti@r prend les dispositions
nécessaires afin de procéder a la liquidation dodfpou a l'une des
opérations mentionnées a l'article 411-15 du RégenGénéral de 'AMF
(modifications du Fonds).

8 - DUREE DE VIE DU FONDS

La durée de vie du Fonds est de six ans et def), (6t prendra fin le 31
décembre 2019, sauf cas de déblocage anticipésspdéans le Reglement.

La Société de gestion pourra proroger cette dutéaisa(3) reprises, pour des

périodes d'une (1) année. Le Fonds pourra donc amei durée maximale de

neuf ans et demi (9,5), auquel cas le Fonds dgwaitdre fin le 31 décembre

2022. Cette décision de prorogation sera priss @) mois au moins avant

I'expiration de la durée de vie du Fonds et poééla connaissance des
porteurs de parts au moins trois (3) mois avaoh@&énce de sa durée initiale
ou d'une précédente prorogation. Elle sera pauasiportée a la connaissance
de 'AMF et du dépositaire.

9 - SOUSCRIPTION DE PARTS

9.1 -Période de souscription

Au lendemain de Ilagrément du Fonds, s'ouvre uneioge de
commercialisation qui dure jusqu'a la date de Gortisin du Fonds. A la date
de Constitution du Fonds, qui interviendra en ppeacau plus tard le
30/05/2013, s'ouvre une période de souscriptionPéfiode de
Souscription »)de huit mois maximum.

Les parts de catégorie A pourront étre souscritesndpter du lendemain de
l'agrément AMF jusqu'au 31 décembre 2013 & minuit.

Les souscriptions des parts de catégorie B deétatrecues au plus tard huit
(8) mois & compter de la date de Constitution dudBo

Par ailleurs, l'attention des investisseurs patséntiu Fonds est attirée sur les
éléments suivants :

1/ En matiere d'ISF

L'attention des investisseurs potentiels du Foretsatirée sur le fait que
seules les souscriptions de parts de catégorie #raud’'une réduction d’'ISF
qui auront été envoyées et libérées aux datesuédgci-dessous, sous réserve
des précisions que l'administration fiscale pourrapporter, pourront
bénéficier, sous réserve de satisfaire aux comditiprévues dans la Note
Fiscale, de la réduction d'ISF d( au titre de Een®013 (sur I'lSF d( en 2013)
et recevront |'attestation fiscale correspondante :
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(i) pour les investisseurs dont le patrimoine a waleur nette taxable au ler
janvier 2013 égale ou supérieure a 2.570.000 euesssouscriptions
doivent avoir été envoyées et libérées au plus datd date limite de
déclaration d’ISF, soit en principe le 15 juin 2013

pour les investisseurs dont le patrimoine & waleur nette taxable au ler
janvier 2013 égale ou supérieure a 1.300.000 eetoinférieure a
2.570.000 euros :

a) s'agissant des investisseurs tenus a l'obligatie déposer la
déclaration annuelle prévue a larticle 170 du £GlI

- en principe, les souscriptions doivent avoir érévoyées et
libérées au plus tard a la date limite de déclamaties revenus
2012, soit en principe le 30 mai 2013.

- dans Tr'hypothése ou ces investisseurs ont optér pa
télédéclaration de leurs revenus 2012 (via Intgrnées
souscriptions doivent avoir été envoyées et litBegeplus tard a
la date limite de télédéclaration applicable avistisseur, en
fonction de son lieu de résidence.

s'agissant des investisseurs non tenus a latiig de déposer la
déclaration annuelle prévue a l'article 170 du € @&is souscriptions
doivent avoir été envoyées et libérées au plusddeddate limite de
déclaration d’ISF, soit en principe le 15 juin 2013

(ii)

b)

Par ailleurs, l'attention des investisseurs pat&ntiu Fonds est attirée sur le
fait que les souscriptions qui auront été envoyidibérées apres I'une des
dates mentionnées ci-dessus (a savoir la datecapfdi a la situation
personnelle de chaque investisseur) et jusqu’adé&Embre 2013 devraient
pouvoir bénéficier de la réduction d'ISF au titeeldnnée 2014 (sur I'lSF da
en 2014), sous réserve des évolutions fiscales pguirraient intervenir
ultérieurement a la date d’agrément de I'AMF, ets derécisions que
I'administration fiscale pourrait apporter.

2/ en matiere d'IR :

L’attention des investisseurs est attirée sur iledfae seules les souscriptions
de parts de catégorie A au titre d’'une réductidR djui auront été envoyées et
libérées au plus tard le 31 décembre 2013, poub@néficier, sous réserve de
satisfaire aux conditions prévues dans la Noteafésde la réduction d'IR due
au titre des revenus de 2013 (sur 'R dO en 2@t4ecevront l'attestation

fiscale correspondante.

Cependant, la souscription des parts de catégéries/ou B pourra étre

cléturée par anticipation notamment dés que le amrdes souscriptions aura
atteint vingt (20) millions d’euros. La Société @estion notifiera alors par
email, courrier ou par fax, les établissements ceroialisateurs que seules
seront admises les souscriptions qui lui serontneoniquées dans les cing (5)
jours ouvrés suivant cette notification.

9.2 -Modalités de souscription

Les souscriptions sont uniqguement effectuées eréraira.

Les investisseurs s'engagent par écrit, de facomefeet irrévocable, a
souscrire une somme correspondant au montant dedascription, au travers
d’un bulletin de souscription, en remplissant laipa< Souscription en vue de
bénéficier de la réduction d'imp6t sur la fortuneet/ou la partie
« Souscription en vue de bénéficier de la rédudionp6t sur le revenu ».

- « Souscription en vue de bénéficier de la rédactil'impot sur la
fortune » : pour les souscripteurs redevables I8F len 2013, qui
souhaitent affecter leur souscription a la réductldSF prévue a l'article
885-0 V bis du CGl, et/ou

- « Souscription en vue de bénéficier de la rédactil'impot sur le
revenu » : pour les souscripteurs résident fiscatemen France,
redevables de I'IR au titre des revenus de 20li3sauthaitent affecter
leur souscription a la réduction d'IR prévue &ithr 199 terdecies-0 A
du CGI.

libérées a la date de la cléture de la période alescgiption des parts de
catégorie A seront restituées aux porteurs de palissue de ladite Période.
Les souscriptions ne seront recueillies qu'accomgeg d’un titre de paiement
ddment signé par le porteur de parts ou d'un virgnet les parts émises
qu'apres complet paiement et libération intégrale.

Un droit d’entrée d’un maximum de cing (5) %, nettdxe, du montant de la
souscription est percu lors de la souscription ligqoe part A et n'est pas
acquis au Fonds. Ces droits d’entrée seront aegrisommercialisateurs.

Pendant la Période de Souscription, la valeur decsiption des parts A et B
est égale a leur valeur nominale.

10 -RACHAT DE PARTS

10.1 -Période de rachat

Les porteurs de parts ne pourront pas demandeckeat de leurs parts A par
le Fonds pendant la durée de vie du Fonds, sajujas 31 décembre 2019,
pouvant aller jusgu’au neuf ans et demi (9,5) gmitju'au 31 décembre 2022
(la «Période de Blocage).

Néanmoins, a titre exceptionnel, la Société de i@esteut, si cela n'est pas
contraire a l'intérét des porteurs de parts du Somnacheter les parts d'un
porteur de parts avant I'expiration de cette périodi celui-ci ou le
représentant de ses héritiers, en fait la demandpiséfie de l'un des

événements suivants :

1/ les porteurs de parts pourront formuler des densaddeachat individuel
portant sur les parts gu'ils ont recues en conttiepde la signature d'un
bulletin de souscription dont ils ont rempli la fi@r« Souscription en vue
de bénéficier de la réduction d'ISF », s'ils justit de la survenance,
pendant la Période de Blocage, de I'un des évértsroenpres :

- invalidité du porteur ou de son époux(se) soumiga imposition
commune correspondant au classement dans la 2em8éme
catégorie prévue a l'article L. 341-4 du Code d8éaurité Sociale ;

- déces du porteur ou de son époux(se) soumis a rapesition
commune.

Rappel : la réduction d'ISF est conditionnée a dtmservation des parts
jusqu'au 31 décembre de la 5¢ année suivant cellledr souscription.

Toutefois, si le souscripteur peut justifier d'uenl de causalité direct
entre sa demande de rachat et I'un des deux évértesiesmentionnés au
1/, sa réduction d'ISF est susceptible d'étre neainé.

les porteurs de parts pourront formuler des densddeachat individuel
portant sur les parts gu'ils ont recues en conttiepde la signature d'un
bulletin de souscription dont ils ont rempli la fp@r« Souscription en vue
de bénéficier de la réduction d'IR », s'ils justift de la survenance,
pendant la Période de Blocage, de I'un des évértsroenpres :

- invalidité du porteur ou de son époux(se) soumiga imposition
commune correspondant au classement dans la 2em8éeme
catégorie prévue a l'article L. 341-4 du Code d8éaurité Sociale ;

- déces du porteur ou de son époux(se) soumis a rapesition
commune ;

- licenciement du porteur ou de son époux(se) se@mine imposition
commune.

Rappel : la réduction d'IR est conditionnée a laservation des parts
pendant au moins 5 ans a compter de leur sousaripfloutefois, si le

souscripteur peut justifier d'un lien de causaliiéect entre sa demande
de rachat et I'un des événements susmentionnés aa Péduction d'IR

est susceptible d'étre maintenue.

Les demandes de rachat s'effectuent par lettranreemdée avec accusé de
réception adressée a la Société de Gestion, qofame le Dépositaire.

Les souscriptions sont libérées en une fois selemiodalités précisées dans 10-2 -Prix de rachat et reglement

le bulletin de souscription. Les libérations quauront été que partiellement

t A savoir la déclaration des revenus 2012.
2 A savoir la déclaration des revenus 2012.

NextStage

La Société de Gestion traitera pari passu les ddesade rachats qui lui sont
parvenues au cours d'un méme trimestre civil, gang compte des dates
auxquelles les demandes ont été formulées. Enipeinie prix de rachat sera
égal a la premiere valeur liquidative trimestriele la part établie

10



Version du 05.03.2013

postérieurement au jour de réception de la demdadachat et sera réglé par distribution sont prévus a l'article 13 ; la dibtition, si elle intervient, a lieu
le Dépositaire dans un délai maximum de trois (8)snapres la date d’arrété dans les cing (5) mois suivant la cléture de l'eicer La Société de Gestion
de cette valeur liquidative. peut également décider en cours d'exercice la mmséistribution d'un ou
plusieurs acomptes dans la limite des revenuscoetptabilisés a la date de la
décision. Il est expressément convenu que tout&ilbdison de revenus
distribuables devra respecter les priorités deribigion définies a I'article
6.4.1.2 ci-avant.

Toutefois, les demandes de rachat pourront étraséet si elles sont
susceptibles de poser un probléeme réglementaifis@al au Fonds.

10.3 -Réalisation du rachat

Si le résultat net du Fonds est une perte, cette pst capitalisée et déduite
des actifs du Fonds. Il est précisé qu'aucuneiligton de produits courants
n'interviendra pendant une période minimale de ¢B)jans a compter de la
fin de la période de souscription des parts A.

Il n’est pas prélevé de frais et commissions larsathat des parts.
Aucune demande de rachat ne sera recevable agtiasdéution du Fonds.

Les parts de catégorie B ne pourront étre racheiéada liquidation du Fonds
ou apres que les autres parts émises aient ét&téashou amorties a
concurrence du montant auquel ces autres partétérgouscrites et libérées
(hors droits d’entrée).

13 -DISTRIBUTION DE PRODUITS DE CESSION

A linstar des revenus distribuables visés a ¢erti2, les produits de cession
seront distribués selon l'ordre de priorité détiarticle 6.4.1.2

13.1 -Politique de distribution

11 -CESSION DE PARTS o . . . -
La Société de Gestion capitalisera les résultatsahds pendant une période

de cing (5) ans a compter de la fin de la périoglsaliscription des parts A,

11.1 -Cessions de parts A soit jusqu’au ¥ janvier 2019.

Les cessions de parts A sont libres entre poretypsrteurs/tiers (sous réserve 3 » L . 3 N
que I'un d'eux ne détienne pas a lissue de laiaresseul ou avec son Passé cette période, la Société de Gestion peoégen aprés la vente de

conjoint, ses ascendants et descendants, plusxdél@j % des parts du titres du portefeuille, a la distribution des somsmegues au titre de ces ventes

Fonds). Elles ne peuvent porter que sur un nomhtierede parts. Elles (diminuées des frais a payer au titre des ventfextaes) au lieu de les
peuvent étre effectuées a tout moment. réinvestir. Si elle est décidée, cette distribuiitierviendra dans les meilleurs

délais, étant précisé que la Société de Gestiongpsal seule discrétion décider
Tout porteur de parts peut demander linterventenla Société de Gestion d€ régrouper les sommes a distribuer aux porteupmds au titre de plusieurs
pour la recherche d’un cessionnaire, sans gardetimnne fin. Dans ce cas, la ¢€SSions de titres du portefeuille, de telle sque les dites cessions ne fassent
Société de Gestion et le cédant négocieront unemission payable a la 'objet que d'une seule distribution.
Société de Gestion, dont le montant n'excéderacpasp (5) % du prix de

cession. La Société de Gestion peut cependant conserver ldaRsnds les sommes

qu’'elle estime nécessaires pour permettre au Fdagmyer différents frais, y
Il est rappelé que les avantages fiscaux dont prelénéficier les porteurs de COMPris les frais de gestion, et pour payer toutgeasomme qui serait
parts sont subordonnés a la conservation des mamsiant une durée éventuellement due par le Fonds. Elle pourra égaiéméinvestir le produit
miniminale de cing (5) années a compter de leusaption (en matiére d'IR) net des cessions réalisées pour permettre au Eendspecter ses Quotas.
et/ou jusqu al'.l 31 décembre de [Eannée suivant celle de la souscription, 3 » -Répartition des distributions
(en matiere d'ISF).

Pendant la vie du Fonds, les distributions d’actésfont en numéraire, avec
Toutefois, certains de ces avantages peuvent &netenus si la cession de ou sans rachat de parts.
parts survient alors que le porteur de parts pesiifier d'un lien de causalité
direct avec I'un des événements exceptionnels @isésticle 10.1 ci-dessus et Les distributions avec rachat de parts entrain&ninlilation des parts

dans la Note Fiscale.

La Société de Gestion tient une liste nominativehebnologique des offres de
cession qu’elle a regues.

Le Dépositaire est informé de tout transfert de péin de mettre & jour son

correspondant a la distribution.

Les distributions sans rachat de parts sont déddida valeur liquidative des
parts concernées par ces distributions.

14 -REGLES DE VALORISATION ET CALCUL DE LA VALEUR

registre.
LIQUIDATIVE

11.2 -Cessions de parts B
P 14.1 -En vue du calcul de la valeur liquidative des pae catégorie A et B

Les cessions de parts B ne peuvent étre effectgéémntre personnes prévue a larticle 14.2. ci-aprés, la Société deti®a procéde a I'évaluation
répondant aux critéres énoncés a l'article 6.2. t@esferts ne peuvent étre de I'Actif Net du Fonds défini a l'article 14.2 apres a la fin de chaque
réalisés qu’apres notification préalable a la Séaie Gestion et recueil de son trimestre de I'exercice comptable.

agrément exprés audit transfert.

. oo Cette évaluation de I'Actif Net du Fonds est ce&éfdeux fois par an par le
Elles ne peuvent porter que sur un nombre entiepates, sauf décision commissaire aux Comptes du Fonds avant sa publicadr la Société de
contraire de la Société de Gestion. Gestion, a la cléture de I'exercice comptable et3audécembre de chaque

année et mise a la disposition des porteurs de parts un délai de huit (8)
12 -DISTRIBUTION DE REVENUS semaines a compter de la fin de chacun des semdsti@xercice social.

Conformément a la loi, le résultat net du Fonds égtl au montant des Pour le calcul de I'Actif Net du Fonds, les instemts financiers et valeurs
intéréts, primes et lots, dividendes et tous aupresluits relatifs aux titres détenues par le Fonds sont évalués par la Soc&ét&atbtion selon les
constituant le portefeuille, majoré des sommes nmbam&ment disponibles et méthodes et criteres préconisés actuellement danGuide International
diminué de tous frais, y compris la commission dstign visée a l'article d’Evaluation a I'usage du Capital InvestissementletCapital Risque publié
21.1. Les sommes distribuables sont égales a cétaiset éventuellement par I'lPEV Valuation Board (International Privatgity and Venture Capital
augmenté du report a nouveau et majoré ou diminugottle du compte de Valuation Board).
régularisation des revenus afférents a I'exerdiee &n ce qui concerne les
intéréts, la comptabilisation des sommes distrilsalsera effectuée sur la Une synthése des méthodes et critéres contenuseausde a laquelle entend
base des intéréts courus. Au cas ou le Fonds de&dfagasi des sommes se référer la Société de Gestion figure en AnnekeReglement.
distribuables (ce qui sera probablement peu frége@mpte tenu de la nature
de l'activité du Fonds), les sommes distribuabk®rst soit distribuées, soit Dans le cas ou I'lPEV Valuation Board modifieraiesd préconisations
capitalisées afin d'étre intégrées aux actifs dentremboursement et la contenues dans ce guide, la Société de Gestionrgpomodifier en
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conséquence ces méthodes et criteres d'évaluatiprgés lors modifier
librement les dispositions de I'’Annexe | du Réglamesans autre formalité ni
approbation des porteurs. Dans ce cas, elle memicimplement les
évolutions apportées dans son prochain documenbdigue adressé aux
porteurs de parts.

14.2 - La premiére valeur liquidative des parts A et B ethblie
immédiatement aprés la date de Constitution du &oftles sont ensuite
établies quatre (4) fois par an, le dernier joubderse d’'un trimestre civil.

Les valeurs liquidatives des parts A et B sontudé&s selon les modalités
suivantes :

- dans la mesure ou elle peut en avoir connaisséiexstence de crédit(s)
consenti(s) a ladite société par un ou plusiewisliésements de crédit du
groupe de la Société de Gestion ;

- le montant annuel des frais liés aux investissesnéans les sociétés non
cotées ;

- les raisons de tout changement concernant les oestde valorisation ;

- la nomination des mandataires sociaux et salagda &ociété de Gestion
au sein des organes sociaux de sociétés dans llesgeeFonds détient
des participations.

La Société de Gestion informe également les pateamarts du montant des
revenus auxquels ils ont droit.

L’actif net du Fonds (I'Actif Net ») est déterminé en déduisant de la valeuLa Société de Gestion enverra aux porteurs de paddettre d’information

de l'actif (calculée comme indiqué a l'article 14.le passif éventuel du
Fonds.

annuelle s’agissant des frais, et ce conformémemtéaret n°2012-945 du 10
avril 2012 relatif & 'encadrement et a la transpae des frais et commissions
prélevés directement ou indirectement par les fetdeciétés mentionnés aux

Pour les calculs qui suivent, la « Valeur Résiduelte chaque part est égale aarticles 19%erdeciesO A et 885-0 \bisdu CGlI.

son prix de souscription (valeur initiale) dimindés sommes déja distribuées

au titre de cette part.

L’Actif Net est attribué par priorité aux parts jusqu’a concurrence de leur
Valeur Résiduelle. Lorsque I'Actif Net dépasse lalédr Résiduelle des parts
A, I'excédent est attribué aux parts B, jusqu’aaorence de leur Valeur
Résiduelle. Le « Solde de Liquidation » est défimmme la différence entre
I'Actif Net et les montants ainsi attribués.

Lorsque ce Solde de Liquidation est positif, il &tibué a hauteur de quatre-
vingt (80)% aux parts A, et a hauteur de vingt Y2@ux parts B.

La valeur liquidative de chaque part A et B estlégau montant total de
I'Actif Net affecté a la catégorie de parts conéarndivisé par le nombre de
parts de cette catégorie.

15 -EXERCICE COMPTABLE

La durée de l'exercice social est d'un (1) an.othmence le % juillet de
chaque année pour se terminer le 30 juin de l'armueante (ci-apres
« Exercice Comptable»).

Par exception, le premier exercice commence a fa da Constitution du
Fonds et se termine le 30 juin 2014.

16 -DOCUMENTS D'INFORMATION

La Société de Gestion entretiendra un échange odfiftions avec les
porteurs de parts comme suit.

16.1 - A la cléture de chaque semestre, la Société deidBestablit le
document intitulé « Composition de l'actif ». Pallears, & la cléture de
chaque Exercice Comptable, la Société de Gestawlitle rapport annuel de
I'Exercice Comptable écoulé. L’ensemble des doctsrmardessus est contrdlé
par le Commissaire aux Comptes.

L'inventaire des actifs du Fonds est établi danslélai de six (6) semaines a
compter de la fin de chaque semestre par la Sodét8estion, et ce sous le
contréle du Dépositaire.

16.2 -Dans un délai de quatre (4) mois suivant la clétleehaque Exercice
Comptable, la Société de Gestion met a la disposities porteurs de parts
dans ses bureaux le rapport annuel d’activité cengt :

- les comptes annuels (bilan, compte de résultatrebe) ;

- linventaire de l'actif ;

- un compte rendu sur la mise en ceuvre de |'oriemtate gestion définie
par le Reglement du Fonds ;

- les co-investissements réalisés par le Fonds @ansohditions prescrites
a l'article 5 ci-dessus ;

- le montant et la nature des commissions percuela Bociété de Gestion
dans le cadre de l'activité d'investissement du dspren précisant le
débiteur desdites commissions ;

- un compte-rendu de sa pratique en matiére d'utiisales droits de vote
attachés aux participations du Fonds, étant entgndue document sur la
politique de vote du Fonds est disponible sur deleamn la Société de
Gestion ;
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Le document intitulé « Composition de I'actif »letrapport annuel sont, soit
transmis par courrier ou par e-mail (sous réseeeedpecter les dispositions
de l'article 314-28 du Réglement Général de 'AMEF)a demande expresse
des porteurs de parts, soit mis a leur dispositioprés de la Société de
Gestion.

16.3 - Concernant les prestations de services, le rapp®rgestion doit
mentionner :

- pour les services facturés au Fonds : la natureedeprestations et le
montant global, par nature de prestations ; etas'dté fait appel a une
société liée, son identité et le montant globatiuiae

- pour les services facturés par la Société de Gestix sociétés dans
lequel le Fonds détient une participation : la retle ces prestations et le
montant global, par nature de prestations ; esgloe le bénéficiaire est
une société liée, dans la mesure ou linformati@utpétre obtenue,
I'identité du bénéficiaire et le montant globaltiae.

Tous les trimestres, la Société de Gestion étldditvaleurs liquidatives des
parts du Fonds. Les valeurs liquidatives des pledsplus récentes sont
communiquées a tous les porteurs de parts qui mnldodemande, dans les
huit (8) jours de leur demande. Elles sont affishdans les locaux de la
Société de Gestion et communiquées a I'AMF.

16.4 - Toutes les informations données aux porteurs dés p#ns ces
différents rapports et au cours de réunions évéesudes porteurs de parts
devront rester confidentielles.

Titre IlI- Les Acteurs
17 -LA SOCIETE DE GESTION DE PORTEFEUILLE

La gestion du Fonds est assurée par la Sociétéeddo® conformément a
I'orientation du Fonds définie a I'article 3.

La Société de Gestion est NEXTSTAGE, une sociétéaptons simplifiée,
dont le siége social est 25 rue Murillo — 75008ar

La Société de Gestion a la responsabilité d’idiemfifi’évaluer et de décider
des investissements, des cessions et des désigeeséints. La Société de
Gestion agit en toutes circonstances pour le comegseporteurs de parts et
peut seule directement ou par délégation de poavtmut mandataire, exercer
les droits de vote attachés aux actifs compris taRsnds.

La Société de Gestion, les mandataires sociawesetdlariés de la Société de
Gestion peuvent étre nommés administrateur ou tpotition équivalente
dans les sociétés dans lesquelles le Fonds a iinkasSociété de Gestion
rendra compte aux porteurs de parts dans son tappowuel de toutes
nominations effectuées a ce titre.

18 -LE DEPOSITAIRE

A la date de Constitution du Fonds, le dépositagst: SOCIETE
GENERALE, société anonyme dont le siege social 28f boulevard
Haussmann — 75009 Paris (I®épositaire »).
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Le Dépositaire :

1° S'assure que la vente, I'émission, le rachagniloursement et I'annulation
des parts effectués par la Société de Gestion [pocompte du Fonds, sont
conformes aux dispositions législatives ou réglaaiezs applicables et au
Réglement;

2° S'assure que le calcul de la valeur des partsoasorme aux dispositions
Iégislatives ou réglementaires applicables et agldReent;

3° Exécute les instructions de la Société de Gestsauf si elles sont
contraires aux dispositions Iégislatives ou régletaiees et au Réglement;

4° S'assure que, dans les opérations portant sumdéfs du Fonds, la
contrepartie lui est remise dans les délais d'usage

5° S'assure que les produits du Fonds recgoivenatffaetation conforme aux
dispositions législatives ou réglementaires appleEset au Reglement.

Le Dépositaire doit s'assurer de la régularité diesisions de la Société de
Gestion. Il doit, le cas échéant, prendre toutesumes conservatoires qu'il
juge utiles. En cas de litige avec la Société d&tiGe, il en informe 'AMF.

Le Dépositaire est désigné comme centralisateuodres de souscriptions-
rachats du Fonds par délégation de la Société ddoBeet assure, a ce titre,
I'exercice des taches de centralisation conforménaanx dispositions de
l'article 411-67 du reglement général de 'AMF.

19-LE DELEGATAIRE DE GESTION ADMINISTRATIVE ET
COMPTABLE

A la date de Constitution du Fonds, la Société dstiGn a délégué I'activité
de gestion administrative et comptable a : Delpoitriété anonyme, dont le
siege est 168 avenue Charles de Gaulle 92524 Mesilt Seine (le
« Délégataire de Gestion Administrative et Comptable).

20 - COMMISSAIRE AUX COMPTES

Le Commissaire aux Comptes du Fonds est désigméupeudurée de six (6)
exercices, apres accord de 'AMF, par la Sociét&dstion. Le Commissaire
aux Comptes peut étre renouvelé dans ses fonctienstemier Commissaire
aux Comptes du Fonds est KPMG, 1 cours Valmy -2®1% Défense cedex.

Le Commissaire aux Comptes effectue les diligeetesntrdles prévus par la
loi et notamment contrélechaque fois qu'il y a Jieusincérité et la régularité
des comptes et des indications de nature comptablenues dans le rapport
de gestion.

Le Commissaire aux Comptes porte a la connaissded®aMF, ainsi qu'a
celle de la Société de Gestion du Fonds, les ilaéitgs et inexactitudes qu'il a
relevées dans I'accomplissement de sa mission.

Les évaluations des actifs et la détermination mtegtés d'échange dans les
opérations de transformation, fusion ou scissioffraiads sont effectuées sous
le contréle du Commissaire aux Comptes.

Le Commissaire aux Comptes apprécie tout apporhauore au Fonds et
établit sous sa responsabilité un rapport relatifoa évaluation et a sa
rémunération.

Le Commissaire aux Comptes controle I'exactituded®mposition de l'actif
et des autres éléments avant publication.

Les honoraires du Commissaire aux Comptes sorg fién commun accord
entre celui-ci et les organes compétents de |2é8bde Gestion de portefeuille
au vu d'un programme de travail précisant leselilogs estimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue les montants deiésaet établit un rapport sur
les conditions de cette liquidation.

Il atteste les situations servant de base a lahiliibn d'acomptes.

NextStage

13



Version du 05.03.2013

FRAIS DE GESTION, DE COMMERCIALISATION DU FONDS
Avertissement

« Les droits d’entrée et de sortie viennent augerdetprix de souscription payé par l'investisseurdiminuer le prix de remboursement.
Les droits acquis au Fonds servent & compensérdisssupportés par le Fonds pour investir ou desstir les avoirs confiés. Les droits non acquigeenent a la Société de Gestion, au commercialisatc. »

Il est rappelé en outre que conformément aux dispos de I'article 10.1 du Réglement, les portelegparts ne peuvent exiger le rachat de leurs pastju’au 31 décembre 201%ire en cas de prorogation du Fonds
jusgu’au 31 décembre 2022, sauf cas de rachat@htia exceptionnels listés a I'article 10.1.

Régle de plafonnement de ces frais et commissions, en Destinataire:
Catégorie agrégée de Description du type de proportion du montant des souscriptions initiales t otales Régles exactes de calcul ou de plafonnement, en fon  ction d'autres assiettes que le distributeur
frais, telle que frais prélevé (droits d’entrée inclus), en moyenne annuelle nona  ctualisée montant des souscriptions initiales ou
mentionnée a l'article sur I'ensemble de la durée de l'investissement gestionnaire
D.214-80-2 du Code
monétaire et financier . 5 . . Taux ou o ) .
Taux Description complémentaire Assiette baréme Description complémentaire
Ce taux est une moyenne annuelle : les droits
d’entrée sont en réalité prélevés en une seule fois Ce taux est un taux net de
- . P sur les seules parts A au moment de la
L . Droits d'entrée prélevés > s - L e taxes. Il correspond au
Droits d'entrée et de lors de la souscription des souscription. Ce taux a été annualisé pour les | Montant initial de souscriptions de 50 rélevement maximum aui peut Distributeur
sortie P 0,525% besoins du calcul du TFAM conformément aux parts A (hors droits d'entrée). 0 pre PR qui p
parts \ - étre prélevé a la souscription
regles de calcul de I'article D.214-80 du CMF. d
es parts A
Il 'y a pas de droits de sortie.
Ce taux est un taux net de
Frais de gestion - taxes. Ce taux est le taux
X L P Montant total des souscriptions X . . .
financiére : rémunération telles que libérées dans le Fonds a 3.50% maximum que peut prélever le | Gestionnaire
du gestionnaire 3,50% q e h ; U0 gestionnaire. Si un distributeur
. leur valeur initiale (soit hors droits ) ) .
(incluant la part du dentrée) se voit verser des frais, ces frais
distributeur) sont compris dans ce taux
Frais récurrents de _B;m_Fr_al; d; _es_no_n_" ''''''''''''' 1 R
gestion et de “financiere : gn du Montant total des souscriptions Cette rémunération est incluse
fonctionnement o e:p ) ) telles que libérées dans le Fonds a dans la rémunération du -
distributeur (inclus dans la o Ce taux est compris dans le taux de ci-dessus | leur initiale (hors droi 1,40% ; ] Distributeur
rémunération du 1,40% eur valeur initiale (hors droits gestionnaire
. f d'entrée) Ce taux est un taux net de taxes
gestionnaire)
''''''''''''''''''''''' T T T e T T T T T T T T Ces frais sont destinesa |
différents intervenants parmi
Ces frais sont destinés a différents intervenants Montant total des souscriptions lesquels le Dépositaire, le
Frais récurrents de parmi lesquels le Dépositaire, le Commissaire aux | telles que libérées dans le Fonds a 0.20% Commissaire aux Comptes et Gestionnaire
fonctionnement 0,20% Comptes et du Délégataire de Gestion leur valeur initiale (hors droits ' du Délégataire de Gestion
Administrative et Comptable d'entrée) Administrative et Comptable.
Ce taux est un taux toutes taxes
comprises
Les frais de constitution seront prélevés en une Montant total des souscriptions
. L seule fois au moment de la constitution du Fonds, | telles que libérées dans le Fonds a Ce taux est un taux toutes taxes . .
Frais de constitution } o - . X L h 1,196% : Gestionnaire
0,126% mais sont ici annualisés conformément aux régles leur valeur initiale (hors droits comprises
de calcul de I'article D.214-80-6 du CMF d'entrée)
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Frais de fonctionnement
non récurrents liés a
I'acquisition, au suivi et

Montant total des souscriptions
telles que libérées dans le Fonds a

o . ’
; 0.30% leur valeur initiale (hors droits 0,30% Ce taux est un taux hors taxe Gestionnaire
la cession des ’ 5
o d'entrée)
participations
Ce taux correspond a la fois aux
commissions de brokers
(investissement dans des
0.20% sociétés cotées) et aux frais liés
Frais de gestion indirects ’ Actif net. 0,20% aux investissements réalisés Gestionnaire

par le Fonds dans d’autres
OPCVM

Ce taux est un taux net de taxe

Modalités spécifiques de partage de la plus-value (_ "carried interest")

DESCRIPTION DES PRINCIPALES REGLES DE PARTAGE DE LA PLUS-VALUE ("carried ABREVIATION ou VALEUR
interest") formule de calcul
Pourcentage des produits et plus-values nets de charges du Fonds attribués aux parts dotées de
L oe o9t HES P ; ! A ; (PVD) 20%

droits différenciés dés lors que le nominal des parts aura été remboursé au souscripteur

Pourcentage minimal du montant des souscriptions initiales totales que les titulaires de parts (SM) 0.25%
dotées de droits différenciés doivent souscrire pour bénéficier du pourcentage (PVD) o970
Pourcentage de rentabilité du Fonds qui doit étre atteint pour que les titulaires de parts dotées de (RM) 100%
droits différenciés puissent bénéficier du pourcentage (PVD) 0
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Les parts de catégorie A existantes ont vocati@teévoir, en une ou plusieurs
fois, outre un montant égal & leur montant soustiibéré :

- un montant égal a 80 % du solde des Produits &tetes Plus-Values
Nettes du Fonds non affectés a I'amortissementetsdmble des
parts du Fonds.

Deés lors que les parts de catégorie A auront @édaarsées de leur montant
souscrit et libéré, les parts de catégorie B omgation a recevoir, en une ou
plusieurs fois, outre un montant égal a leur mdrganscrit et libéré :

- un montant égal a 20 % du solde des Produits &lates Plus-Values
Nettes effectivement réalisés par le Fonds non ciEfe a
'amortissement de I'ensemble des parts du Fonds.

Titre IV- Frais de gestion, de commercialisation du=onds

21-FRAIS RECURRENTS DE FONCTIONNEMENT ET DE
GESTION DU FONDS

21.1 -Rémunération de la Société de Gestion

La Société de Gestion percoit, a titre de rémuinérate sa gestion du Fonds,
une commission au taux annuel de 3.50% net de.tédkes partie de cette
commission de gestion pourra le cas échéant &tacééée par la Société de
Gestion aux commercialisateurs, dans la limite,d® % net de taxes par an.

Cette commission ne comprend pas l'envoi des atit@ss$ fiscales, de la lettre
d'information relative aux frais ainsi que de lavaketter éditée par la Société
de Gestion.

L'assiette de la commission de gestion est le rmirttztal des souscriptions
telles que libérées dans le Fonds a leur valeuralmi(soit hors droits
d’entrée).

Cette commission est réglée par le Fonds mensumileénterme échu, et fait
I'objet d’'une régularisation en fin d'exercice afle prendre en compte les
souscriptions regues au cours de I'exercice.

La commission due a la Société de Gestion serarémjte toute taxe sur le
chiffre d’affaires ou sur la valeur ajoutée qui pait devenir applicable du fait
d'une modification de la réglementation. Dans I|diyy@se ou cette
commission serait amenée a étre obligatoirementiseua la taxe sur la
valeur ajoutée (¥VA »), la TVA sera supportée par le Fonds.

La rémunération de la Société de Gestion est daenipter du jour de la
Constitution du Fonds. Cette rémunération est degu'a la date de cléture
des opérations de liquidation du Fonds.

Dans I'éventualité ot un terme de paiement denfamération de la Société de
Gestion serait payé pour une période inférieureo& mois, le montant du
terme considéré serait calculé prorata temporis.

21.2 -Autres frais

D’autres frais, commission et honoraires sont pagemaniére récurrente par

le Fonds, ou par la Société de Gestion pour le temp Fonds (et dans ce cas

sont alors remboursés a la Société de Gestiosadlt de la rémunération du
Dépositaire et du Commissaire aux Comptes, et dégataire de Gestion
Administrative et Comptable.

Le total de ces frais, annuellement, calculé sumime assiette que la
commission de gestion n’excédera P20 % TTC par an.

La rémunération du Dépositaire et du Commissaine @aomptes est une
rémunération TTC.

La rémunération du Délégataire de Gestion Admiatiste et Comptable est
une rémunération nette de taxes. Dans I'hypothéseette rémunération serait
amenée a étre obligatoirement soumise a la TVAVIA sera supportée par le
Fonds.
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22 -FRAIS DE CONSTITUTION

La Société de Gestion pourra facturer au Fondsdesmes engagées par elle
au titre de I'établissement de celui-ci sur présgon par la Société de Gestion
de justificatifs.

La totalité des frais de constitution facturés ands ne devra pas étre
supérieure a un montant forfaitaire égal a 1,19686 Tu montant total des
souscriptions telles que libérées dans le Fondaravhleur initiale.

23 -FRAIS NON RECURRENTS DE FONCTIONNEMENT LIES A
L’ACQUISITION, AU SUIVI ET A LA CESSION DES
PARTICIPATIONS

La Société de Gestion pourra obtenir, le remboonese de tout ou partie des
dépenses non récurrentes liées aux activités dirssement, de gestion et de
désinvestissement du Fonds qu’elle aurait avanpées le compte de ce
dernier. Il en sera ainsi notamment pour les fretishonoraires d'audit,
d’expertise et de conseil juridique, les autresisfrat taxes, les frais
d’'information des apporteurs d’affaires, les frdimformation des porteurs de
parts, les commissions d'intermédiaires et les sfrale contentieux
éventuellement engagés pour le compte du Fondsleamsire d'acquisition,
de suivi, et de cession de titres détenus par led$oLe montant des
remboursements susvisés, ne dépassera pas 0,30%n l#ioyenne annuelle,
du montant total des souscriptions regues parel§¢des parts A et des parts
B).

24 -FRAIS INDIRECTS LIES A L'INVESTISSEMENT DU FONDS
DANS D'AUTRES PARTS OU ACTIONS D'OPCVM OU DE
FONDS D'INVESTISSEMENT

Les frais indirects éventuels liés a l'investisseimdu Fonds dans d'autres
OPCVM seront supportés par le Fonds. L'ensembleedefrais ne seront pas
supérieurs 8,20% nets de taxesle I'Actif Net du Fonds.

25 -COMMISSIONS DE MOUVEMENT

Aucune commission de mouvement ne sera prélevée.

Titre V — Opérations de restructuration et organisdion de la fin de vie du
Fonds

26 -FUSION - SCISSION
Aprés obtention de I'agrément de I'AMF, la SoctéSestion peut :

- soit faire apport, en totalité ou en partie, dé#sacompris dans le Fonds a
un autre fonds qu’elle gére ;

- soit scinder le Fonds en deux ou plusieurs autmedsf dont elle assurera
la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peldtemtréalisées qu'un (1)
mois apres que les porteurs de parts du Fondstetiéavisés.

Elles donnent lieu a la délivrance d'une nouvelteestation précisant le
nombre de parts détenues par chaque porteur de part

27 -PRE-LIQUIDATION

La pré-liquidation est une période permettant &Stxiété de Gestion de
préparer la liquidation du Fonds et de diminueutiiat la durée de la période
de liquidation. La Société de Gestion peut décitiefaire entrer le Fonds en
pré-liquidation.

27.1 -Conditions d'ouverture de la période de préliquidaion

La Société de Gestion peut, aprés déclaration\H'At au service des impdts,
placer le Fonds en période de pré liquidationeet ¢

a. a compter de l'ouverture de l'exercice suivant lgtuce de son
cinquiéme exercice, si, depuis l'expiration d'urgique de dix-huit
mois au plus qui suit la Constitution il n'a pag @rocédé a des
souscriptions de parts autres que celle effectaégpees de ses porteurs
de parts existants et dans le cadre de réinvestists ;
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b. a compter de l'ouverture de I'exercice suivantl@éuce du cinquiéme
exercice qui suit celui au cours duquel sont irgroes les dernieres

souscriptions, dans les autres cas.

Deés que la période de pré-liquidation est ouvéeté;onds n'est plus tenu de
respecter les quotas d'investissements.

Aprés déclaration a 'AMF et au moins trois jourr@s avant l'ouverture de
la période de pré-liqudiation, la Société de Gestadresse aux porteurs de
parts une information individuelle (sous forme d#ré ou de documentation
d'information) portant sur l'ouverture de cette i et précisant les

conséquences éventuelles sur la gestion du Fofldsintorme également le

Dépositaire.

27.2 -Conséquences liées a l'ouverture de la pré-liquidiain

Pendant la période de préliquidation, le Fondssesimis a des modalités
particulieres de fonctionnement en vue de facilgeliquidation des actifs du
portefeuille par la Société de Gestion.

Ces modalités particulieres de fonctionnement snsuivantes :

1) Le Fonds ne peut plus accepter de nouvelles sptiscis de parts
autres que celles de ses porteurs de parts exsigiant effectuer des
réinvestissements ;

Le Fonds peut céder a une entreprise liée a s@t8ate Gestion, au
sens de l'article R. 214-74 du CMF des titres ghét@laou de créance
détenus depuis plus de 12 mois. Dans ce cas, Esons sont
évaluées par un expert indépendant sur rapportation@ssaire aux
Comptes du Fonds. La Société de Gestion doit coriquena I'AMF
les cessions réalisées ainsi que le rapport yeaftér

Le Fonds ne peut détenir au cours de I'exercicsujti'ouverture de
la période de pré liquidation que :

Des titres non cotés ;

Des titres cotés, étant entendu que ces titres cmnptabilisés
dans le Quota FIP défini aux articles L. 214-3ReR14-65 du
CMF;

Des avances en compte courant a ces mémes sqciétés

Des droits représentatifs de placements finanalars un Etat
membre de 'OCDE dont I'objet principal est d'iniregans des
sociétés non cotées ; et

Des investissements réalisés aux fins de placedenproduits
de cession de ses actifs et autres produits emnicest de
distribution au plus tard jusqu'a la cléture dedkeice suivant
celui au cours duguel la cession a été effectuéeoyproduits
réalisés, et du placement de sa trésorerie a hradee20 % de la
valeur du Fonds.

2)

3)

28 -DISSOLUTION

La Société de Gestion procéde a la dissolutiomatdation du Fonds avant
I'expiration de la durée du Fonds.

La dissolution du Fonds pourra également étre éécjzhr anticipation, sur
l'initiative de la Société de Gestion.

En outre, le Fonds sera automatiquement dissouwt llanquelconque des cas
suivants:

si le montant de I'Actif Net du Fonds demeure penhda délai de trente
(30) jours inférieur a trois cents mille (300 0@ros, a moins que la
Société de Gestion ne procéde a un apport totglastiel des actifs
compris dans le Fonds & un ou plusieurs fonds dtetassure la
gestion, la Société de Gestion en informe alonglFA

a.

en cas de cessation des fonctions du Dépositairausun autre
dépositaire n'a été désigné par la Société dedbestpreés approbation
de 'AMF ;

si la Société de Gestion est dissoute ou fait &bljun redressement
judiciaire, si la Société de Gestion cesse d'éfterasée a gérer les FIP
en France ou si la Société de Gestion cesse se&éacpour quelque
raison que ce soit, et si, dans un délai de deum¢is apres réalisation
de l'un de ces événements, aucune autre sociégeston n'a été
désignée par la Société de Gestion apres approlibAMF ; et

d. en cas de demande de rachat de la totalité des part

Lorsque le Fonds est dissout, les demandes detnaelsant plus possibles. La
Société de Gestion informe au préalable 'AMF et @rteurs de part de la
procédure de dissolution, de la date retenue, ®tnuedalités de liquidation
envisagées.

29 -LIQUIDATION

En cas de dissolution, la Société de Gestion asslas fonctions de
liquidateur ; a défaut, le liquidateur est désigméjustice a la demande de
toute personne intéressée. A défaut, le liquidadstirdésigné en justice a la
demande de tout porteur

Le représentant de la Société de Gestion (ou didhiteur) est investi, a cet
effet, des pouvoirs les plus étendus pour réaleseactifs, payer les créanciers
éventuels et répartir le solde disponible entreplaseurs de parts, au prorata
de leurs droits.

Le Commissaire aux Comptes et le Dépositaire coetih d’exercer leurs
fonctions jusqu’a la fin des opérations de liquinlat A la fin de la liquidation,
la Société de Gestion adresse a I'AMF le rapportGlimmissaire aux
Comptes.

Pendant la période de liquidation, le Dépositaitelee Commissaire aux
Comptes continuent & percevoir leur rémunératianrémunération annuelle
de la Société de Gestion lui demeure acquiseesiesi chargée des opérations
de liquidation, ou a défaut, est versée au liqeidgiat

Titre VI- Dispositions diverses

30 -MODIFICATIONS DU REGLEMENT

Toute proposition de modification du Réglement msie a l'initiative de la
Société de Gestion. Cette modification ne devieffeceve qu'apres
information du Dépositaire et des porteurs de pilisn les modalités définies
par l'instruction de 'AMF en vigueur.

Les modifications du présent Réglement sont porééés connaissance des
porteurs de parts selon les modalités prévuesapgglementation de 'AMF.

S'agissant des cas non soumis a l'agrément de I'Adife requérant pas

'unanimité des porteurs de parts (hors cas de tinngtels que définis par

I'instruction de 'AMF en vigueur), la Société dee§ion pourra, & sa propre
initiative, décider de consulter les porteurs despsur la réalisation de toute
mesure, opération ou modification concernant ledSprpréalablement a la

réalisation de celles-ci. Dans ce cas, elle adr@ssex porteurs de parts un
courrier individuel décrivant les mesures ou opénst proposées. Les

porteurs de parts disposeront d'un délai de tr@tejours pour indiquer par

lettre recommandée avec accusé de réception 'sjilpasent aux mesures ou
opérations proposées par la Société de Gestiors [Baras ou des porteurs de
parts représentant plus de 50 % de l'ensemble a¢s gu Fonds (toutes

catégories confondues) s'y opposeraient, la SodétéGestion ne pourra

procéder aux mesures ou opérations envisagées.

31 -CONTESTATIONS — ELECTION DE DOMICILE

Toutes contestations relatives au Fonds qui pélev@r pendant la durée de
fonctionnement de celui-ci ou lors de sa liquidatisoit entre les porteurs de
parts, soit entre ceux-ci et la Société de Gestioe Dépositaire, sera régie
par la loi francaise et soumise a la juridictionclagive des Tribunaux
compétents de Paris.
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ANNEXE |

Méthodes et critéres d'évaluation
des instruments financiers détenus par le FIP Next&ge Rendement

1. Instruments financiers cotés sur un Marché
Les instruments financiers cotés sur un Marchér, jgsguels un cours de Marché est disponible, &eaitiés selon les critéres suivants :

- les instruments financiers frangais, sur la hselernier cours demandé (bid price) constatéesitdrché réglementé ou ils sont négociés, au
jour de I'évaluation ou le dernier jour ouvré pr# le jour de I'évaluation si celui-ci n'est pagour ouvré ;

- les instruments financiers étrangers, sur la basdernier cours demandé (bid price) constatdesitarché s'ils sont négociés sur un Marché
francais au jour de I'évaluation ou le dernier jouvré précédent le jour de I'évaluation si celui-est pas un jour ouvré, ou du dernier cours
demandé constaté sur leur Marché principal conearguro suivant le cours des devises a Parisuaull'évaluation ;

Cette méthode n'est applicable que si les couldteaf un Marché actif, c'est-a-dire s'il est polesd'en obtenir une cotation sans délai et de émani
réguliére, et si ces cotations représentent desactions effectives et réguliéres, réalisées dasgonditions de concurrence normale.

Il est possible d'appliquer une Décote de Négolii@li une évaluation obtenue sur la base d'ursadeimarché dans les cas suivants :
- si les transactions sur les instruments finasaencernés font I'objet de restrictions officielle
- s'il existe un risque que les instruments finarcconcernés ne soient pas immédiatement cessibles

Le niveau de la Décote de Négociabilité appropstédéterminé en fonction de la durée des restristén vigueur et du montant relatif de la particgma

par rapport aux volumes d'échanges habituels sun#&ruments financiers concernés. Le niveau @®%tzote de Négociabilité est habituellement compris
entre zéro et vingt-cinq (25) % en fonction du iiplét du volume d'échange quotidien. Dans certagire®nstances, la Société de Gestion peut décider
d’évaluer ces titres comme s'ils n’étaient pas €stér un Marché.

Dans certaines circonstances, les volumes d'échamgesont pas un indicateur pertinent : possibd#étransactions hors marché, compte tenu de
l'insuffisance de volumes négociés sur le marckiétence d'une offre d'achat & moins de six (6)meila date d'évaluation, & un prix supérieuroamscdu
marché. Dans ces cas, il peut ne pas étre apmligj®cote de Négociabilité.

Pour les investissements soumis a une restricffentant la négociation ou a une période d'immséilon (un "lock-up”), une décote initiale de viiig0)
% est appliquée par rapport au cours du marchételéoi peut étre progressivement ramenée a zéin da période.

La Société de Gestion mentionne dans son rapparesteon annuel aux porteurs de parts les déragaéueentuelles a I'application des décotes précisée
dessus et en expose les raisons.

2. Parts ou actions d'OPCVM et droits d'entités dnvestissement

Les actions de SICAV, les parts de fonds communglazement et les droits dans les entités d'irsgstient visées au 2° du |l de l'article L. 214-@8 d
CMF sont évalués sur la base de la derniére vatplidative connue au jour de I'évaluation.

3. Instruments financiers non cotés sur un Marché
3.1. Principes d'évaluation

Le Société de Gestion évalue chaque instrumentdieanon coté ou valeur que détient le Fonds duste Valeur. Pour déterminer le montant de cette
Juste Valeur, la Société de Gestion recourt a utthade adaptée a la nature, aux conditions etiezonstances de l'investissement.

Les principales méthodes que la Société de Gepean utiliser sont celles décrites aux articles8.38. Quelque soit la méthode retenue, la Sodété
Gestion procéde a une estimation de la Juste Vélene société du portefeuille & partir de sa fadétntreprise selon les étapes suivantes :

(i)  déterminer la Valeur d'Entreprise de cette soaétéoyen d'une des méthodes de valorisation

(ii)  retraiter la Valeur d'Entreprise afin de tenir coengle tout actif ou passif non comptabilisé ouals autre facteur pertinent,

(iii)  retrancher de ce montant tout montant corresporalantnstruments financiers bénéficiant d'un detgré&eéniorité supérieur a l'instrument du Fonds
le plus élevé dans un scénario de liquidation,esrit compte de I'impact de tout instrument sugdepde diluer l'investissement du Fonds, afin
d'aboutir a la Valeur d'Entreprise Brute,

(iv) appliquer & la Valeur d'Entreprise Brute une Dédet&légociabilité adaptée afin de déterminer laeWiad'Entreprise Nette,

(v) ventiler la Valeur d'Entreprise Nette entre legédénts instruments financiers de la société, antfon de leur rang,

(vi) allouer les montants ainsi obtenus en fonctioradgatticipation du Fonds dans chaque instrumeanéier pour aboutir a la Juste Valeur.

Sans qu'il soit possible d'éluder toute subjedidins I'évaluation, celle-ci est réalisée en tecampte de tous les facteurs pouvant I'affectesitiyement
ou négativement, tels que : situation du marchéwdgsns, de la bourse, situation géographiqugquesie crédit, de change, volatilité ; ces factporssant
interagir entre eux, et seule la Réalisation ded'stissement permet d'en apprécier réellemerdritaile performance.

Dans certaines situations, il ne sera pas possiétablir une Juste Valeur de maniere fiable. D@neas, l'investissement est valorisé a la méneuraui
prévalait lors de la précédente évaluation, saufaende dépréciation manifeste, auquel cas la vaktudiminuée de facon a refléter la dépréciatielfe
qu'estimée.

En regle générale, la Décote de Négociabilitétse sselon les circonstances, dans une fourchettixd10) a trente (30) % (par tranche de cind4})
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En outre, la Société de Gestion devra tenir cong@etous éléments susceptibles d'augmenter ou démide fagon substantielle la valeur d'un
investissement. Ce sera notamment le cas desa@itsiguivantes :

- les performances ou les perspectives de la goaént sensiblement inférieures ou supérieures aaticipations sur lesquelles la décision
d’investissement a été fondée ou aux prévisions,

- la société a atteint ou raté certains objectits&giques,

- les performances budgétées sont revues a lachaussla baisse,

- la société n’a pas respecté certains engagerfieaneiers ou obligations,

- présence d’éléments hors bilan (dettes ou gasnti

- procés important actuellement en cours,

- existence de litiges portant sur certains aspEntsnerciaux, tels que les droits de propriétésiitls,

- cas de fraude dans la société,

- changement dans I'équipe dirigeante ou la stiaubg la société,

- un changement majeur — négatif ou positif — agtrvenu, qui affecte I'activité de la société, soarché, son environnement technologique,
économigue, réglementaire ou juridique,

- les conditions de marché ont sensiblement chabeg. peut se refléter dans la variation des cdensourse de sociétés opérant dans le méme secteur
ou dans des secteurs apparentés,

- la société procéde a une levée de fonds doebleditions semblent différentes du précédent teundle.

La Société de Gestion doit évaluer I'impact de éeénements positifs et négatifs et ajuster la vabeunptable afin de refléter la Juste Valeur de
l'investissement au jour de I'évaluation.

En cas de perte de valeur, la Société de Gestivra diminuer la valeur de l'investissement du mohtaécessaire. S'il n'existe pas d'informations
suffisantes pour déterminer précisément le mordantajustement nécessaire, elle pourra diminuefulste Valeur par tranches de vingt cing (25) %.
Toutefois, si elle estime disposer d'informationffisantes pour évaluer la Juste Valeur plus péieent (dans le cas notamment ou la valeur resestte
égale ou inférieure a (25) % de la valeur initiaéde pourra appliquer des paliers de cing (5) %.

3.2. Choix de la méthode d'évaluation

La méthode d'évaluation adaptée est choisie ernidoncotamment :

- du stade de développement de l'investissemelat steciété et/ou,

- de sa capacité a générer durablement des bénéfiages flux de trésorerie positifs,

- de son secteur d'activité et des conditions deméa

- de la qualité et de la fiabilité des donnéegssédtds pour chaque méthode,

- de la possibilité de recourir a des comparaisendes données relatives a des transactions.

En principe, les mémes méthodes sont utiliséeggiériode a l'autre, sauf si un changement de méthermet une meilleure estimation de la Justewale
3.3. La méthode d'évaluation du prix d'un investissnt récent

Le codt d'un investissement récemment effectuétitoasine bonne approximation de sa Juste Valensdue l'investissement est réalisé par un tiars, |
valorisation sur la base du co(t de cet investiss¢peut étre affectée des facteurs suivants :

- il s'agit d'un investissement représentant uslégiourcentage du capital ou d'un faible montantadeur absolue,
- l'investissement et le nouvel investissement assbrtis de droits différents,

- le nouvel investissement est réalisé par desdérations stratégiques,

- l'investissement peut étre assimilé a une vert®é ou a un plan de sauvetage.

Cette méthode est adaptée pendant une périodédingh général d'un an a compter de l'investissetieeréférence. Il doit étre tenu compte pendaité ce
période de tout changement ou événement postéripération de référence susceptible d'affeatduste Valeur de l'investissement.

3.4. La méthode des multiples de résultats

Cette méthode consiste a appliquer un multiplerésultats de I'activité de la société faisant la&ihje I'évaluation afin d’en déduire une valeurrdoue la
Société de Gestion utilise cette méthode, elle:doit

(i)  appliquer aux résultats "pérennes" de la sociéténuttiple qui soit adapté et raisonnable (compteitdu profil de risque et des perspectives de
croissance bénéficiaire) ;

(i)  ajuster le montant obtenu en (i) ci-dessus afimefléter tout actif ou passif non comptabilisé outtautre facteur pertinent, pour obtenir la Valeur
d’Entreprise ;

(iii) arréter la Valeur d'Entreprise Brute, puis la ValdlEntreprise Nette, et procéder aux allocatianeépartitions de celle-ci de fagon appropriée,
comme indiqué au (iii) a (vi) de l'article 3.1.

3.5. La méthode de I'actif net

Cette méthode consiste a déterminer la valeur chatieité a partir de son actif net. Lorsque laiS@cde Gestion utilise cette méthode, elle doit :

(i)  calculer la Valeur d’Entreprise de la société elisanht des outils adaptés pour valoriser son &ttfon passif (y compris le cas échéant les attifs
passifs hors bilan) ;

(i) arréter la Valeur d'Entreprise Brute, puis la ValdlEntreprise Nette, et procéder aux allocatiangépartitions de celle-ci de fagon appropriée,
comme indiqué au (iii) a (vi) de l'article 3.1.

3.6. La méthode de l'actualisation des flux dedrése ou des résultats de la société

Cette méthode consiste a déterminer la valeur daatigité a partir de la valeur actualisée de &esde trésorerie ou de ses résultats futurs. Lardg
Société de Gestion utilise cette méthode, elle:doit
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(i)  déterminer la Valeur d’Entreprise de la sociét@@ipd’hypothéses et d’estimations raisonnablesfllix de trésorerie futurs (ou des résultats &)tur
et de la valeur terminale, puis actualiser le tésal 'aide d'un taux ajusté du risque reflétanpiofil de risque de la société concernée ;

(i) arréter la Valeur d'Entreprise Brute, puis la ValdlEntreprise Nette, et procéder aux allocatianeépartitions de celle-ci de fagon appropriée,
comme indiqué au (iii) a (vi) de l'article 3.1.

3.7. La méthode de l'actualisation des flux dedrése ou des résultats de l'investissement

Cette méthode consiste a appliquer la méthode amerée a l'article 3.6. aux flux de trésorerie aftende l'investissement lui-méme. Cette méthode est
adaptée en cas de Réalisation de l'investissematiimroduction en bourse de la société, poualiétion d'instruments de dettes.

Lorsqu’elle utilise cette méthode, la Société desttda doit calculer la valeur actualisée de lirissement a partir d’hypothéses et d’estimations
raisonnables des flux de trésorerie futurs, dealeur terminale et du calendrier de Réalisationuisant un taux qui reflete le profil de risqde
l'investissement.

3.8. La méthode des références sectorielles

Cette méthode d’évaluation sera rarement utilissrence principal outil d’estimation de la Juste VaJesa fiabilité et donc sa pertinence se limitant a

certaines situations. Cette méthode servira plutdrifier le bien-fondé des résultats obtenusidd d’autres méthodes.

4. Définitions

Les termes de la présente Annexe Il du Réglemécgdes d'une majuscule correspondent a la défimtioleur en est donnée ci-dessous.

Décote de Négociabilité Désigne le gain attendudes acheteurs ou vendeurs consentants, existanp®tentiels, agissant sans
contrainte, et dans des conditions de concurreocmale, pour compenser le risque représenté par une
négociabilité réduite d'un instrument financier,nkégociabilité représentant la facilité et la ragicavec

lesquelles cet instrument peut étre cédé au moweerht, et impliquant I'existence simultanée d'urizeet
d’'une demande.

Juste Valeur Désigne le montant pour lequel uifi petit étre échangé entre des parties bien infesméonsentantes, et
agissant dans des conditions de concurrence narmale

Marché Désigne un marché d'instruments finandiarg;ais ou étranger, dont le fonctionnement estirdspar une
entreprise de marché ou un prestataire de send@egestissement ou tout autre organisme similaire
étranger.

Réalisation Désigne l'opération consistant en dasion, le rachat ou le remboursement total ouigpadfun

investissement, ou encore a l'insolvabilité de dmi&é du portefeuille, dans I'hypothése ou le Fond
n’envisage plus aucun retour sur investissement.

Valeur d’Entreprise Désigne la valeur des instmitmdinanciers correspondant aux droits représéntae la propriété d’'une
société, majorée de la dette financiére nette tle oc®me société.

Valeur d’Entreprise Brute Désigne la Valeur d’'Eepttise avant sa ventilation entre les différenstrinmments financiers détenus par le
Fonds et les autres instruments financiers dassdité dont le degré de séniorité est équivalemférieur
a celui de l'instrument du Fonds bénéficiant dwrinplus élevé.

Valeur d’Entreprise Nette Désigne la Valeur d’Entreprise Brute diminuéeal®écote de Négociabilité.
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