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POURQUOI SOUSCRIRE AU FCPI DIVIDENDES PLUS N°5 ?

Pour réduire mes impots

En souscrivant au FCPI Dividendes Plus n°5, je beneficie au
choix de 50 % de réduction ISFoude 18 % de
reduction d'impo6t sur le revenu en contrepartie d'une
durée de blocage de 6 ans maximum, soit au plus tard
le 31 mars 2022. Les avantages fiscaux auxquels votre
investissement ouvre droit sont plafonnes dans les limites
exposees Ci-apres.

A la sortie, les plus-values eventuelles sont exanerees
d'impo6t (hors prelevements sociaux).

Pour diversifier mon patrimoine
en investissant dans des PME
versant des dividendes potentiels

Le Fonds a pour objectif, a hauteur de 100 % de son actif, la
constitution d'un portefeuille de participations dans des
entreprises innovantes. Les entreprises seront notamment
selectionnees sur des criteres de maturite, de rentabilite, de
potentiel de developpement et sur leur capacite a distribuer
des dividendes, selon l'analyse de la societe de gestion.

Le FCPI Dividendes Plus n°5 selectionnera des societes
satisfaisant aux criteres d'éligibilité au FCPI et presentant des
perspectives de valorisation reelles et compatibles avec
L'horizon de liquidite du Fonds.

La decision de verser un dividende peut traduire la

confiance de la direction dans les perspectives de
croissance de la societe.

NB : Le versement des dividendes n’est pas garanti et depend de la sante
financiere de U'entreprise et de la volonte de sa direction.

Pour bénéficier d'une durée
d'investissement de 6 ans
maximum sans prorogation

La duree de vie du FCPI Dividendes Plus n°5 est de 6 ans
maximum a compter de sa constitution. Aucune periode de
prorogation n'est prevue. Le fonds sera liquide au plus tard le
31 mars 2022 et a cette date les parts que vous detenez
vous aurant ete intéegralement remboursees. Cette duree de
blocage des fonds se situe parmi les plus courtes du
marche.

Pour bénéficier de l'expertise
de Vatel Capital dans la
gestion des FCPI.

Lequipe de gerants de Vatel Capital travaille ensemble
depuis 2001. Le FCPI Dividendes Plus n°5 est le 10eme
FCPI gére par Vatel Capital.

Qu’est ce qu'un dividende ?

Il s'agit d'un revenu verse par Uentreprise a ses
actionnaires une ou plusieurs fois par an (certaines
societes versent un acompte sur dividende). Le montant
du dividende est propose en Assemblee generale
Ordinaire et voteé par les actionnaires. Celui-ci peut étre
payable en numeraire ou en actions. Dans ['hypothese
ou il est paye en numeraire, il peut étre verse par
preleverent sur le bénéfice ou sur les reserves s'il est
insuffisant.

Le dividende percu par le FCPI est exanere de tout impot
et est capitalise dans le fonds.



IL EST RAAPPELI'E QUE LES REDUCTIONS D'ISF
ET D'IMPOT SUR LE REVENU NE SONT PAS CUMULABLES.

QUEL MONTANT SOUSCRIRE ?

Pour réduire mon ISF
Les modalités de calcul de la réduction d'ISF auguel

votre investissernent ouvre droit sont precisees a 1 0 00 €*
Larticle 885-0 V bis du Code Général des Impdts : O O /0 3 6 0

« Le redevable peut imputer sur l'imp6t de solidarite

sur la fortune 50 % du montant des versements C'est le taux d'investissement C’est Lle montant de souscription
effectués au titre de souscriptions en numéraire aux en PME éligibles que s'engage permettant de maximiser la

a respecter le fonds et sur réduction d'ISF en contrepartie
parts de fonds communs de placement dans lequel s'applique la réduction d'une durée de blocage de

Uinnovation (hors droits d’entrée). d’'ISF de 50 %. 6 ans.
» La reduction d'ISF relative a la souscription au FCPI (* hors droits d'entrée)
Dividendes Plus n°5 ne peut exceder 18 000 €.

Pour reduire mon imp6t
sur le revenu

Les contribuables domicilies fiscalement en France
peuvent beneficier d'une reduction de leur impat sur
le revenu egale a 18 % des versements, hors droits
d'entrée, effectues au titre de souscriptions de parts
de FCPI (article 199 terdecies-O A du Code Genéral
des Impats).

Quelle strategie d'investissement ?

100 % de Uactif du Fonds investi en entreprises Une équipe spécialisée et reconnue dans
innovantes versant des dividendes potentiels le capital investissement innovant

Les entreprises sont selectionnees pour leur maturite, leur
rentabilite, leur potentiel de developpement et leur capacite a
verser des dividendes potentiels.

La partie du Fonds non investie en entreprises innovantes est

investie en produits de taux (obligations d‘entreprises, OPCVM

monetaires et obligataires, certificats de depot, bons du Tresor et

titres analogues emis dans les pays de la zone Euro) ainsi qu'en

OPCVM actions, OPCVM diversifies et ETF.

Les dividendes pergus par le Fonds seront capitalises et le Fonds

ne pourra proceder a aucune distribution avant le 1er janvier 2022.

QUELS SONT LES RISQUES ?

Votre argent est bloqué pendant une durée maximale de six annees, soit jusqu’au 31 mars 2022 au plus tard. Le fonds commun de
placement dans l'innovation, categorie de fonds commun de placement a risques, est principalement investi dans des entreprises
innovantes qui presentent des risques particuliers ; c'est pourquoi votre investissement n'est pas garanti et presente un risque de perte
en capital.

FCPI DIVIDENDES PLUS N°5 P2



EXEMPLES D'INVESTISSEMENTS
DANS LES SECTEURS
PORTEURS DE LA FRANCE

Industrie innovante

*

*
*
Parmi les douze filieres industrielles retenues par BPI
France et le Ministere de LUlIndustrie, comme etant
strategiques au niveau national, on peut citer les industries
de Uenergie, le secteur naval et les materiaux.

Comme tous les secteurs d'activites, le secteur de

Uindustrie innovante presente des aléas. Le taux de

croissance du secteur d'activité presente ne prejuge en rien

de la performance du Fonds.

0. @
*

Le secteur du dispositif medical, dont le marche est estime pour la France a onze milliards d'euros (source :
SNITEM), joue a l'evidence un réle essentiel dans notre systeme de sante. Malgre une canjoncture difficile,
plusieurs PME ont reussi de tres belles introductions en Bourse ces dernieres annees.

e

y

~

Technologies medicales

Comme tous les secteurs d'activites, le secteur des technologies medicales présente des aleas.
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Numerique

Le numerique inclut les technologies fondees sur le
protocole IP qui facilitent les echanges d'informations entre
particuliers, entreprises et machines (par exemple,
'Internet mobile, Ulnternet des objets ou le “cloud
computing”). Mais il integre aussi la production et
L"exploitation d'un volume exponentiel de donnees — Le Big
Data — et des progres tres rapides en matiere de
robotisation.

Dans cette acception large, les changements induits par le
numerique sur nos modes de vie, de consormmation, de
production ou de prise de decision, apparaissent d'autant
plus radicaux.

La contribution du numerique au PIB francais continuera de
croitre regulierement, tiree par la diffusion croissante des
technologies numeériques : elle devrait ainsi atteindre 6 %
en 2016 (soit 135 milliards d’euros) et 7 % en 2020 (soit
180 milliards d’euros) (source : McKinsey France).

Comme tous les secteurs d'activités, le secteur du
numerique presente des aleas.

Le taux de croissance du secteur d'activite presente ne
prejuge en rien de la performance du Fonds.

Les secteurs d'investissement presentés ci-dessus le sont a titre illustratif,
sans engagement pour le fonds d'investir dans ces secteurs.
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QUESTIONS / REPONSES FREQUENTES SUR NOS FCPI

e |Le FCPI Dividendes Plus n°5
verse-t-il un dividende ?

Non. L' ensemble des revenus du fonds sont capitalises. Le
Fonds ne procedera a aucune distribution avant le 1er
janvier 2022.

e Les réductions d'impét sont-elles
cumulables pour une méme sous-
cription ?

Non. Une souscription ne peut donner droit qu’a une seule
réduction d'impdt. Le choix de la reduction (impét sur le
revenu ou ISF) doit étre indiquée dans le bulletin de
souscription en cochant la case correspondante.

e La réduction d'impdt s'applique-t-elle
a l'assiette imposable ou a l'impét
da ?

La réduction d'impot s’applique sur Uimpét da.

e La réduction d'impét
peut-elle étre reportée ?
Non. Si votre investissement ouvre drait @ une reduction

d'impét supeérieure a votre impot, le surplus ne pourra pas
étre reporté L'année suivante.




CARACTERISTIQUES DU FONDS

Code ISIN

Société de gestion
Dépositaire

Zone geographique

Durée de vie du fonds
Valeur de la part
Souscription minimale
Valorisation

Droits d’entrée

Durée de blocage des parts

FRAIS DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

Le taux de frais annuel moyen (TFAM) gestionnaire et distributeur supporte par le souscripteur est egal au ratio, calcule en
moyenne annuelle, entre :

- le total des frais et commissions preleves tout au long de la vie du fonds, y compris prorogations, telle qu'elle est prevue
dans son reglement ;

- et le montant des souscriptions initiales totales.

Ce tableau presente les valeurs maximales que peuvent atteindre les decompasitions, entre gestionnaire et distributeur,
de ce TFAM.

CATEGORIE AGREGEE DE FRAIS TAUX DE FRAIS ANNUELS MOYENS (TFAM) MAXIMUM

AVERTISSEMENT

L'AMF attire votre attention sur le fait que votre argent est bloque pendant une duree maximale de six années, soit
jusqu'au 31 mars 2022 au plus tard. Le fonds commun de placement dans L'innovation, categorie de fonds commun de
placement a risques, est principalement investi dans des entreprises non cotees en bourse qui presentent des risques
particuliers. Vous devez prendre connaissance des facteurs de risques de ce fonds d'investissement de proximite decrits a
la rubrique « profil de risque » du document « Informations clés pour linvestisseur ».

Enfin, Uagrement de UAMF ne signifie pas que vous bénéficierez automatiquement des différents dispositifs fiscaux
presentes par la societe de gestion. Cela dependra notamment du respect par ce produit de certaines regles
d'investissement, de la duree pendant laquelle vous le detiendrez et de votre situation individuelle.

Au Ter decembre 2015, la part de Uactif investie dans des entreprises éligibles aux FCPI geres par Vatel Capital est la suivante :

DATE POURCENTAGE DATE LIMITE D'ATTEINTE DU QUOTA
DE CREATION D’INVESTISSEMENT EN D'INVESTISSEMENT

DENOMINATION TITRES ELIGIBLES EN TITRES ELIGIBLES
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Vatel Capital est une societe de gestion
independante et entrepreneuriale, specialisee
dans l'‘accompagnement des entreprises
francaises de croissance cotees et non cotees.

Avec plus de 200 M€ dactifs sous gestion au
Ter janvier 2016, elle s'appuie sur un reseau
de plus de 500 conseillers en gestion de
patrimoine et sur une equipe de gerants
travaillant ensemble depuis plus de dix ans.
Elle intervient aupres d’entreprises cotees et
non cotées, notamment dans le secteur de la
sante, des energies renouvelables, des
services aux entreprises et d'Internet.

Vatel Capital a ete laureat en 2011 des
Tremplins Morningstar de la nouvelle societe
de gestion de portefeuille la plus dynamique,
dans la categorie « non cote » et son FCP
Vatel Small Cap Flexible s’est vu décerner
5 etoiles par Morningstar en 2014 et a
remporte le prix Lipper 2015 du meilleur
fonds diversiie. En 2016, Vatel Capital a
obtenu quatre etoiles au Palmares Gestion de
Fortune.

" VATEL CAPITAL

7, rue greffulhe -75008 Paris
Tel. 01 401561 77 - Fax 01 80 18 91 49
contact@vatelcapital.com
www.vatelcapital.com
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