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NOTE COMPLEMENTAIRE EN DATE DU 30 JUILLET 2018
AU PROSPECTUS VISE PAR L’AMF LE 6 JUIN 2018 SOUS LE N° 18-230

Mis a la disposition du public a l'occasion de I'émission de bons de souscription d’actions ordinaires (« BSA ») par offre
au public avec suppression du droit préférentiel de souscription au profit des personnes physiques redevables de I'impét
sur le revenu (I’ « IR ») 2019 au titre des revenus 2018.

Nombre de BSA proposés au public : quarante-cing (45) millions
Prix de souscription d’'un BSA : zéro (0) euro
Prix de souscription d’'une action ordinaire sous-jacente : un (1) euro
Montant minimum de souscription par actionnaire : cing mille (5.000) euros
Montant maximum de 'augmentation de capital : quarante-cing (45) millions d’euros

Montant minimum de 'augmentation de capital : un million huit cent soixante-quinze mille (1.875.000) euros

Si ce montant minimum n’est pas atteint le 1°" décembre 2018, I’Offre sera annulée.

Période de souscription des BSA : du 7 juin 2018 au 24 décembre 2018 (a minuit)
Période d’exercice des BSA : du 31 juillet 2018 au 24 décembre 2018 (& minuit)

AUTORITE
DES MARCHES FiNAMCIERS

En application des articles L. 412-1 et L. 621-8 du Code monétaire et financier et de son Réglement général,
notamment de ses articles 211-1 a 216-1, I'Autorité des marchés financiers (« AMF ») a apposé le visa n°18-334
en date du 30 juillet 2018 sur la présente note complémentaire au prospectus visé par I'’AMF le 6 juin 2018 sous le
n°18-230.

Cette note complémentaire a été établie par 'émetteur et engage la responsabilité de ses signataires.

Le visa, conformément aux dispositions de l'article L. 621-8-1-1 du Code monétaire et financier, a été attribué aprés
gue I'AMF a vérifié que le document est complet et compréhensible, et que les informations qu'il contient sont
cohérentes. Il n'implique ni approbation de I'opportunité de I'opération, ni authentification des éléments comptables
et financiers présentés.

Le prospectus visé par 'AMF est constitué :

e du prospectus visé par I’AMF le 6 juin 2018 sous le numéro 18-230 (le « Prospectus ») ; et
e de la présente note complémentaire au Prospectus (la « Note Complémentaire »)

Des exemplaires du Prospectus et de la Note Complémentaire sont disponibles sans frais au siége social la Société :
1/3 rue des Italiens, 75009 Paris (France) et sur le site Internet la Société (http://www.novaxia.fr/) ainsi que sur le site de

I'AMF (http://www.amf-France.org).


http://www.amf-france.org/

PREAMBULE A LA NOTE COMPLEMENTAIRE

La Note Complémentaire constitue une note complémentaire, au sens de l'article 212-25 du Reglement général de
I'AMF, elle compléte le Prospectus et doit étre lue conjointement avec celui-ci.

Les termes commencant par une majuscule utilisés dans la Note Complémentaire et qui n'y sont pas autrement
définis, ont le sens qui leur est attribué dans le Prospectus.

Cette Note Complémentaire a pour objet (i) d’intégrer le risque de non publication du décret attendu
conformément aux dispositions du Il de I'article 74 de laloi n°® 2017-1837 du 30 décembre 2017 (le « Décret »),
(ii) de modifier en conséquence la période d’exercice des BSA et (iii) d’incorporer I’arrété du ministre de
I’économie en date du 11 juin 2018 pris en application du deuxiéme alinéa du VIl de |’article 199 terdecies-0
A du CGlI, fixant le plafond des frais.

Ainsi, a compter du 31 juillet 2018 et jusqu’au 24 décembre 2018, les Investisseurs pourront souscrire et
exercer leurs BSA a tout moment afin de bénéficier d’'une réduction du montant de I’IR égale a 18% du
montant de I'investissement (dans la limite du plafond de la réduction?) correspondant a la valeur nominale
des Actions souscrites.

Dans I’hypothése d’une publication du Décret, les Investisseurs qui exerceraient leurs BSA a compter de la
Date Fixée par Décret bénéficieraient d’une Réduction d’IR égale a 25% du montant de I'investissement (dans
la limite du plafond de la réduction?). Les Investisseurs qui auraient souscrit et exercé leurs BSA avant la
Date Fixée par Décret ne pourront pas bénéficier du taux de Réduction d’IR de 25%.

Cette Note Complémentaire entraine une modification de la documentation commerciale & compter du visa de lAMF
sur la Note Complémentaire.

Hormis ce qui est expressément mentionné dans la Note Complémentaire, il n’existe pas d’autre fait nouveau
significatif, d’erreur manifeste ou d’inexactitude relative aux informations incluses, intervenu depuis la date du visa
de I’AMF sur le Prospectus le 6 juin 2018.

La Note Complémentaire reprend ci-apres les sections du Prospectus qui sont modifiées. Les autres informations
contenues dans le Prospectus demeurent inchangées.

1Le plafond de la réduction est de 9.000 euros pour les Investisseurs célibataires, veufs ou divorcés et de 18.000 euros pour les
contribuables mariés ou liés par un pacte civil de solidarité (PACS) soumis a une imposition commune par année de souscription, soit
une souscription de respectivement 50.000 ou 100.000 euros.

2Le plafond de la réduction est de 12.500 euros pour les Investisseurs célibataires, veufs ou divorcés et de 25.000 euros pour les
contribuables mariés ou liés par un pacte civil de solidarité (PACS) soumis a une imposition commune par année de souscription, soit
une souscription de respectivement 50.000 ou 100.000 euros.



COMPLEMENT AU RESUME DU PROSPECTUS

L’Elément B.3 du Résumé en page 3 du Prospectus, en lien avec la période d’exercice des BSA, est supprimé dans
son intégralité et remplacé tel que suit :

B.3 Nature des
opérations effectuées,
principales activités

La Société a pour objet exclusif de détenir des participations, dans des sociétés
éligibles a la mesure de réduction d’IR prévue a l'article 199 terdecies-0 A du CGI (les
« Sociétés Eligibles »). La Société détiendra ainsi des participations dans des
sociétés opérationnelles non cotées qui répondent a la définition communautaire de
petite ou moyenne entreprise (PME).

Son activité consiste a apporter des fonds propres par voie de souscriptions en
numéraire au capital initial ou aux augmentations de capital de Sociétés Eligibles dont
elle n’est ni associée, ni actionnaire, sauf lorsque ces souscriptions constituent un
investissement de suivi, pour qu'elles concrétisent un projet de développement qu’elles
auront clairement identifié au préalable, tout en permettant aux Investisseurs de
bénéficier des dispositions a larticle 199 terdecies-0 A du CGI au titre de leur
investissement.

La Société privilégiera la prise de participations (les « Participations ») des Sociétés
Eligibles intervenant dans (i) le secteur hotelier, (ii) le secteur de I'hébergement
temporaire ou a long terme (résidences étudiantes) et (iii) le secteur de la dépendance-
santé (résidences séniors assorties ou non? de soins médicaux, notamment maisons
de repos, de retraite ou EHPAD). Ces secteurs ne couvrent, pour autant, pas forcément
tous les secteurs d’investissement de la Société (e.g. : le secteur de 'hébergement de
plein air, la fourniture d’espace de co-working et le secteur des commerces de détail).
L’'objet de la Société est de détenir des Participations sans étre animatrice de son
groupe.

Les Participations seront sélectionnées en fonction de la qualité de leurs projets
hoteliers, de résidences étudiantes ou d’hébergements pour personnes agées. Ainsi,
seront pris en compte :

e L’'emplacement des actifs de la Société Eligible : Paris, le Grand Paris et les
grandes villes francaises ;

e La typologie des actifs de la Société Eligible : acquisition d’immeuble de
bureaux obsolétes ou logements, terrains libres etc ;

e Le potentiel de transformation des actifs de la Société Eligible : création
d’hébergements (logements, résidences étudiantes, résidences jeunes actifs,
hétels, résidences de tourismes etc).

La Société bénéficiera de I'expérience du Groupe Novaxia dans les Sociétés Eligibles
gu’elle sélectionnera. En effet, le Groupe Novaxia a réhabilité et construit plus de
300.000m? soit pres d’1,7 milliard d’euros d’opérations immobilieres pilotées et, levé
plus de 240 millions d’euros auprés de 10.600 investisseurs.

La Société n’aura pas recours a I'endettement financier dans le cadre de son activité
d’'investissement, elle financera exclusivement les souscriptions au capital des
Sociétés Eligibles avec les sommes versées par les investisseurs personnes physiques
lors de I'exercice de leurs BSA.

L’Offre est réservée aux personnes physiques redevables de I'IR 2019 au titre des
revenus 2018 (les « Investisseurs »).

3 Les établissements concernés fournissent a minima les services suivants : hébergement, nourriture, surveillance et aide dans les
activités quotidiennes pour les personnes agées.
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Si 'ensemble des BSA offerts dans le cadre du Prospectus sont souscrits et exerceés,
la Société disposera au maximum de quarante-cing millions trente-sept mille
(45.037.000) euros de capitaux propres (somme du capital social souscrit lors de
'augmentation de capital et du capital initial).

Si un montant minimum de souscription d’un million huit cent soixante-quinze
mille (1.875.000) euros devait ne pas étre atteint le 1*" décembre 2018, I'Offre sera
annulée.

La Société a pour objectif d’investir 100% des montants levés dans le cadre de la
présente Offre dans des Sociétés Eligibles issus de I'exercice des BSA, avant le 31
décembre 2018. La Société déploiera ses meilleurs efforts en vue de la réalisation de
cet objectif, et s’engage a investir au moins 90% des montants levés avant la date
précitée.

Période de souscription des BSA :

Les Investisseurs pourront souscrire aux BSA du 7 juin 2018 au 24 décembre 2018 (a
minuit).

Le Dossier de Souscription des BSA fait 'objet d’'une validation par Novaxia AM (sur
délégation du Gérant) au plus tard le lendemain de sa date de réception.

Période d’exercice des BSA :

Les Investisseurs pourront exercer leurs BSA a compter du 31 juillet 2018 jusqu’au 24
décembre 2018 (a minuit). A défaut d’exercice a cette date, les BSA seront caducs et
ne pourront étre exercés, I'Investisseur ne pourra bénéficier de I'avantage fiscal y
associé.

Le Dossier d’Exercice des BSA fait 'objet d’'une validation par Novaxia AM (sur
délégation du Gérant) au plus tard le lendemain de sa date de réception.

Chaque Investisseur dispose d’'un délai commengant a courir a compter de la date de
transmission de son Dossier d’'Investissement et expirant au plus tard 48 heures aprés
la date de validation de son Dossier d'Investissement par Novaxia AM (sur délégation
du Gérant) pour se rétracter (le « Délai de Rétractation »).

La souscription des Actions ordinaires résultant de I'exercice des BSA est réalisée sous
les conditions suspensives suivantes :

1. L’atteinte d’'un montant minimum de souscription d’'un million huit cent soixante-
quinze mille (1.875.000) euros. Si, au plus tard le 1°" décembre 2018, 'ensemble
des souscriptions d’Actions recues dans le cadre de I'Offre représentent moins
d’un million huit cent soixante-quinze mille (1.875.000) euros, I'Offre sera annulée
et les Investisseurs seront remboursés dans un délai de 72 heures ;

2. La validation du Dossier de Souscription des BSA et du Dossier d’Exercice des
BSA par Novaxia AM (sur délégation du Gérant) ; et

3. L’absence de rétractation de I'lnvestisseur pendant le Délai de Rétractation défini
au paragraphe ci-dessous.

Dans l'attente de la levée de ces conditions, le montant de la souscription est
conservé sur un compte séquestre ouvert auprés de la Banque Palatine. La
souscription des Actions ne sera effective qu’a la levée de I'ensemble de ces conditions
suspensives (dés la levée de ces conditions, les fonds, préalablement encaissés sur le
compte séquestre, seront libérés du compte séquestre vers le compte courant de la
Société).




Prélevement a la source de I'IR 2019

L’article 60 de la loi de finances pour 2017 (Loi n°2016-1917 du 29 décembre 2016 de
finances pour 2017) a institué le prélévement a la source qui a ensuite été modifié par
larticle 11 de la loi de finances rectificative pour 2017 (Loi n°2017-1775 du 28
décembre 2017 de finances rectificative pour 2017). L’'ordonnance n° 2017-1390 du 22
septembre 2017 a reporté son entrée en vigueur au 1¢" janvier 2019. L'année 2018 est
une année transitoire pour laquelle 'imposition des revenus non exceptionnels sera
éliminée via un crédit d'imp6t spécifique (CIMR).

Toutefois, il est prévu que les réductions et crédits d'imp6t ouverts au titre de I'année
2018 seront maintenus et versés intégralement au moment du solde de I'impét, a la fin
de I'été 20194,

Capacité a investir — Politique de diversification des risques

Dans I'hypothése ou lintégralité des quarante-cing (45) millions de BSA émis était
souscrit et exercé par les Investisseurs, la Société envisage de créer un portefeuille
d’au moins trois (3) Sociétés Eligibles développant entre 1 et 5 projets d’investissement
conformes a la stratégie d’investissement ci-dessus, d’'un montant de 2 a 50 millions
d’euros, assurant une diversification des risques. Il est précisé qu’une Participation ne
pourra pas représenter plus de 40% du capital de la Société et plus de quinze (15)
millions d’euros d’investissement.

Une faible collecte aura nécessairement un impact sur la diversification du portefeuille
de Participations constitué par la Société et sur le nombre de projets d’'investissement
portés par les Sociétés Eligibles.

Dans le cas ou la Société ne disposerait que d’'un million huit cent soixante-quinze mille
(1.875.000) euros (seuil minimum en-deca duquel I'Offre serait annulée), le maximum
d’investissement par participation serait d’'un (1) million d’euros pour un minimum dans
au moins deux (2) Sociétés Eligibles développant chacune au moins un projet
d’'investissement conforme a la stratégie d’investissement de la Société. Par ailleurs,
la Société pourra le cas échéant co-investir dans une Société Eligible avec (i) des
véhicules d’investissement gérés et/ou conseillés par Novaxia AM aux mémes
conditions financiéres et juridiques ou (i) une société du Groupe Novaxia
conformément a la politique de gestion des conflits d’intéréts.

Critére de répartition / d’allocation des opportunités d’investissement entre les
véhicules d’investissement gérés par Novaxia AM

Conformément au programme d'activité de Novaxia AM, I'affectation des projets est
décidée par Novaxia AM en fonction des critéres suivants :

(i) Stratégie d'investissement des véhicules sous gestion : les projets sont
prioritairement affectés aux stratégies d’investissement auxquelles ils
correspondent (marchand de biens, promotion immobiliere, hotellerie, ...) ;

(i) Restriction géographique : les projets doivent étre réalisée dans la zone
géographique d’intervention du véhicule ;

(iii) Diversification géographique des investissements : Novaxia AM a pour objectif
la maitrise du risque financier par une localisation diversifiée des
investissements réalisés par les véhicules sous gestion (dans la limite des
restrictions éventuelles imposées a un véhicule) ;

4 Le prélévement a la source de I'impét sur le revenu - 2018, année de transition, Ministére de 'Economie, 8 novembre 2017,
https://www.economie.gouv.fr/prelevement-a-la-source/2018-annee-de-transition, consulté le 20 avril 2018.
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(iv) Cohérence du revenu locatif et du niveau de risque présenté par I'actif, avec la
stratégie des véhicules : Novaxia AM a pour objectif le maintien et
'amélioration de la rentabilit¢ du placement offert par les véhicules sous
gestion ;

(v) Durée / Date d’expiration du véhicule sous gestion: la durée du projet doit étre
compatible avec la durée résiduelle du véhicule ;

(vi) Fonds disponibles dans les véhicules sous gestion a la date de sélection du
projet : le véhicule doit étre en mesure de financer le projet ou de lever les
fonds nécessaires au financement du projet ; et

(vii) Délai d’'investissement des fonds collectés : Novaxia AM a pour objectif
I'affectation des fonds collectés au financement des projets d’'investissement
dans un délai inférieur aux délais réglementaires a compter de la date de
cléture de la collecte.

L’application de ces critéres et en particulier du (vii) détermine l'allocation des projets
entre les Fonds — de sorte qu’un projet ne peut étre alloué qu’a un seul des véhicules
sous gestion.

Objectif de performance

A titre indicatif, la Société a pour objectif de réaliser, sur sa durée de vie, un taux de
rentabilité interne (TRI) de 4 a 6% par an*.

Cet objectif de performance correspond au TRI annuel de I'Investisseur sur la durée de
vie de la Société, i.e. 8 ans. Il integre les charges de la Société identifiées a 'Elément
E.7 et indirectement, les charges afférentes a un projet immobilier supportées par les
Sociétés Eligibles

*L’investissement comporte des risques détaillés plus précisément a la Section D du Résumé du présent
document, notamment un risque de perte en capital et un risque lié aux charges.

L’Elément C.5 du Résumé en page 13 du Prospectus, en lien avec la période d’exercice des BSA, est supprimé dans
son intégralité et remplacé tel que suit :

C5 Restriction | Les BSA sont incessibles aprés leur souscription.

imposée a la libre

négociabilité des | Les Investisseurs pourront exercer leurs BSA a compter du 31 juillet 2018 jusqu’au 24
valeurs mobiliéres décembre 2018. A défaut d’exercice a cette date, les BSA seront caducs et ne pourront

étre exercés, I'lnvestisseur ne pourra bénéficier de I'avantage fiscal y associé.

L’exercice des BSA est soumis a la validation préalable de Novaxia AM (sur délégation
du Gérant), qui s’assure que l'Investisseur (i) a déclaré étre redevable de I'IR et (ii)
souscrit un montant minimum de cing mille (5.000) euros.

Les Actions auxquelles donnent droit les BSA sont librement négociables a compter
de leur inscription sur les registres de la Société, sous réserve du droit de préemption
prévu par l'article 10 des Statuts au bénéfice de Novaxia Finance.

Par ailleurs, la Société recommande une détention des Actions souscrites pendant un
délai de 7 ans.

Le bénéfice fiscal découlant de la souscription des Actions de la Société suppose en
effet la conservation par 'Investisseur des titres de la Société jusqu’au 31 décembre
de la cinquieme année suivant leur souscription, et la conservation par la Société des
titres des Sociétés Eligibles jusqu’au 31 décembre de la cinquiéme année suivant leur




souscription, soit jusqu’au 31 décembre 2023. A défaut de quoi il y a un risque de
remise en cause de leur réduction fiscale au titre de la souscription dans la Société.

En outre, leurs apports ne peuvent en principe leur étre remboursés avant le 31
décembre 2025.

L’Elément C.16 du Résumé en page 16 du Prospectus, en lien avec la période d’exercice des BSA, est supprimé
dans son intégralité et remplacé tel que suit :

C.16 Date d’expiration | Il est rappelé que les BSA sont offerts a compter du lendemain de I'obtention du visa
des BSA et date finale | de 'AMF sur le Prospectus jusqu’au 24 décembre 2018.

de référence
Les personnes physiques redevables de I'IR 2019 pourront exercer leurs BSA a

compter du 31 juillet 2018 jusqu’au 24 décembre 2018 (a défaut d’exercice a cette
date, les BSA seront caducs et ne pourront étre exercés, I'lnvestisseur ne pourra
bénéficier de l'avantage fiscal y associé). La souscription des Actions ordinaires
résultant de l'exercice des BSA est réalisée sous les conditions suspensives
suivantes :

1. L’atteinte d’'un montant minimum de souscription d’'un million huit cent soixante-
quinze mille (1.875.000) euros. Si, au plus tard le 1¢" décembre 2018, 'ensemble
des souscriptions d’Actions recues dans le cadre de I'Offre représentent moins
d’'un million huit cent soixante-quinze mille (1.875.000) euros, I'Offre sera annulée
et les Investisseurs seront remboursés dans un délai de 72 heures ;

2. La validation du Dossier de Souscription des BSA et du Dossier d’Exercice des
BSA par Novaxia AM (sur délégation du Gérant) ; et

3. L’absence de rétractation de I'lnvestisseur pendant le Délai de Rétractation défini
au paragraphe ci-dessous.

Dans l'attente de la levée de ces conditions, le montant de la souscription est conservé
sur un compte séquestre ouvert auprés de la Banque Palatine. La souscription des
Actions ne sera effective qu’'a la levée de I'ensemble de ces conditions suspensives
(dés la levée de ces conditions, les fonds, préalablement encaissés sur le compte
séquestre, seront libérés du compte séquestre vers le compte courant de la Société).

L’Elément C.18 du Résumé en page 17 du Prospectus, en lien avec la période d’exercice des BSA, est supprimé
dans son intégralité et remplacé tel que suit :

C.18 Modalités | Un BSA donne droit de souscrire a une Action.

relatives a Iexercice
des BSA et a la| Les personnes physiques redevables de I'IR 2019 pourront exercer leurs BSA a

souscription des | compter du 31 juillet 2018 jusqu’au 24 décembre 2018 (a défaut d’exercice a cette
Actions ordinaires | date, les BSA seront caducs et ne pourront étre exerces, I'lnvestisseur ne pourra
correspondantes bénéficier de 'avantage fiscal y associé).

Pour ce faire, le dossier permettant I'exercice des BSA et la souscription des Actions,
devra comprendre les éléments suivants :

- le bulletin d'exercice des BSA - souscription des Actions ordinaires,
valablement signé et comportant toutes les mentions requises par la
reglementation en vigueur ;

- un cheque ou un ordre de virement correspondant au montant total de la
souscription.




(ci-aprés le « Dossier d’Exercice des BSA »)

Le Dossier d’Exercice des BSA est envoyé par I'Investisseur ou le Distributeur a
Novaxia AM (cf. procédure de souscription décrite a la Section E.3). Le Dossier de
Souscription des BSA et le Dossier d’Exercice des BSA constituent ensemble le «
Dossier d’Investissement ».

Des accusés de réception seront envoyés au jour le jour par e-mail avec accusé de
réception (si 'information est disponible) ou courrier aux Investisseurs afin de les tenir
informés de la date de réception de leur Dossier d’Exercice des BSA.

La souscription des Actions ordinaires résultant de I'exercice des BSA est réalisée
sous les conditions suspensives suivantes :

1. L’atteinte d’'un montant minimum de souscription d’un million huit cent soixante-
quinze mille (1.875.000) euros. Si, au plus tard le 1¢" décembre 2018, 'ensemble
des souscriptions d’Actions recues dans le cadre de I'Offre représentent moins
d’'un million huit cent soixante-quinze mille (1.875.000) euros, I'Offre sera annulée
et les Investisseurs seront remboursés dans un délai de 72 heures ;

2. La validation du Dossier de Souscription des BSA et du Dossier d’Exercice des
BSA par Novaxia AM (sur délégation du Gérant) ; et

3. L’absence de rétractation de I'Investisseur pendant le Délai de Rétractation défini
au paragraphe ci-dessous.

Dans l'attente de la levée de ces conditions, le montant de la souscription est
conservé sur un compte séquestre ouvert aupres de la Banque Palatine. La
souscription des Actions ne sera effective qu’a la levée de I'ensemble de ces conditions
suspensives (dés la levée de ces conditions, les fonds, préalablement encaissés sur le
compte séquestre, seront libérés du compte séquestre vers le compte courant de la
Société).

Chaque Investisseur dispose d’'un Délai de Rétractation commencant a courir a
compter de la date de transmission de son Dossier d’Exercice des BSA et expirant au
plus tard 48 heures apres la date de validation de son Dossier d’Exercice des BSA par
Novaxia AM (sur délégation du Gérant) (cf. tableau ci-dessous) pour se rétracter et
demander le remboursement du montant de sa souscription par I'envoi d’un formulaire
de rétractation par e-mail avec accusé de réception a I'adresse indiquée dans son
bulletin de souscription. Dans ce cas, I'Investisseur est remboursé dans un délai de 72
heures.

Les dates de validation et le Délai de Rétractation correspondant sont précisés dans
le tableau ci-dessous :

Date de réception du Dossier | A compter du lendemain de la date d’obtention du visa de
de Souscription des BSA 'AMF sur le Prospectus jusqu'au 24 décembre 2018 a
minuit

Date de validation du Dossier | Au plus tard le lendemain de la date de réception du Dossier
de Souscription des BSA de Souscription des BSA

Date de réception du Dossier | A compter du 31 juillet 2018 jusqu’au 24 décembre 2018 a
d’Exercice des BSA minuit

Date de validation du Dossier | Au plus tard le lendemain de la date de réception du Dossier
d’Exercice des BSA d’Exercice des BSA




Délai de Rétractation Jusqu'a J+2 aprés la date de validation du Dossier
d’Exercice des BSA

Date de réalisation des | 31 décembre 2018 a minuit au plus tard
investissements dans les
Sociétés Eligibles

Parallelement, Novaxia AM contactera par tout moyen I'lnvestisseur dont le Dossier de
Souscription des BSA et/ou le Dossier d’Exercice des BSA n’aura pas été validé et lui
indiquera, (i) soit le moyen de compléter son Dossier de Souscription des BSA et/ou
du Dossier d’Exercice des BSA, (ii) soit la possibilité que ce Dossier de Souscription
des BSA et/ou du Dossier d’Exercice des BSA lui soit retourné et sa souscription
annulée.

La propriété des Actions résulte de leur inscription en compte individuel au nom de
I'Investisseur dans le registre des titres de la Société tenu par le Dépositaire (sur
délégation de Novaxia AM).

Les sommes résultant de I'exercice des BSA sont investies par la Société dans les
Sociétés Eligibles visées a 'Elément B.3 ci-dessus.

L’Elément D.1 du Résumé en page 19 du Prospectus, en lien avec le risque fiscal, la Réduction d’IR et la publication
arrété du ministre de I'économie en date du 11 juin 2018 pris en application du deuxiéme alinéa du VII de I'article
199 terdecies-0 A du CGl, est supprimé dans son intégralité et remplacé tel que suit :

D.1 Principaux risques | Rien ne garantit la rentabilité de l'investissement au capital de la Société, ni méme la
propres a [I’Emetteur | récupération de tout ou partie de la mise de fonds initiale. Les Investisseurs sont invités
ou a son secteur | aprendre attentivement en considération les facteurs de risques décrits a la section 4
d’activité de la partie | (Annexe | du Réglement Européen n°809/2004) du Prospectus telle
qu’elle résulte de la Note Complémentaire avant de prendre leur décision
d'investissement.

La réalisation de tout ou partie de ces risques est susceptible d'avoir un effet négatif
sur les activités, la situation, les résultats financiers de la Société ou ses objectifs.

- Risque dune diversification réduite des projets d’investissement : la
diversification des projets d’investissement (tant en nombre qu’'au regard des
secteurs d'activité et le cas échéant du secteur géographique de leur
réalisation) peut étre réduite, dans la mesure ou elle dépend du montant des
sommes souscrites par les Investisseurs.

- Risque de dépendance a I'égard du Groupe Novaxia : (i) Novaxia AM, société
de gestion de la Société, est une filiale a 100% de Novaxia Finance, qui détient
également 98,98% du capital de Novaxia SARL, (ii) Novaxia SARL détient 100
% de Novaxia Gestion (associé commandité de la Société) et (iii) Novaxia
SARL participera activement a la sélection (sourcing) des Sociétés Eligibles et
des projets dans lesquels pourrait investir la Société. Du fait de ses liens
structurels et contractuels avec la Société, si le Groupe Novaxia venait a
rompre ces liens, cela pourrait avoir un impact négatif sur 'activité de la
Société, ses résultats et la valeur de ses actifs. Toutefois, en dépit de ces liens,
les relations d’affaires entre le Groupe Novaxia et le portefeuille d’actif de la
Société sont gérées par Novaxia AM, société de gestion de portefeuille
reglementée soumise a [lobligation d'agir de maniére autonome et
indépendante.

- Risque li¢ aux charges : compte tenu des taux maximum de frais annuels
moyens calculés sur une période de 8 ans (figurant a 'Elément E.7 ci-apres),
les frais supportés par la Société sur la méme période pourraient représenter
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26,71% TTC des montants souscrits (en cas de souscription et d’exercice de
lintégralité des BSA émis), ce qui implique que dans I'hypothése d’une
valorisation constante du portefeuille I'Investisseur ne récupererait que
73,29% de son investissement a l'issue d’une période de 8 ans. Un montant
collecté plus faible pourrait avoir un impact a la hausse sur le total du TFAM
dans la limite du plafond de 27% TTC des souscriptions, fixé par arrété du
ministre de 'économie en date du 11 juin 2018 pris en application du deuxiéme
alinéa du VIl de l'article 199 terdecies-0 A du CGl.

Dans des circonstances exceptionnelles, la Société pourrait, conformément a
la réglementation applicable, excéder le plafond des frais pour faire face a une
situation non prévisible indépendante de sa volonté (par exemple des frais
juridigues en cas de proces lié a une Participation). Les frais de gestion
indirects a la charge des Sociétés Eligibles peuvent limiter la performance de
linvestissement et sont susceptibles de faire peser un risque sur la santé
financiére des Participations.

Novaxia AM pourra avancer les fonds nécessaires au paiement de 'ensemble
des frais de la Société lesquels seront remboursés sans surco(t a Novaxia AM
de maniere différée.

Risques liés aux secteurs d’activité : il existe des risques spécifiques liés aux
secteurs d’activité et projets d’investissements des Sociétés Eligibles. Certains
projets peuvent rétrospectivement avoir fait 'objet d’'une analyse erronée des
opportunités de marché et ne pas rencontrer le succés commercial escompté.

Risque lié aux pouvoirs du Gérant et de I'associé commandité : du fait de la
forme de la Société (SCA) et des Statuts de cette derniere (i) la révocation du
Gérant est difficile puisqu’il ne peut étre révoqué que par le Tribunal de
commerce pour une cause légitime a la demande de tout associé ou de la
Société elle-méme ; (i) les décisions de I'assemblée générale des
commanditaires ne seront valides que sous réserve d’'une approbation de
Novaxia Gestion, associé commandité.

Risque fiscal : il existe un risque de diminution ou de perte de I'avantage fiscal
obtenu en dépit des meilleurs efforts de la Société pour se conformer aux
termes de la loi et des instructions applicables. Toutefois, les Fondateurs ont
pris la précaution d’obtenir une opinion fiscale du cabinet PwC Société
d'Avocats.

Risque de variation du taux de Réduction d’IR (de 18% a 25%) en fonction du
Décret a paraitre

L’attention des Investisseurs est attirée sur une possible évolution du taux de
la Réduction d’IR qui passerait ainsi de 18% a 25% sous réserve de la parution
du Décret non publié a ce jour. Conformément aux dispositions du Il de I'article
74 de la loi n° 2017-1837 du 30 décembre 2017, les dispositions de l'article
199 terdecies-0 A résultant des dispositions du | de I'article 74 s'appliquent aux
versements effectués a compter de la Date fixée par Décret. Il existe donc un
risque pour les Investisseurs de bénéficier d'une Réduction d’IR différente en
fonction de la date de leur souscription, selon que celle-ci intervienne avant ou
aprés la parution de ce Décret.

En effet, en l'absence de publication du Décret, les Investisseurs qui
souscrivent et exercent dés a présent leurs BSA bénéficieront d’'une Réduction
d’IR égale a 18% du montant de l'investissement (dans la limite du plafond de
la réduction).
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Dans l'hypothése d’une publication du Décret, les Investisseurs qui
exerceraient leurs BSA a compter de la Date Fixée par Décret bénéficieraient
d’'une Réduction d’IR égale a 25% du montant de l'investissement (dans la
limite du plafond de la réduction). Les Investisseurs qui auraient souscrit et
exercé leurs BSA avant la Date Fixée par Décret ne pourront pas bénéficier
de cette Réduction d’IR de 25%.

D'autres risques, considérés comme moins significatifs ou non encore actuellement
identifiés par la Société, pourraient avoir le méme effet négatif et les Investisseurs
pourraient perdre tout ou partie de leur investissement.

L’Elément E.2.b du Résumé en page 21 du Prospectus, en lien avec la Réduction d’IR et la période d’exercice des
BSA, est supprimé dans son intégralité et remplacé tel que suit :

E.2.b Raisons de | L’Offre, objet du Prospectus, a pour objet d’augmenter le capital de la Société afin de

I'Offre, utilisation | lui permettre de disposer des fonds nécessaires a la réalisation de prises de
prévue du produit de | Participations dans des Sociétés Eligibles intervenant, sans que ce soit limitatif, dans
celle-ci les secteurs de I'hbtellerie, de I'hébergement temporaire ou a long terme (résidences

étudiantes), ou de la dépendance-santé (résidences séniors).

Le montant maximum de 'augmentation de capital est de quarante-cing (45) millions
d'euros.

Le montant minimum, en deca duquel I'Offre ne sera pas réalisée, et les personnes y
ayant souscrit remboursées, est d’'un million huit cent soixante-quinze mille (1.875.000)
euros. Ce montant minimum sera apprécié au plus tard le 16" décembre 2018.

L’augmentation de capital est réalisée avec suppression du droit préférentiel de
souscription des actionnaires existants.

La souscription a cette augmentation de capital s’adresse exclusivement aux
Investisseurs visés a I'Elément E.3, et permettra, sous conditions une réduction du
montant de I'IR égale a 18% du montant de la souscription correspondant a la valeur
nominale des Actions souscrites.

Le plafond de la réduction est de 9.000 euros pour les Investisseurs célibataires, veufs
ou divorcés et de 18.000 euros pour les contribuables mariés ou liés par un pacte civil
de solidarité (PACS) soumis a une imposition commune par année de souscription,
soit une souscription de respectivement 50.000 ou 100.000 euros.

Dans I'’hypothése d’'une publication du Décret, les Investisseurs qui exerceraient leurs
BSA a compter de la Date Fixée par Décret bénéficieraient d’'une Réduction d’IR égale
a 25% du montant de l'investissement (dans la limite du plafond de la réduction de
12.500 euros pour les Investisseurs célibataires, veufs ou divorcés et de 25.000 euros
pour les contribuables mariés ou liés par un pacte civil de solidarité (PACS) soumis a
une imposition commune par année de souscription, soit une souscription de
respectivement 50.000 ou 100.000 euros).

L’objectif de I'Offre est de faire bénéficier les Investisseurs, au titre de leur souscription
au capital de la Société, de la réduction d’IR prévue a l'article 199 terdecies-0 A du
méme code.

Cette souscription en numéraire au capital de la Société permettra aux Investisseurs
de bénéficier, sous conditions, et en contrepartie d’'une prise de risque en capital, d’'un
avantage « a I'entrée » au capital de la Société, sous forme d’une réduction d’'IR 2019
au titre des revenus 2018 en cas de souscription a compter du 31 juillet 2018 jusqu’au
24 décembre 2018 (a défaut d’exercice a cette date, les BSA seront caducs et ne
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pourront étre exercés, I'Investisseur ne pourra bénéficier de I'avantage fiscal y
associé).

Cette réduction d’IR s’appliquera sous réserve que les Actions de la Société souscrites
soient détenues au moins jusqu'au 31 décembre 2023, et que la Société ne procede
pas au remboursement des apports aux Investisseurs avant le 31 décembre 2025.

La Société s’engage a investir, dans des Sociétés Eligibles, au moins 90% (avec un
objectif de 100%) du prix de souscription des Actions issues de I'exercice des BSA
avant le 31 décembre 2018.

Si la Société ne parvenait pas a atteindre cet objectif, la Réduction d'IR susceptibles
de bénéficier a I'lnvestisseur pourraient étre réduites et/ou différées, voire nulles.

L’Elément E.3 du Résumé en page 22 du Prospectus, en lien avec la période d’exercice des BSA, est supprimé dans
son intégralité et remplacé tel que suit :

E.3 Modalités et les | 1. PRESENTATION SCHEMATIQUE DE L’OFFRE

conditions de I'Offre
Offre : souscription de BSA donnant droit & la souscription d’Actions ordinaires avec

suppression du droit préférentiel de souscription (un BSA donne droit a la souscription
d’'une Action ordinaire) de la Société.

Les personnes physiques redevables de I'IR 2019 pourront exercer leurs BSA a
compter du 31 juillet 2018 jusqu’au 24 décembre 2018 (a défaut d’exercice a cette
date, les BSA seront caducs et ne pourront étre exercés, I'lnvestisseur ne pourra
bénéficier de 'avantage fiscal y associé).

Catégories d’Investisseurs a laquelle I’Offre est réservée : I'Offre est réservée aux
personnes physiques redevables de I'IR 2019 au titre des revenus 2018.

Nombre maximum de BSA offerts & la souscription : quarante-cing (45) millions de
BSA (soit une augmentation de capital de quarante-cing (45) millions d'euros
maximum).

Prix de souscription du BSA : zéro (0) euro.

Exercice du BSA : I'exercice d’'un BSA donne droit a la souscription d’'une Action de
la Société sous réserve de la levée des conditions suspensives suivantes :

- L’atteinte d'un montant minimum de souscription d’un million huit cent
soixante-quinze mille (1.875.000) euros. Si, au plus tard le 1" décembre 2018,
'ensemble des souscriptions d’Actions regues dans le cadre de [I'Offre
représente moins d’un million huit cent soixante-quinze mille (1.875.000)
euros, I'Offre sera annulée et les Investisseurs seront remboursés dans un
délai de 72 heures ;

- La validation du Dossier de Souscription des BSA et du Dossier d’Exercice
des BSA par Novaxia AM (sur délégation du Gérant) ; et

- L’absence de rétractation de I'Investisseur pendant le Délai de Rétractation
(débutant a compter de la date de transmission de son Dossier d’Exercice des
BSA et expirant au plus tard 48 heures apres la date de validation de son
Dossier d’Exercice des BSA par Novaxia AM (sur délégation du Gérant).

Dans l'attente de la levée de ces conditions, le montant de la souscription est conservé
sur un compte séquestre ouvert auprés de la Banque Palatine. La souscription des
Actions ne sera effective qu’a la levée de I'ensemble de ces conditions suspensives
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(dés la levée de ces conditions, les fonds, préalablement encaissés sur le compte
séquestre, seront libérés du compte séquestre vers le compte courant de la Société).

Prix d’exercice du BSA : un (1) euro.

Période de souscription des BSA : A compter du lendemain de la date d’obtention
du visa de 'AMF jusqu’au 24 décembre 2018 a minuit.

La Société constatera I'exercice des BSA a compter du 31 juillet 2018 jusqu’au 24
décembre 2018. A défaut d’exercice a cette date, les BSA seront caducs et ne pourront
étre exercés, I'Investisseur ne pourra bénéficier de I'avantage fiscal y associé.

Minimum de souscription : cing mille (5.000) euros par Investisseur.

Annulation de I’émission : I'émission sera annulée si, au plus tard le 1" décembre
2018, les BSA souscrits et exercés sous conditions suspensives dans le cadre de
I'Offre représentent un montant total inférieur a un million huit cent soixante-quinze
mille (1.875.000) euros.

Validation des souscriptions et Délai de Rétractation : les dates de validation du
Dossier de Souscription des BSA, du Dossier d’Exercice des BSA et du Délai de
Rétractation sont précisées dans le tableau figurant a 'Elément C.18.

Informations : Novaxia AM publiera sur son site (www.novaxia.fr) et par e-mail aux
Investisseurs les informations suivantes :

- la Date Fixée par Décret (le cas échéant) ;

- au plus tard le 1er décembre 2018 un communiqué relatif & 'atteinte du seuil
d’un million huit cent soixante-quinze mille (1.875.000) euros de souscriptions
d'Actions ; et

- les communiqués sur les faits nouveaux importants de nature a impacter de
fagon significative la valeur des Actions de la Société ou d’avoir un impact sur
I'Offre.

2. MODALITES DE SOUSCRIPTION

2.1. SCHEMA DE COMMERCIALISATION
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~ Novaxia

asset
imanagement

(1)

CIF/Banques
(3a) privées/Assureurs/PS| Site

internet/pub

(2)

'

Souscripteurs

Distributeurs

Novaxia AM commercialise la Société. A ce titre sa rémunération n’excédera
pas 7% (dont 5% rétrocédé aux Distributeurs) du montant de la souscription.
Novaxia AM établit et signe des conventions de distribution avec des
Conseillers en Investissements Financiers (CIF), des Banques privées,
Assureurs et des Prestataires de Services d’Investissement (PSI) distributeurs
(ensemble le(s) « Distributeur(s) ») souhaitant commercialiser la Société a
des Investisseurs.

Les Distributeurs présentent la Société a des Investisseurs et les assistent
dans leurs démarches de souscription.

(3a) Les Investisseurs ou les Distributeurs adressent leurs Dossiers d’Investissements

a Novaxia AM ; leurs Dossiers d’'Investissements suivent la procédure décrite au
point 2.2. ci-apres.

(3b) Les Investisseurs peuvent également prendre connaissance des opportunités

d’'investissement dans la Société par le biais du site Internet http://www.novaxia.fr
sur lequel le Prospectus et le Dossier d’Investissement sont disponibles en
téléchargement.

2.2. PROCEDURE DE SOUSCRIPTION

La procédure de souscription est la suivante, étant précisé que les souscriptions sont
recues dans I'ordre chronologique et traitées selon le principe « premier arrivé, premier
servi » :

1.

L’lnvestisseur ou le Distributeur envoie a Novaxia AM son Dossier
d’'Investissement (composé du Dossier de Souscription des BSA et le Dossier
d’Exercice des BSA) décrit a I'EIément C.18 ci-dessus, diment complété, daté et
signé et comprenant notamment le chéque ou I'ordre de virement correspondant
au montant de la souscription

Novaxia AM réceptionne Dossier d’'Investissement et en transmet (sur demande
du Dépositaire) une copie accompagnée du mode de paiement de la souscription
au Dépositaire, qui encaisse le prix d’exercice sur un compte séquestre ouvert
aupres de la Banque Palatine ;
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Validation de la souscription et 'exercice des BSA par Novaxia AM (sur délégation
du Gérant) au plus tard le lendemain de la date de réception du Dossier
d’Investissement des BSA et information de I'Investisseur de cette validation et
de sa faculté de rétractation.

En 'absence de validation, Novaxia AM contactera par tout moyen (par courrier,
e-mail ou par téléphone) le Distributeur et/ou I'lnvestisseur et lui indiquera soit le
moyen de compléter son Dossier d’'Investissement, soit la possibilité que ce
Dossier d’Investissement lui soit retourné et que ses chéques ou virements lui
soient rembourseés ;

Faculté de rétractation : a compter de la date de transmission de son
Dossier d’Investissement des BSA et jusqu’au plus tard 48 heures a
compter de la date de validation de son Dossier d’Investissement des BSA
par Novaxia AM (sur délégation du Gérant), I'lnvestisseur est libre de renoncer
a sa souscription des Actions. Il doit dans ce cas adresser a Novaxia AM par e-
mail avec accusé de réception le formulaire figurant en annexe du bulletin de
souscription et d’exercice afin de lui adresser son formulaire de rétractation
indiguant sa décision de se rétracter. Le montant de sa souscription lui sera
reverse dans un délai de 72 heures ;

En 'absence de rétractation de I'lnvestisseur pendant le Délai de Rétractation, la
souscription est réalisée, étant rappelé que si, au 1" décembre 2018, le montant
total des souscriptions d’Actions regues dans le cadre de I'Offre est inférieur a un
million huit cent soixante-quinze mille (1.875.000) euros, I'Offre sera annulée et
les Investisseurs seront remboursés dans un délai de 72 heures ;

Transfert du compte séquestre ouvert auprés de la Banque Palatine des fonds
correspondant au montant total de la souscription sur un compte ouvert au nom
de la Société ;

Inscription des Actions souscrites par I'lnvestisseur dans le registre des titres de
la Société tenu par le Dépositaire (sur délégation de Novaxia AM), qui adresse a
I'Investisseur une attestation d’inscription en compte. Novaxia AM établit pour
chaque Investisseur une attestation nominative de sa souscription d’Actions ;

Envoi par Novaxia AM a l'Investisseur des attestations fiscales dans les délais
prévus par la loi fiscale.

3. CALENDRIER DE L’OFFRE

Date de visa de 'AMF sur le Prospectus : 6 juin 2018
Date de visa de 'AMF sur la Note Complémentaire : 30 juillet 2018

Mise a disposition gratuite de la Note complémentaire sur le site internet de
'AMF : 31 juillet 2018

Mise a disposition gratuite de la Note Complémentaire : 31 juillet 2018

Période de souscription des | A compter du lendemain de la date d’obtention du visa de

BSA 'AMF sur le Prospectus jusqu'au 24 décembre 2018 a
minuit
Période d’exercice des BSA A compter du 31 juillet 2018 jusqu’au 24 décembre 2018

Appréciation du seuil de | Auplus tard le 1°" décembre 2018.

renonciation = montant
minimum de I'augmentation de
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capital résultant de l'exercice | Si ce montant d’'un million huit cent soixante-quinze mille
des BSA d’un million huit cent | (1.875.000) euros n’est pas atteint, I'Offre sera annulée.
soixante-quinze mille
(1.875.000) euros Il est précisé que dans le cadre de I'appréciation de
I'atteinte de ce montant minimum au 1¢" décembre 2018,
les Dossiers d’Investissement regus aprés le 29 novembre
2018 ne seront pas pris en compte pour le calcul de ce
seuil.

Date de réception du Dossier | A compter du lendemain de la date d’obtention du visa de
de Souscription des BSA 'AMF sur le Prospectus jusqu’au 24 décembre 2018 a
minuit

Date de validation du Dossier | Au plus tard le lendemain de la date de réception du Dossier
de Souscription des BSA de Souscription des BSA

Date de réception du Dossier | A compter du 31 juillet 2018 jusqu’au 24 décembre 2018
d’Exercice des BSA

Date de validation du Dossier | Au plus tard le lendemain de la date de réception du Dossier
d’Exercice des BSA d’Exercice des BSA

Délai de Rétractation Jusqu’a J+2 aprés la date de validation du Dossier
d’Exercice des BSA

Constatation par le Gérant de | Au plus tard le 1°" décembre 2018 a minuit
'augmentation du capital, dés
lors que l'exercice des BSA
représente un million huit cent
soixante-quinze mille
(1.875.000) euros

Date de réalisation des | 31 décembre 2018 a minuit au plus tard
investissements dans les
Sociétés Eligibles

Transmission des attestations | Au plus tard dans les trois mois suivant la date limite de
fiscales dépdt de la déclaration s’agissant de I'état individuel a
fournir pour la réduction d’'IR

Novaxia AM fera ses meilleurs efforts pour que la Société réalise ses investissements
dans des Sociétés Eligibles au plus tard le 31 décembre 2018.

Méthode de libération et de livraison des valeurs mobilieres

La libération des fonds correspondant a la souscription des Actions s’effectue
exclusivement en numéraire par remise de cheque ou par virement sur un compte
séquestre ouvert auprés de la Banque Palatine jusqu’a I'issue du Délai de Rétractation,
puis sur le compte courant de la Société par virement du compte séquestre

La livraison des titres est constatée par leur inscription au nominatif dans le registre de
la Société tenu par la Société.

L’Elément E.7 du Résumé en page 28 du Prospectus, en lien avec la publication arrété du ministre de I'économie en
date du 11 juin 2018 pris en application du deuxiéme alinéa du VIl de I'article 199 terdecies-0 A du CGl, est supprimé
dans son intégralité et remplacé tel que suit :

E.7 Estimation des | Les frais et commissions liés a I'Offre sont détaillés dans le tableau ci-dessous. Aucun
dépenses facturées a | autre frais ou commission n’est susceptible d’étre pergu auprés de I'Investisseur. Le
calcul du taux de frais annuel moyen s’effectue sur le montant total des souscriptions.
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I’'Investisseur
I’Emetteur

par

Le montant total des frais et commissions pergus par les fournisseurs de services
concernés de la Société, par application des dispositions du VII de larticle 199
terdecies-0 A du CGI, n’excédera pas, conformément a l'arrété du ministre de
I'économie en date du 11 juin 2018 pris en application du deuxiéme alinéa du VII de
l'article 199 terdecies-0 A du CGI, un montant égal a 27% TTC des souscriptions
réalisées par les Investisseurs au capital de la Société.

Conformément au VII de I'article 199 terdecies-0 A du CGI, le montant des frais et
commissions directs et indirects imputés au titre d'un méme versement peut, dans des
circonstances exceptionnelles, excéder ce plafond lorsque le dépassement
correspond en totalité a des frais engagés pour faire face a une situation non prévisible
indépendante de la volonté des personnes mentionnées au méme deuxiéme alinéa de
cet article et dans l'intérét des investisseurs ou porteurs de parts.

La Société et/ou Novaxia AM s’engagent par ailleurs a ne plus prélever de frais a
compter de 'atteinte du plafonnement mentionné ci-dessus et a fournir le méme niveau
de prestation postérieurement a I'horizon de liquidité envisagé dans le Prospectus.

Ce taux est Ce taux
Frais de annualisé n’est
commerci sur 8 ans Montant prélevé
alisation 0,250 our le total du u'une . .
. P 2% TTC q . Gestionnaire
versésau |% TTC | calcul du versement seule fois
gestionn- TFAM initial au moment
. aire de la sous-
Droits cription
d’entrée et de P
. . Ce taux
sortie Frais de )
. Ce taux est n'est
commerci - o
alisation annualisé Montant prélevé
. sur 8 ans total du 5% TTC u'une L
versés 0,625 ’ a . Distributeurs
pour le versement seule fois
aux % TTC o
Distribut- calcul du initial au moment
TFAM de la sous-
eurs o
cription
Ce taux est
une
moyenne
annuelle.
0.877% | Ce taux est Le taux est
Frais de : o de 1,569%
; ) ) HT annualisé Montant 0.877% )
gestion et de | Rémunéra . .| HT (soit
) . (soit sur 8 ans total du HT (soit . .
fonctionnem- | -tion du 1,883% Gestionnaire
ent Geérant 1,053 | pourle versement | 1,053% TTC) a
% calcul du initial TTC) compter de
TTC) | TFAM pter ¢
la 4¢ année
jusqu’a la
7,5 année
suivant le
versement
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Ce taux est
une

moyenne
annuelle.
Rémunéra 0,562 Ce taux est Le taux est
. % - de 1% HT
-tion annualisé Montant 0,562% .
. HT .. | (soit 1.2%
récur- . sur 8 ans du HT (soit L
(soit TTC) par Distributeurs
rente du 0675 pour le versement | 0,675 ana
Distribut- ) calcul du initial TTC)
our % TEAM compter de
TTC) la 4° année
jusqu’a la
7,5 année
suivant le
versement
Rémunéra
-tion du 0,062 Ce taux est
Dé it- % | et
PO ° annuetet 1 viontant | 0,062%
aire du HT s’étale sur total du HT (soit
CAC, (soit toute la Ce taux est | Gestionnaire
. , versement | 0,075%
jetons de ]0,075 durée de - annuel.
. ) initial TTC)
présence |% vie de la
et frais TTC) Société
divers
Frais liés
ala
constitut Ce taux
ion de la 0,045 Ce taux est n’est
o %HT annualisé Montant 0,362% | prélevé
. Société . . ,
Frais de (frais (soit sur 8 ans total du HT (soit | qu’une Gestionnaire
constitution ridiaue 0,054 pour le versement | 0.435% | seule fois
Jfrais 3e ' % calcul du initial TTC) au moment
} TTC) TFAM de la sous-
marketing, criotion
formalités P
)
Frais liés
Frais de a aux
fonctionnem- | invest-
ent non issements
récurrents de la
lies a Société
I'acquisition, | (frais Néant Néant Néant Néant Néant Gestionnaire
au suivi et la | d’audit,
cession des | frais
participat- juridiques,
ions droits
d’enregistr
ement)
Frais
prélevés au
0,505 Ce taux est moment de
% HT . .- )
. . . annualisé Montant 4,008% | l'investisse-
Frais de Commis- (soit .

. . sur 8 ans | totaldu HT (soit | ment ) 1
gestion sion de 0,607 . Gestionnaire
e pour le | versement | 4,853% | directem-
indirects montage % L

TTC) calcul  du initial TTC) ent sur
TFAM chaque

Société

Eligible

1 Novaxia AM prendra & sa charge la rémunération annuelle des Distributeurs (& hauteur de 1% HT

par an, soit 1,2% TTC par an) sur les trois premieres années.

Le paiement des sommes dues a Novaxia AM au titre de la commission de gestion (de
0% HT lors des trois premieres années suivant la date du Prospectus puis égale a
1,569% HT soit 1,883% TTC maximum du montant des capitaux souscrits de la
Société) sera, si nécessaire, différé sans intéréts jusqu’a la date a laquelle la Société
disposera de la trésorerie suffisante pour payer ces sommes tout en respectant son
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obligation de maintenir 90 % de son actif brut comptable investis en titres de Sociétés
Eligibles.

D’autres frais, commissions et honoraires pourront étre payés par la Société de
Gestion pour le compte de la Société et dans ce cas sont alors remboursés, sans
surcodt pour la Société, a la Société de Gestion de maniere différée.

Il s’agit notamment de la rémunération du Dépositaire, de la rémunération du
commissaire aux comptes de la Société et des frais divers de fonctionnement de la
Société, récurrents ou non récurrents. La Société respectera les taux maximum de
frais moyen annualisés (TFAM) indiqués ci-dessous.

Le Taux de Frais Annuel Moyen (« TFAM ») gestionnaire et distributeurs supporté par
I'Investisseur est égal au ratio, calculé en moyenne annuelle, entre (i) le total des frais
et commissions prélevés au titre d’'une durée d’investissement de 8 années et (ii) le
montant maximal des souscriptions initiales totales. Le tableau ci-aprés présente les
valeurs maximales que peuvent atteindre les décompositions, entre gestionnaire et
distributeurs de ce TFAM.

Droits d'entrée et de sortie 0,875% 0,625%

Frais récurrents de gestion et de | 1,502% HT (soit 1,803% 0,562% HT (soit 0,675%
fonctionnement TTC) TTC)

0,045% HT (soit 0,054% 0%

Frais de constitution TTC)

Frais de fonctionnement non
récurrents liés a l'acquisition, au
suivi et la cession des
participations

Néant Néant

0,505% HT (soit 0,607% | Néant!
TTC)

Frais de gestion indirects

2,782% HT (soit 3,339% | 1,083% HT (soit 1,300%
Total (HT) TTC) = Valeur du TFAM- | TTC)= Valeur du TFAM-D
GD maximal maximal

1 Novaxia AM prendra & sa charge la rémunération annuelle des Distributeurs (a hauteur de 1% HT
par an, soit 1,2% TTC par an) sur les trois premieres années.

Compte tenu de ces taux maximum de frais annuels moyens calculés sur une période
de 8 ans, les frais supportés par la Société sur la méme période pourraient représenter
jusqu’a 26,71% des montants souscrits, ce qui implique que dans 'hypothése d’'une
valorisation constante du portefeuille, I'lnvestisseur ne récupérerait que 73,29% de son
investissement a l'issue d’une période de 8 ans.

Le TFAM est calculé sur le montant maximal des souscriptions initiales totales, un
montant collecté plus faible pourrait avoir un impact a la hausse sur le total du TFAM
dans la limite du plafond fixé par arrété du ministre de 'économie en date du 11 juin
2018 pris en application du deuxieme alinéa du VII de l'article 199 terdecies-0 A du
CGl.
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Les frais de gestion indirects a la charge des Sociétés Eligibles peuvent limiter la
performance de l'investissement et sont susceptibles de faire peser un risque sur la
santé financiére des Participations.

La Société informera annuellement les Investisseurs du montant détaillé des frais et
commissions, directs et indirects, qu’ils supportent ainsi que des conditions dans
lesquelles ces frais sont encadrés.

Modalités spécifiques de partage de la plus-value (« carried interest »)

(1) Pourcentage des produits et plus-values nets de charges de la | (PVD) 33%
Société attribué aux titres de capital dotés de droits différenciés des
lors que le nominal des titres de capital ordinaires aura été remboursé
I'Investisseur

(2) Pourcentage minimal du montant des souscriptions initiales totales | (SM) Néant
que les titulaires de titres de capital dotés de droits différenciés
doivent souscrire pour bénéficier du pourcentage (PVD)

(3) Pourcentage de rentabilité de la Société qui doit étre atteint pour | (RM) 104%
que les titulaires de titres de capital dotés de droits différenciés
puissent bénéficier du pourcentage (PVD)

La plus-value réalisée par la Société, apres (i) remboursement du versement initial des
Investisseurs (nominal) et (ii) paiement d'une somme correspondant a un intérét
annuel capitalisé de 4% aux Investisseurs, sera partagée entre les Investisseurs et
Novaxia Finance respectivement a hauteur de 2/3 — 1/3.

Comparaison normalisée, selon trois scenarii de performance, entre le montant
des Actions ordinaires souscrites par I'lnvestisseur, les frais de gestion et de
distribution et le colt pour I'lnvestisseur du « carried interest »

Scénario pessimiste : 50 %* 1.000 € 197 € 0€ 303 €
Scénario moyen : 150 %? 1.000 € 197 € 0€ 1.303€
Scénario optimiste : 250 %° 1.000 € 197 € 311 € 1.991€

Attention, les scénarii ne sont donnés qu'a titre indicatif et leur présentation ne
constitue en aucun cas une garantie sur leur réalisation effective. lls résultent d'une
simulation réalisée selon les normes réglementaires prévues a l'article 5 de I'arrété du
10 avril 2012 pris pour l'application du décret n° 2012-465 en date du 10 avril 2012
relatif & lI'encadrement et a la transparence des frais et commissions prélevés
directement ou indirectement par les fonds et sociétés mentionnés a /l'article 199
terdecies-0 A.



http://www.legifrance.gouv.fr/affichTexte.do;jsessionid=E430B96B374EA591C9B09B99AD11D3A1.tpdjo10v_2&dateTexte=?cidTexte=JORFTEXT000022992812&categorieLien=cid

Le montant minimum de souscription est de 5.000 euros.
1 Ce taux correspond a une diminution linéaire du montant des souscriptions (avant déduction des

frais) de 50% sur 8 ans.

2 Ce taux correspond & une augmentation linéaire du montant des souscriptions (avant déduction des

frais) de 50% sur 8 ans.

3 Ce taux correspond & une augmentation linéaire du montant des souscriptions (avant déduction des

frais) de 150% sur 8 ans.

NIA Sggsetﬁige Distributeurs Autres Total
0250% TTC | 0,625%TTC | 0,045% HT
Fnontant otal | P an du} (soit = 0,054%
it montant TTC) par an au
?:)usgn d _atu souscrit  au | itre des frais| 2,276%
é.ret ©5 GrolS | titre des droits | de constitution | HT  (soit
entree d'entrée 2,732%
0,062% HT| TTC r
0,877% HT | 0,562% HT ¢ ) pa
NIA (soit ;_053% (soit 0,675% | (soit 0,075%| an du
TTC) p'ar an | TTC) par an | TTC)paranau| montant
sur 8 ans du | sur 8 ans du | titre ,des_ frais| total
montant total | montant ;ie dépositaire, | souscrit
i i tionnemen
souscrit  au | Souscrit  au | Toncl
titre des frais | fitre des frais | t €t jetons de
de gestion de gestion presence.
0,505%
HT  soit
0,505% HT $$87% y
soit  0,607% an pdu
TTC par an du " ontant
Participat . montant total ) ) o
-ions souscrit  au souscrit
titre de la U titre de
commission a
de montage* .
commissi
on de
montage
Investisse ) i ) ] )
urs

1 Novaxia AM prendra a sa charge la rémunération annuelle des Distributeurs (a hauteur de 1% HT

par an, soit 1,2% TTC par an) sur les trois premiéres années.
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I. DOCUMENT D’ENREGISTREMENT (ANNEXE | DU REGLEMENT EUROPEEN N° 809/2004)
PREAMBULE

Les termes commencant par une majuscule utilisés dans la Note Complémentaire et qui n’y sont pas
autrement définis, ont le sens qui leur est attribué dans le Prospectus.

Décret désigne le décret pris conformément aux dispositions du Il de l'article 74 de la
loi n° 2017-1837 du 30 décembre 2017, en suite de la réponse de la
Commission européenne permettant de considérer le dispositif lui ayant été
notifiée comme étant conforme au droit de I'Union européenne, afin d’arréter
la Date Fixée par Décret.

Note désigne la présente note complémentaire au Prospectus.
complémentaire

Des exemplaires du Prospectus et de la Note Complémentaire sont disponibles sans frais au siege
social la Société : 1/3 rue des ltaliens, 75009 Paris (France) et sur le site Internet la Société
(http://www.novaxia.fr/) ainsi que sur le site de 'AMF (http://www.amf-France.org).
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1. PERSONNE(S) RESPONSABLE(S) DE LA NOTE COMPLEMENTAIRE

1.1 PERSONNES RESPONSABLES DES INFORMATIONS CONTENUES DANS LA NOTE
COMPLEMENTAIRE

Monsieur Joachim Azan, Gérant de la Société.

1.2 ATTESTATION DES/DE LA PERSONNE(S) RESPONSABLE(S) DES INFORMATIONS
CONTENUES DANS LA NOTE COMPLEMENTAIRE

«J'atteste, apres avoir pris toute mesure raisonnable a cet effet, que les informations contenues dans
la présente Note Complémentaire sont, a ma connaissance, conformes a la réalité et ne comportent
pas d'omission de nature a en altérer la portée.

J'ai obtenu du contréleur 1égal des comptes une lettre de fin de travaux, dans laquelle il indique avoir
procédé a la vérification des informations portant sur la situation financiere et les comptes données
dans le présent Prospectus ainsi qu'a la lecture d'ensemble du Prospectus et de la Note
Complémentaire.»

Monsieur Joachim Azan,
Gérant de la Société.
4. FACTEURS DE RISQUES
4.1 RISQUES OPERATIONNELS
4.1.2 Risque lié aux charges de la Société

Compte tenu des taux maximum de frais annuels moyens calculés sur une période de 8 ans
(figurants ci-aprés au paragraphe 20.1.3.2 de la partie | (Annexe | du Réglement Européen
n°809/2004) de la Note Complémentaire), les frais supportés par la Société sur la méme période
pourraient représenter 26,71% TTC des montants souscrits (en cas de souscription et d’exercice de
lintégralité des BSA émis), ce qui implique que dans I'hypothése d’une valorisation constante du
portefeuille I'Investisseur ne récupeérerait que 73,29% de son investissement a I'issue d’une période
de 8 ans. Un montant collecté plus faible pourrait avoir un impact a la hausse sur le total du TFAM
dans la limite du plafond de 27% TTC des souscriptions, fixé par arrété du ministre de 'économie en
date du 11 juin 2018 pris en application du deuxieme alinéa du VIl de I'article 199 terdecies-0 A du
CGl.

Dans des circonstances exceptionnelles, la Société pourrait, conformément a la réglementation
applicable, excéder le plafond des frais pour faire face a une situation non prévisible indépendante
de sa volonté (par exemple des frais juridiques en cas de proces lié a une Participation).

Les frais de gestion indirects a la charge des Sociétés Eligibles peuvent limiter la performance de
linvestissement et sont susceptibles de faire peser un risque sur la santé financiere des
Participations.

Novaxia AM pourra avancer les fonds nécessaires au paiement de 'ensemble des frais de la Société
lesquels seront remboursés sans surcodt & Novaxia AM de maniére différée.

4.2 RISQUES FISCAUX

L’objectif de I'Offre est de faire bénéficier les Investisseurs, au titre de leur souscription au capital de
la Société, de la Réduction d’IR visée a l'article 199 terdecies-0 A du CGI.
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La Société a pour objet exclusif de détenir des Participations et s’engage a investir au moins 90%
(avec un objectif de 100%) du prix de souscription des Actions issues de I'exercice des BSA, avant
le 31 décembre 2018.

Cette souscription en numeéraire au capital de la Société permettra aux Investisseurs de bénéficier,
sous conditions, et en contrepartie d’'une prise de risque en capital d’'un avantage « a I'entrée » au
capital de la Société, sous forme d’'une Réduction d’'IR 2019 au titre des revenus 2018 en cas de
souscription a compter du 31 juillet 2018 jusqu’au 24 décembre 2018. A défaut d’exercice a cette
date, les BSA seront caducs et ne pourront étre exercés, I'lnvestisseur ne pourra bénéficier de
'avantage fiscal y associé.

Cette réduction d’IR sera égale a 18% du montant de I'investissement, dans la limite d’'une réduction
maximale annuelle de 9.000 euros pour les investisseurs célibataires, veufs ou divorcés et de 18.000
euros pour les contribuables mariés ou liés par un pacte civil de solidarité (PACS) soumis a une
imposition commune (soit une souscription respectivement de 50.000 ou 100.000 euros), sous
réserve que les Actions de la Société souscrites soient détenues au moins jusqu'au 31 décembre
2023, et que la Société ne procéde pas au remboursement des apports aux Investisseurs avant le
31 décembre 2025.

Le bénéfice de cet avantage dépend de la capacité de la Société a investir, dans des Sociétés
Eligibles, tout ou partie du prix de souscription des Actions issues de I'exercice des BSA, avant le 31
décembre 2018.

4.2.4 Risque de bénéfice partiel des avantages fiscaux

Si la Société ne parvient pas a investir 100% du montant des souscriptions en capital recues au titre
de I'émission objet du Prospectus issues de I'exercice des BSA, avant le 31 décembre 2018, la
Réduction d'IR ne sera accordée qu’au prorata des investissements qu’elle aura effectivement
réalisés a ces dates.

La Société a pour objet exclusif de détenir des Participations et s’engage a investir au moins 90%
(avec un objectif de 100%) du prix de souscription des Actions

Le montant effectif de la Réduction d’IR, partielle le cas échéant, a laquelle I'lnvestisseur pourra
prétendre, sera calculé selon la formule suivante (3° du | de I'article 199 terdecies-0A du CGl et BOI-
IR-RICI-90-20-10-20140509 n°20 et suivants) :

Montant des souscriptions recueillies par la Société au
titre de la souscription du redevable qui aura été investi
dans des Sociétés Eligibles avant la date de cléture de
I'exercice au cours duquel le redevable a procédé aux
versements correspondant a sa souscription dans cette
société (31 décembre 2018)
Total des versements regus par la Société au cours de ce
méme exercice et afférents a la souscription a laquelle se
rapportent les versements effectués par le redevable

18%® x Souscription du redevable X
X

Afin de limiter ce risque, la Société a mis en place un processus d'investissement dans les Sociétés
Eligibles tel que décrit au paragraphe 6.3 de la partie | (Annexe | du Réglement Européen
n°809/2004) du Prospectus lui permettant d'ajuster le montant de ces investissements au montant

5 Dans I'hypothése d’une publication du Décret, les Investisseurs qui exerceraient leurs BSA a compter de la Date Fixée
par Décret bénéficieraient d’'une Réduction d'IR égale a 25% du montant de l'investissement
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des souscriptions recues de sorte que le taux d'investissement minimum de 90% devrait étre
respecté.

Le plafond de la réduction est de 9.000 euros pour les Investisseurs célibataires, veufs ou divorcés
et de 18.000 euros pour les contribuables mariés ou liés par un pacte civil de solidarité (PACS)
soumis a une imposition commune par année de souscription, soit une souscription de
respectivement 50.000 euros ou 100.000 euros.

4.2.7 Risque de variation du taux de Réduction d’IR (de 18% a 25%) en fonction du Décret a
paraitre

L’attention des Investisseurs est attirée sur une possible évolution du taux de la Réduction d’IR qui
passerait ainsi de 18% a 25% sous réserve de la parution du Décret non publié a ce jour.
Conformément aux dispositions du Il de l'article 74 de la loi n° 2017-1837 du 30 décembre 2017, les
dispositions de l'article 199 terdecies-0 A résultant des dispositions du | de l'article 74 s'appliquent
aux versements effectués a compter de la Date fixée par Décret. Il existe donc un risque pour les
Investisseur de bénéficier d’'une Réduction d’IR différente en fonction de la date de leur souscription,
selon que celle-ci intervienne avant ou apres la parution de ce décret

En effet, en 'absence de publication du Décret, les Investisseurs qui souscrivent et exercent dés a
présent leurs BSA bénéficieront d'une Réduction d’IR égale a 18% du montant de l'investissement
(dans la limite du plafond de la réduction).

Dans I'hypothése d’'une publication du Décret, les Investisseurs qui exerceraient leurs BSA a
compter de la Date Fixée par Décret bénéficieraient d’'une Réduction d’IR égale a 25% du montant
de l'investissement (dans la limite du plafond de la réduction de 12.500 euros pour les Investisseurs
célibataires, veufs ou divorcés et de 25.000 euros pour les contribuables mariés ou liés par un pacte
civil de solidarité (PACS) soumis a une imposition commune par année de souscription, soit une
souscription de respectivement 50.000 ou 100.000 euros). Les Investisseurs qui auraient souscrit et
exercé leurs BSA avant la Date Fixée par Décret ne pourront pas bénéficier de cette Réduction d'IR
de 25%.

6. APERCU DES ACTIVITES
6.3 STRATEGIE D’INVESSEMENT DE LA SOCIETE
6.3.1 Stratégie d’investissement
6.3.1.1 Conformité des investissements au Dispositif de Réduction d’IR

La Société a pour objectif d’'investir les fonds collectés auprées des Investisseurs conformément aux
dispositions de l'article 199 terdecies-0 A du CGl, et donc de constituer un portefeuille diversifié de
Participations dans le capital de Sociétés Eligibles vérifiant les conditions prévues au dit article.

Cette stratégie d'investissement vise a faire bénéficier les Investisseurs de la Société, en
contrepartie d’'une prise de risque en capital d'un avantage « a I'entrée » au capital de la Société,
sous forme d’'une Réduction d’IR 2019 au titre des revenus 2018 en cas de souscription a compter
du 31 juillet 2018 jusqu’au 24 décembre 2018, sous réserve que les Actions de la Société souscrites
soient détenues au moins jusqu'au 31 décembre 2023, et que la Société ne procede pas au
remboursement des apports aux Investisseurs avant le 31 décembre 2025.

Cette Réduction d'IR sera égale a 18% du montant de I'investissement, dans la limite d’'une réduction
maximale annuelle de 9.000 euros pour les investisseurs célibataires, veufs ou divorcés et de 18.000
euros pour les contribuables mariés ou liés par un pacte civil de solidarité pacte civil de solidarité
(PACS) soumis a une imposition commune par année de souscription, soit une souscription de
respectivement 50.000 euros ou 100.000 euros. Dans I'hypothése d’'une publication du Décret, les
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Investisseurs qui exerceraient leurs BSA a compter de la Date Fixée par Décret bénéficieraient d’'une
Réduction d’IR égale a 25% du montant de I'investissement (dans la limite du plafond de la réduction
de 12.500 euros pour les Investisseurs célibataires, veufs ou divorcés et de 25.000 euros pour les
contribuables mariés ou liés par un pacte civil de solidarité (PACS) soumis a une imposition
commune par année de souscription, soit une souscription de respectivement 50.000 ou 100.000
euros).

En conséquence, pour que les Investisseurs ayant exercés leurs BSA puissent bénéficier pleinement
d’'une Réduction d’IR 2019, la Société entend, d’ici le 31 décembre 2018, constituer un portefeuille
diversifié de Participations au capital de Sociétés Eligibles au moyen des capitaux qu’elle aura regus
dans le cadre de I'exercice des BSA.

Au-dela de l'avantage fiscal immédiat visé ci-dessus, le choix des investissements de la Société sera
guidé par sa volonté de restituer a terme a ses actionnaires le capital investi, tout en ayant pour
objectif de leur faire réaliser un gain sur leur investissement.

A la date du Prospectus, Novaxia AM a présélectionné un nombre d’opportunité d’investissement, la
sélection finale des sociétés sera en principe réalisée par Novaxia AM. La Société s’assurera que
les Sociétés Eligibles dans lesquelles elle envisage d’investir répondent a 'ensemble des conditions
visées a larticle 199 terdecies-0 A du CGI, préalablement a la réalisation de tout nouvel
investissement et obtiendra a cet effet si possible une attestation de la société cible validant le
respect de ces conditions.

10.TRESORERIE ET CAPITAUX

10.5 SOURCES DE FINANCEMENT ATTENDUES NECESSAIRES POUR HONORER LES
PRINCIPAUX INVESTISSEMENTS FUTURS ET LES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IMPORTANTES PLANIFIEES

Il n’est pas prévu d’autres sources de financement que celles résultant de I'exercice des BSA, objet
du Prospectus, et a plus long terme, des produits de cession de ses Participations et dividendes
recus des Sociétés Eligibles (et du placement de sa trésorerie).

L’objectif de la Société est d’'investir entre 90 et 100% des montants levés permettant a I'lnvestisseur
de bénéficier d’'une Réduction d'IR. Compte tenu de l'investissement de la totalité des montants
souscrits par la Société dans les Sociétés Eligibles, la Société de Gestion aura a différer le paiement
de tout ou partie de sa rémunération (sauf a ce que les revenus et produits du portefeuille permettent
de couvrir le solde des frais).

20. INFORMATIONS FINANCIERES CONCERNANT LE PATRIMOINE, LA
SITUATION FINANCIERE ET LES RESULTATS DE LA SOCIETE

20.1 INFORMATIONS FINANCIERES HISTORIQUES : BILAN D'OUVERTURE (NORMES
FRANCAISES)

20.1.3Autres éléments d'information

Composition du capital social : le capital social au 18 mai 2018 était de 37.000 euros et était composé
de 37.000 Actions ordinaires d'une valeur nominale de 1 euro.

La Société a été immatriculée le 18 mai 2018. La cléture du premier exercice a été fixée au 31
décembre 2019.

La Société informera annuellement les Investisseurs du montant détaillé des frais et commissions,
directs et indirects, qu’ils supportent ainsi que des conditions dans lesquelles ces frais sont encadrés.
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Par ailleurs, conformément au VII de l'article 199 terdecies-0 A du CGlI, le montant des frais et
commissions directs et indirects imputés au titre d'un méme versement par la Société, par les
sociétés et les personnes physiques exercant une activité de conseil ou de gestion au titre du
versement ou par des personnes physiques ou morales qui leur sont liées, au sens des articles L.
233-3, L. 233-4 et L. 233-10 du Code de commerce n’excédera pas, conformément a l'arrété du
ministre de I'’économie en date du 11 juin 2018 pris en application du deuxiéme alinéa du VII de
l'article 199 terdecies-0 A du CGlI, un montant égal a 27% TTC des souscriptions réalisées par les
Investisseurs au capital de la Société. Conformément au VIl de I'article 199 terdecies-0 A du CGl, le
montant des frais et commissions directs et indirects imputés au titre d'un méme versement peut,
dans des circonstances exceptionnelles, excéder ce plafond lorsque le dépassement correspond en
totalité a des frais engagés pour faire face a une situation non prévisible indépendante de la volonté
des personnes mentionnées au méme deuxiéme alinéa de cet article et dans l'intérét des
investisseurs ou porteurs de parts.

20.1.3.1 Présentation, par types de frais et commissions répartis en catégories agrégées, des
regles de plafonnement de ces frais et commissions, en proportion du montant des
souscriptions initiales totales ainsi que des régles exactes de calcul ou de
plafonnement, selon d’autres assiettes

Les frais et commissions liés a I'Offre sont détaillés dans le tableau ci-dessous. Aucun autre frais ou
commission n’est susceptible d’étre percu auprés de l'investisseur. Le calcul du taux de frais annuel
moyen s’effectue sur le montant total des souscriptions.

Le montant total des frais et commissions percus par les fournisseurs de services concernés de la
Société, par application des dispositions du VIl de I'article 199 terdecies-0 A du CGlI, n’excédera pas,
conformément a l'arrété du ministre de I'économie en date du 11 juin 2018 pris en application du
deuxiéme alinéa du VIl de larticle 199 terdecies-0 A du CGI, un montant égal a 27% TTC des
souscriptions réalisées par les Investisseurs au capital de la Société. La Société et/ou Novaxia AM
s’engagent par ailleurs a ne plus prélever de frais a compter de I'atteinte du plafonnement mentionné
ci-dessus et a fournir le méme niveau de prestation postérieurement a I'horizon de liquidité envisagé
dans le Prospectus.

Ce taux est Ce taux
Frais de annualisé n'est
. commerci sur 8 ans Montant prélevé
Droits alisation 0,250 our le total du u'une
d’entrée et de ., ! P 2% TTC q . Gestionnaire
. versésau |[% TTC | calcul du versement seule fois
sortie . .
gestionn- TFAM initial au moment
aire de la sous-
cription
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Ce taux

Frais de . Ce taux est n’est
commerci - A
alisation annualisé Montant prélevé
0 ,
versés 0,625 sur 8 ans total du S% TTC | quune . Distributeurs
pour le versement seule fois
aux % TTC "
Distribut calcul du initial au moment
TFAM de la sous-
eurs -
cription
Ce taux est
une
moyenne
annuelle.
Le taux est
0.877% | Ce taux est de 1.569%
, , HT annualisé Montant 0.877% e
Rémunéra . .| HT (soit
) (soit sur 8 ans total du HT (soit . )
-tion du 1,883% Gestionnaire
Gérant 1,053 pour le versement | 1,053% TTC) &
% calcul du initial TTC) compter de
TTC) TFAM P .
la 4¢ année
jusqu’a la
7,5 année
suivant le
versement
Ce taux est
une
Frais de moyenne
gestion et de annuelle.
fonctionnem- , , 0,562 Le taux est
Rémunéra Ce taux est
ent ) % - de 1% HT
-tion annualisé Montant 0,562% .
. HT .. | (soit 1.2%
récur- . sur 8 ans du HT (soit L
(soit TTC) par Distributeurs
rente du 0675 pour le versement | 0,675 ana
Distribut- ! calcul du initial TTC)
our % TEAM compter de
TTC) la 4° année
jusqu’a la
7,5 année
suivant le
versement
Rémunéra
-tion du 0,062 Ce taux est
Déposit- % annuel et
. P . y Montant 0,062%
aire du HT s’étale sur total du HT (soit
CAC, (soit toute la Ce taux est | Gestionnaire
. . versement | 0,075%
jetonsde |0,075 durée de L annuel.
. . initial TTC)
présence | % vie de la
et frais TTC) Société
divers
Frais liés
ala
constitut- Ce taux
ion de la 0,045 Ce taux est n'est
I %HT annualisé Montant 0,362% | prélevé
. Société . . K
Frais de (frais (soit sur 8 ans total du HT (soit | qu'une Gestionnaire
constitution ridiaue 0,054 pour le versement | 0.435% | seule fois
Jfrais ?ie % calcul du initial TTC) au moment
} TTC) TFAM de la sous-
marketing, cription
formalités P
)
Frais de Frais liés
fonctionnem- | a aux
ent non invest-
récurrents issements | Néant Néant Néant Néant Néant Gestionnaire
liés a de la
I’acquisition, | Société
au suivi et la | (frais
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cession des | d’audit,
participat- frais
ions juridiques,
droits
d’enregistr
ement)
Frais
prélevés au
0,505 Ce taux est moment de
% HT L. " .

. . . annualisé Montant | 4,008% | l'investisse-
Frais de Commis- (soit .

. . sur 8 ans| totaldu | HT (soit [ ment . L
gestion sion de 0,607 . Gestionnaire
o pour le | versement | 4,853% | directem-
indirects montage % s

TTC) calcul  du initial TTC) |entsur
TFAM chaque
Société

Eligible

1 Novaxia AM prendra a sa charge la rémunération annuelle des Distributeurs (& hauteur de 1% HT par an, soit 1,2%
TTC par an) sur les trois premiéres années.

Le paiement des sommes dues a Novaxia AM au titre de la commission de gestion (de 0,459% HT
soit 0,551% TTC lors des trois premiéres années suivant la date du Prospectus puis égale a 1,569%
HT soit 1,8883% TTC maximum du montant des capitaux souscrits de la Société) sera, si nécessaire,
différé sans intéréts jusqu’a la date a laquelle la Société disposera de la trésorerie suffisante pour
payer ces sommes tout en respectant son obligation de maintenir 90 % de son actif brut comptable
investi en titres de Sociétés Eligibles.

D’autres frais, commissions et honoraires pourront étre payés par la Société de Gestion pour le
compte de la Société et dans ce cas sont alors remboursés, sans surco(t pour la Société, a la
Société de Gestion de maniére différée.

Il s’agit notamment de la rémunération du Dépositaire, de la rémunération du commissaire aux
comptes de la Société et des frais divers de fonctionnement de la Société, récurrents ou non
récurrents. La Société respectera les taux maximum de frais moyen annualisés (TFAM) indiqués au
paragraphe 20.1.3.2 de la partie | (Annexe | du Réglement Européen n°809/2004) de la Note
Complémentaire ci-apres.

Société de -
NIA Gestion Distributeurs Autres Total
g:rSO":n TTdC 0,625%TTC | 0,045%  HT
u :
par an du | (soit 0,054%
montant total | gntant TTC) par anau
souscerit. AU | souscrit  au | titre des frais| 2.276%
titre des droits | tjire des droits | de constitution | HT  (Soit
d'entrée d'entrée 2,732%
0,062% HT
0877% HT | 0.562% HT | 0.0¢ TTC) par
NIA (soit ;053% (soit 0,675% (soit  0,075%| an du
TTC) par an | 1TC) par an | TTC)paranaul montant
sur 8 ans du | sur 8 ans du titre ,des. fr;us total
montant total | Monant foené’tfg’r?ﬁgﬁ'gi' sousert
souscrit  au | Souscrit - au i
titte des frais | titre des frais tere, elﬁ::oens de
de gestion de gestion P '
0,
0505% HT E',%:,os /g,oit
o soit  0,607% 0,607%
Rarthlpat R TTC par an du - - T’TC " ar
-ions montant total an pdu
souscrit  au montant
titre de la total
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commission souscrit
de montage* au titre de
la
commissi
on de
montage

Investisse
urs

20.1.3.2 Répartition des taux de frais annuels moyens (TFAM) maximaux gestionnaire et
distributeur par catégories agrégées de frais

Le Taux de Frais Annuel Moyen (« TFAM ») gestionnaire et distributeurs supporté par I'lnvestisseur
est égal au ratio, calculé en moyenne annuelle, entre (i) le total des frais et commissions prélevés
au titre d’'une durée d’investissement de 8 années et (ii) le montant maximal des souscriptions
initiales totales. Le tableau ci-aprés présente les valeurs maximales que peuvent atteindre les
décompositions, entre gestionnaire et distributeurs de ce TFAM.

Droits d'entrée et de sortie 0,875% 0,625%

Frais récurrents de gestion et de 1,502% HT (soit 1,803% 0,562% HT (soit 0,675%
fonctionnement TTC) TTC)

0,045% HT (soit 0,054% 0%

Frais de constitution TTC)

Frais de fonctionnement non
récurrents liés a l'acquisition, au
suivi et la cession des
participations

Néant Néant

0,505% HT (soit 0,607% | Néant!

Frais de gestion indirects TTC)

2,782%HT (soit 3,339% | 1,083% HT (soit 1,300%
Total (HT) TTC) = Valeur du TFAM- | TTC)= Valeur du TFAM-D
GD maximal maximal

1 Novaxia AM prendra & sa charge la rémunération annuelle des Distributeurs (& hauteur de 1% HT par an, soit 1,2%
TTC par an) sur les trois premiéres années.

Compte tenu de ces taux maximum de frais annuels moyens calculés sur une période de 8 ans, les
frais supportés par la Société sur la méme période pourraient représenter jusqu'a 26,71% des
montants souscrits, ce qui implique que dans '’hypothése d’une valorisation constante du portefeuille,
I'Investisseur ne récupérerait que 73,29% de son investissement a I'issue d’'une période de 8 ans.

Le TFAM est calculé sur le montant maximal des souscriptions initiales totales, un montant collecté
plus faible pourrait avoir un impact a la hausse sur le total du TFAM dans la limite du plafond fixé par
arrété du ministre de I'économie en date du 11 juin 2018 pris en application du deuxieme alinéa du
VIl de I'article 199 terdecies-0 A du CGlI.

Les frais de gestion indirects a la charge des Sociétés Eligibles peuvent limiter la performance de
linvestissement et sont susceptibles de faire peser un risque sur la santé financiére des
Participations.
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21.INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES
21.1 CAPITAL SOCIAL
21.1.4Valeurs mobiliéres convertibles, échangeable ou assorties de BSA

Comme indiqué précédemment, lI'assemblée générale des associés commanditaires et I'associé
commandité ont décidé en date du 28 mai 2018 de I'émission d’'un maximum de quarante-cing
millions (45.000.000) de BSA donnant droit a la souscription en numéraire d'un maximum de
qguarante-cing (45) millions d’Actions avec suppression du droit préférentiel de souscription d’un
nominal d’un (1) euro.

Cette émission est réalisée dans le cadre de la présente Offre au public.

Les BSA sont gratuits. Chaque Investisseur doit souscrire et exercer au moins cing mille (5.000)
BSA.

Les BSA sont offerts a compter du lendemain de I'obtention du visa de 'AMF sur le Prospectus
jusqu’au 24 décembre 2018.

Les personnes physiques redevables de I'IR 2019 pourront exercer leurs BSA a compter du 31 juillet
2018 jusqu’au 24 décembre 2018. A défaut d’exercice a cette date, les BSA seront caducs et ne
pourront étre exercés, I'Investisseur ne pourra bénéficier de I'avantage fiscal y associé.

L'assemblée générale des associés commanditaires et 'associé commandité ont décidé en date du
28 mai 2018 de déléguer leurs pouvoirs au Gérant, a I'effet de constater la souscription et I'exercice
des BSA et de modifier corrélativement les Statuts.

En cas d’exercice des quarante-cing (45) millions de BSA émis, le capital social s’élévera a un
montant total de quarante-cing millions trente-sept mille (45.037.000) euros.

Il est précisé que la souscription des Actions confére aux Investisseurs les seuls droits résultant de
la qualité d’'actionnaire ou d’associé de la Société, a I'exclusion de toute autre contrepartie,
notamment sous la forme de garantie en capital, de tarifs préférentiels ou d’accés prioritaire aux
biens produits ou aux services rendus par la Société. Cette condition sera respectée tout au long de
linvestissement et en tout état de cause au moins jusqu’au 31 décembre 2023.

21.1.5Droits d'acquisition et/ou obligations attachés au capital émis mais non libéré et
engagement d'augmentation du capital

Les résolutions de I'assemblée générale des associés commanditaires et I'associé commandité en
date du 28 mai 2018 décidant de I'émission des BSA, ainsi que la décision du Gérant en date du 27
juillet 2018 décidant de modifier, sur délégation de pouvoirs, la période d’exercice des BSA, sont
reproduites dans leur intégralité au paragraphe 4.1.8 de la partie 1l (Annexe Xl du Réglement
Européen n°809/2004) de la Note Complémentaire ci-apres.

21.3 REGIME FISCAL
21.3.2Fiscalité applicable aux associés commanditaires

Les Investisseurs redevables de I'IR 2019 au titre des revenus 2018 pourront investir dans la Société
et bénéficier, dans les conditions prévues par l'article 199 terdecies-0 A du CGl, de la réduction de
leur impét sur le revenu a hauteur de 18% de leur souscription, dans la limite d’'une réduction
maximale annuelle de 9.000 euros pour les investisseurs célibataires, veufs ou divorcés et de 18.000
euros pour les contribuables mariés ou liés par un pacte civil de solidarité pacte civil de solidarité
(PACS) soumis a une imposition commune par année de souscription, soit une souscription de
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respectivement 50.000 euros ou 100.000 euros et sous réserve que les titres ne soient pas cédés
durant les cing années qui suivent, et que les apports ne soient pas remboursés aux associés avant
le 31 décembre de la septieme année suivant celle de la souscription. Il est précisé que cette
réduction d’'imp6t sur le revenu entre dans le champ d’application du plafonnement global des
avantages fiscaux prévu a I'article 200-0 A du CGl.

Dans I'hypothése d’'une publication du Décret, les Investisseurs qui exerceraient leurs BSA a
compter de la Date Fixée par Décret bénéficieraient d’'une Réduction d’IR égale a 25% du montant
de l'investissement (dans la limite du plafond de la réduction de 12.500 euros pour les Investisseurs
célibataires, veufs ou divorcés et de 25.000 euros pour les contribuables mariés ou liés par un pacte
civil de solidarité (PACS) soumis a une imposition commune par année de souscription, soit une
souscription de respectivement 50.000 ou 100.000 euros).

Prélévement a la source de I'IR 2019

L’article 60 de la loi de finances pour 2017 (Loi n°2016-1917 du 29 décembre 2016 de finances pour
2017) a institué le prélevement a la source qui a ensuite été modifié par l'article 11 de la loi de
finances rectificative pour 2017 (Loi n°2017-1775 du 28 décembre 2017 de finances rectificative pour
2017). L’'ordonnance n° 2017-1390 du 22 septembre 2017 a reporté son entrée en vigueur au 1°"
janvier 2019. L’année 2018 est une année transitoire pour laquelle 'imposition des revenus non
exceptionnels sera éliminée via un crédit d'imp6t spécifique (CIMR).

Toutefois, il est prévu que les réductions et crédits d'imp6t ouverts au titre de I'année 2018 seront
maintenus et versés intégralement au moment du solde de I'impdt, a la fin de I'été 201968.

23.INFORMATIONS PROVENANT DE TIERS, DECLARATIONS D’EXPERTS ET DECLARATION
D’INTERETS

23.1 OPINION DU CABINET PWC SOCIETE D'AVOCATS SUR VL’ELIGIBILITE DES
SOUSCRIPTIONS AU CAPITAL DES SOCIETES AU REDUCTIONS FISCALES PREVUES
PAR L’ARTICLE 199 terdecies-0 A DU CODE GENERAL DES IMPOTS

6 Le prélevement a la source de I'imp6t sur le revenu - 2018, année de transition, Ministére de I'Economie, 8 novembre
2017, https://www.economie.gouv.fr/prelevement-a-la-source/2018-annee-de-transition, consulté le 20 avril 2018.
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pwc PwC Sociéts d'Avocats

Le 30 jullet 2018

Obger: Opinton sur I'ehgibilite des souscripiions de bons de souscription d°actions au capital de la societe
Novaxaa Immo Avenir {ci-aprés la « Societe ») dans le cadre de Uaffre denommee Noxavia Inmo Avenir
an disposinf Madelin (ci-aprés " « Opinions).

Opinion

Madame_ MMonsieur,

Dizns le cadre du schéma de sousenption en muméraire de bons de souscription d’achions (ci-aprés « BSA »)
a capital de la Sociéte dans le cadre de 1'offre MNoxavia Immo Avenir tel qu'il ressort des informations
contenues dans le Prospectus en date du & jum 2018 (m-aprés le « Prospectus ») ef dans la mote
complémentzire au Prospectus déposée a 1" Antonité des Marchés Financiers en date du 30 ymllet 2018 {a-
aprés la « Note Complémentaire », soumms au visa de 1"Autorité des marches financiers (ci-aprés le
o Schéma »), pous sommes nfervenus 3 la demande de la sociéte Novaxaa Asset Management pour l1a
rédacton de I'Opimon avant pour objet de présenter les répmws fiscaux applicables aux mrestissenrs
personnes phymiques et phus parbcuhérement sur I'elizibalité du Schéma au disposiaf de réduction 4 'mpat
aur le revenn (c1-apres « IR ») prevu par les disposihons de arhcle 199 terdecies-0 A du Code general des
mpdts (er-apreés « CGI ») (c-apres le « Dispositif Madelin ).

Pw( Sociéte d’ Avocats, SELAS - Crystal Park, 61, rue de Villiers, g2208 Neuilly-sur-Seine Cedex
Telephone: +33 (o)1 56 5756 57 Fax: +33 (o) 56 5756 58, wwiw.puweavocats.com

Skge soctal - Crystl Pars, 61, e de Wiliers, 32308 Neully-sur-Seine Cadex
‘S0l avocats Inter-barmauy Inscrtie au barmeay des Haus-ge-Seine, 8ins gusus bameaw de | Sondeau Gmnobie, Lie, Lpon, Marssile, Monfpelier, Rantes,
Srashourg, Tououse. Togue : W72~ SELAS au capitl de 1,577 568 € - RCE Marbsme 712 [13 801 - Code APS S3107 - TWA R° 75 08 712 013 501
Siret 712 0T B0 DD, P Sociist o Awncats &5 membre de PricewaberoussCoopens intemational Lid, soctéls de droft angials. PWG disigns s mangue sous
s |ms ek membres de PricewalerhouseCoopeans Intemational Lid rendent urs sendoes professionnss e peut Sgaame: faine ridmncs § Fune DU pLsers
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DOCTUMENTS EXANMINES
Pour les besoins de 1'Opimion, pows avons examne les documents listes en Armexe 1.

CHAMP D' APFLICATION

Imterprétation : cette Opimon est stnictement linutée auwx seuls pomts qu v sont expressément enonces 3
la section 5 et sur le fondement des hypotheses visées 3 la section 4 et sur 1a base des infoomations qui ont
&8 portées 3 notre connaissance et dans la limote des réserves énoncées a la section 6. Son mterprétahion ne
sauralt ére étendue 3 d’autres pomts non expressément V1ses ©

Droit francais : 'Opmion est linatée au droit frangais en viguewr a la date de la présente of tel qu'il est
apphiqué et inferprété (1) au regard de la hmspmdence {(Cowr de cassation, Comsedl d’Ftat, Consel
Constituttomnel et les pmdichons ewropésmnes) publige dans les principaux recueils au plus tard sept (7)
jours owvres avant la date de I'Opimon et (n) par les autcoités fiscales frangaises dans le cadre de leurs
publbications au Bulletn Officiel des Fmances Publiques-Impdts publiges dans les Jowmaw: Officiels auplus
tard sept (7} jours ouvres avant la date de 1'Opmion ;

Cuestion de pur droit : I'Cpouon est linitée a des questions de pur droit exclusivement ; en parhoulier,

aucune opimon n'est donnee s'agmssant des faits et evenements de toute nahare, des achons qu seralent

prizes par toufe persomme, en rapport directement ou mdectement avec les Documents Exarmnés ou des

farts, éveénements ef achons pouvant exercer ume mfluence ou une conséquence sur lavalhdite, 1"epposabalite
|E caractére executowe ou obligatoire des Doouments Examinegs ;

Excluzion des autres juridictions : nous n'exprimons aucun avis sur le droat et 1a reglementation de fout
autre pays que la France ;

Documents couverts par I'Opinion : nows n'exprimons d'avis que sur les Documents Exapunes, a
lUexchision de tout engagement méme connexe a ceus-cl, qui lherat par allewrs IEsmdes
Documents Examinés ;

Informations et données financiéres : nous n'exprimons aucun avis swr les mformations et dommées
d’ordre factuel, financier, comptable, economuque, technique ou statishque contermes, le cas echeant, dans
lez Diocuments Exanunés en ce compns lewrs annexes, les défimtions purement financiares ef les formmles
de calcul, amnsi que sur les regles d'allocahon de flux défimes dans ces documents |

Equilibre économique et financier et intéret social : nouws n'exprimeons aucun avis sur Uequbbre tamt
économique que financier des engagements respechfs des parties qu pourralent résulter des Diocuments
Examines au regard de la siwation financiére des parfies concernées ou sur les conséquences d une rupture
de 1'équlibre éconcrmmique des enzgagements ou de la sitnation financiére d'une partie, ou encore sur le
respect, dans le cadre des enpagements pris dans le cadre des Documents Fxamings ou des opérations qm
v sont lises, de 1 immteret social de chacume des parfies ;

Deéclarations et garantie: | nouws n'expnimons aucine opmion sur les déclarations et garantes de toufe
partie 3 un des Documents Examings ;

Traitement comptable et prudentiel : nous ne nous propongons pas swr le taitement compiable et
prudentie] de 'opérahion régie par les Documents Exanunes ;

Abzence de mize i jour : nous ne sommes pas dans 'obhzation de metive a jowr I'Opimon dans le futur
ou d’'informer les destinataives de I"Clpmion ou toute autre personne de toute medification qu interviendrant
dans la lon ou les fraités conclus par 1a France, dans ' inferprétation des textes ou dans la junisprudence des
tnbumaux frangzis, ou de tout autre événement ou circonstance dont nous powmons avelr connaissance
aprés la date des présentes et quu powrrant avear un effet s ce devmuer ;
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Souscripteurs personnes physigues residents en France : I'Cpunon décnt wuquement les souscnptions
indirectes au capital des socetes ehizibles par des personnes physiques, résadentes fiscales francaisas.

DESCRIFTION GENERALFE DU SCHENA
L'Opimuon est basée sur les faits énonces c1-dessons que nous supposons &tre comects.

Le Schéma consiste en des souscriptions en mumeéraire réalisées par des personnes phyvsiques (ci-aprés les
& Souscripteurs ») par le biais de bons de souscripton d'actions IE. au capital de 1a Societe.

En effet, la Sonete offitra au public des tifres financiers emws souws la forme de BSA qu powront éte
souscrts et exerces 2 compter du lendemam de 1" obtention du visa de 1" Autonite des Marches Financier.
Les personnes physiques redevables de 1'IR 2019 powront souscrire et exercer leur BSA 3 compter de la
date fives par décret qui ne powra étre postérieure de phis de trois mots 3 la date de réception par le
Gowvernement de la réponse de |z Commission ewropéemne permettant de conmderer cette disposiion ha
avant été notifide comme Stant conforme au droit de I'Union européenne ' et jusqu’an 24 décembre 2018.

La Sociéte a pour objet exclusif de detenr des participations dans des societés ehzbles a la mesure de
reduction d' TR prevue a l'arhcle 199 terdecias-0-A du CGI (les « Societes Ehgibles »).

Tel que précize aux paragraphes 5.1.5 et 21.1.1 et 21.1.2 du Tire I du Prospectus, en date du visa sur le
Prospectus, le capital de la Sorciéte est de trente-sept malle (37.000) euros divisé en trente-sept mulle (37.000)
actions d une valeur nominzle dewn (1) ewro. Par ailleurs, Novama Gestion détient une part de commandite
d'une valewr nomnale de un (1) euro.

Comme mentionné au pomt C.3 du résume du Prospectus, "operation, objet du Prospectus, comrespond 3
l'emmussion umique, a fire gratut, de quarante-cing (45) mulbons de BSA donnant droat chacun, en cas
d'exercice, a la souscniphion d'une achon ordmawe de la Société powr un montant de un (1) ewro
correspondant & la valewr nomunale de cette achon Le montant masanwmm de 1'augmentation de capital
résultant de 1'exercice de I'intégrahte des BSA ama émms est de quarante-cing (43) milhons 4" euros.

La souscnption et 1'exercice des B5A sont reserves aux personnes physigues redevables de 1'TE. 2019 (am
titre des revenns 2018) sousenvant un montant o de cmg nulle (5000 euros.

Par aillewr=, le montant nummum de |"augmentaton de capatal resultat de 'exercice des BSA de la Societe
est de un mulbion it cent sorxante-qunze molle (1875 0007 euros.

Lz Soci8ts = engage 3 investir au moins 90%6 (aves un objectfde 100%:) du prix de sousenphion des achons
1zsues de exercice des BSA dans des Sometés Ehgibles suvant le calendrier menfionné au pomt E.3 du
resume du Prospectus tel qu'il resulte de la Mote Complamentaire.

HYPOTHESES

Powr les besoins de 1'Opimon, nous avens suppose, sans vénfication de notre part, que tous les éléments
figurant en Annexe 2 3 I'Opimon sont exacts.

! Conformement aunx dispositions du IT de P'article 74 de la loi n® 2017-1837 du 30 décambre 2017
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BEEGIME FISCAL

Eligibilité 5 la réduction d*IE {Dizpositif Madelin)

Observations

Conformement 3 I'arhicle 199 serdacias-0 A du CGL les contmbuables fiscalement dommeilies en France
pewvent benaficier d une réduction de leur mmpdt sur le revenu a hautewr de 18% des versements effectues
an hive de souscnphions en numerawe au capital mitial ou awe augmentations de capital de societés sous
réserve de certaines condrtions.

Lalo de finances powr 2018 a toutefois fixe ce taux a 25% powr les versements effectues a compter d'une
date fixée par décret et jusqu’an 31 décembre 2018%

Il comient de preciser que le decret precite n'a pas ete puble a la date de la presente Opimon. Mous n'avons
pas connarssance d'mformation pubhique mdiquant une date de publication envisagée (nous nous referons
sur ce point 3 I'échéancier de mise en application de la loi de finances pour 2018°%,

Deés lors, nouws considérons qu'ill comvient denvisager les sitnations swvantes -

i Publication du déeret avant |z fin de I'année 2018 -

Las versements réalisés aprés la date fixée dans le décret powront bénéficier de la réduchon d'impat au taw:
de 25%. A la lettre de larticle 199 terdecies-0 A du O], nous conmidérons que les versements avant en en
avant la date fixée dans le décret seront néanmoins ehgzbles 3 une réduchon d'mmpdt sur le revenu 3 un tauw
da 18%.

1 Abszence de publication du décret avant la fin de l'atmée 2018 :

HNous considérons que les versements réalizés pendant 'année crvile 2018 seront shimbles 3 une reduction
dimpét au taux de 15% conformément an 1% du I de l'article 199 terdecies-0 & du OGI dés lors que 1a
condition d'application du taux de 25% pour les versements effectués jusqu'an 31 décembre 2018 pe s'est
pas réalisée,

les versemsents réalisés sont retenus dans la hmmte anmelle de 30000 ewrcs pour les contmbuables
celibatares, veufs ou divorcés et de 100.000 ewros pour les contmbuables mariés ou liés par un pacte cnal
de zohdanté sourms 3 impesihon comrrme ®.

La bénsfice de cet avantage est subordonne au respect de différentes conditions tepant a la souscription (a)
et 3 la somété béneficaire des apports (b).

Conditions tenant i la souscription

= L’article 199 terdecies-0 A du OG] indigue que « corpfarmement mux dispositons du I de larticle 74 de la lot n® 201 7-1837
du 30 decembre 2017, [l tmox de 25% 5 appliguera] aux versemenis ¢ffeciuds a compier d'une date fixee par decrer, gui ne
peur éire postirieure de pius e trois mois @ la date de réception par le Gouvernement de la réponse de la Commission
QUPCPERE pormettant de considirer cette disposition hui gyant éi notjfiec cowme tamt conforme au droir de lnion
@uropeéenie » (précision sous atticle 199 rerdecies-0 A reprenant le I da 1article 74 de la loi de finances pour 2018).

* Dossiers législatifs - Echéancier - LOT o 2017-1837 du 30 décembre 2017 de finances powr 201 8 disponibla sur le site
lemifrance gowy fr

< Arvicle 199 rerdecies-0 A, I du OG- il comvient de rappeler ézalemant que la réduction & IR, prévue dans le cadre du dispositis
Madelin enfre dans le champ d'spplication du plafonnement global des avantapes fscanx de "aracle 2000 A du CGI. La
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Le Duspositif Madeln bénsficie aux versements effectuss au titre de souscriptions en mumerame réalisees
dans les mémes conditions que celles qm étalent applicables a la reduchon d'impét de solidanté sur la
fortume (o ISF =) prévues aux 1 et 2 de article 385-0 V biz du CGI, dans sa rédaction en vigueur au 31
décembre 20175,

Sont élimbles 3 la réduction d'TR les souscriphions en numeéraire®

*  Auncaprizal imnzl de sociétes ;

* Ao augmentations de capital de sociétés dont le redevable n'est m associé m achonnaie |

* Aux augmentztions de capital de seciétes dont le redevable est associé on achonnare gqualifiant
d’« mvestissement de sunvi »” réahsées dans les conditions cummlatives suivantes

= le redevable a benéficie au hitve de son premuer inveshssement au capital de la socéte béneficiaire
des versements d'ume réduction d'mmpat ;*

o de possbles imvestissements de swvi étalent préves dans le plan dentrepmise® de la sociéte
beneficiane des wversements. Ce demier doat prévolr expressémsent 'infenfion de la societe
concernée de réaliser, en vue de son développement ef dans la continmité de la levee de fonds an
tifre de laguelle 1l est étzbli, des augmentations de capital susceptlblm de constituer, pour les
mvestssews qu entrent 3 son capitzl, des inveshssements de suivt. 11 doit comporter une estimation
de I'importance et de 1'échéance de ces fivhres augmentations de capital .

La condihon relafive a 'exastence dum plan d'entreprize lors de Iinveshssement ezl s apphque
ax mvestissements de swvi afferents 3 des mveshssements mittaw: effectués 3 compter du 1
jamvier 2016

reduction d'impot qui excede le plafond mentionne a 1'article 200-04 do CGI peut eire reportee sor 1" impot sur le revemm di an
titre des cing anmées suivanies sous caraines conditons.

i Article 199 werdecies-0 AL 17 CGI

& Article 885-0V bis du CGII- 1. 1°, dans sa redaction en vignew su 31 décembre 2017 sur remrvoi du 1° du T de amicle 190
terdecies-0 A du CGIL

! Un investissement de suivi est « un fmvestissament suprlemetiare en fiaveur du francement des rizques realise dans une
HITERTITG apTEs UM U plusiers cycles dinvestissement an fiveur du financement des risques w (Article 2, point 77 da
Bézlement (UE) n° 6512014 de 12 Conmission du 17 juin 2014).

# BOI-PAT-ISF-40-30-10-10-20160706 n°65, {concernant la réduction d°ISF applicable 3 la réduction 4°TF. sur rewvei du 1° da
I de I'article 199 ferdecies-0 A do CGI)L

Y BOI-PAT-ISF-40-30-10-10-20160708 n°70 {concemant 1a reduction 4'ISF spplicable a 1a reduction d'TR. sur renved du 1° da
I de I'article 199 ferdecies-0 A do CGI)

Le plan d'entreprise ast dafini an ¢ du peint 14 de Particle 21 du rézlement (UE) 0°6512014 de s Conumission du 17 juin 2014,

qui précise que la décision de financemsnt prise lors dn premier investissement doit se fondar sur 1w plan ' enfreprise visbla,

comtenant des informatons sur 'évolrtion des produits, des ventes et de la rentabilité et atablizsant 1a visbilité finsnciére ex-
ante. Ce plan dentreprise doit donc éire etabli selon des previzsions fnancieres mealistes et coherentes. Awom formalisme
particulier n’est exize, ca plan powvant notsrment 5" entendre du plan &' affeires de la sociese émblit en vue d°obtenit des fonds
supres des préteurs ef des imvestissenrs. Le plan d'enfreprize prévoyant la possibilite dimvestissements de suivi doit Stre mhs 3
la disposition de l'investisseur 3 la date de son premisr investissement dans 1a socists.

I Cesta conditon est applicable s imvestissements de swivi afférents 3 des souscriptions an capital imitial effecmeéss depuis le
1% jamvier 2018 (Article 24 V. A -1 de la loi de finances rectificative pour 2015 o 2015-17846 du 20 decembre 3015). BOI-
PAT-ISF-40-30-10-10-201 60706 n°70 et 0°75 (concemsns la redoction d°TSF applicable a la réduction d'TR. sur renvod du 1°
dn I de 1"article 199 serdecios-0 A dun CGI)

1 BOI-PAT-ISF-40-30-10-10-20160706 n°75, (concemant 1a réduction d'ISF spplicable & la réduction d'IR sur renvod du 1%
dn I de 1"article 199 serdecios-0 A du CGI)
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la sociéte bénsficiaire de I'imvestizsement de suivi respecte, 3 la date de I'investizsement de suma,
I"ensemble des condifions prévues au 1 bis du I de I'article 883-0 WV Bis du CGI, dans sa redachon
en vigueur au 31 décambre 2017, a 'exception de celle fipurant an troisiéme alinéa du d du 1 bis'?.
Par ailleurs, la sociéte n'est pas devenne liée 3 une autre entreprise dans les conditions prévues au
¢ du § de I'article 21 du reglement (UE) n° 651/2014 de la Commussion du 17 jun 2014

L’admmistation fiscale précise que cette condifion =" apprécie, en cas de souscrphion mdirecte par
I'intermediame d une socéte holding entre la holding via laquells I'imneshissement est réalise et la
PME cibla™.

Powr les besoins de 1a reduchion ISF, 1'admimistation précise dans sa doctnne que les versements
au titre de la souscription au caprtal dune PME pns en compte sont ceux effectuss entre la date
lmite de dépot de la déclaration de |"annde précedant celle de I imposition et la date hmite de dépot
de 1a déclaration de 1'année d'imposiion. L admumistration fiseale précise ézalement que lorsque
la premuere souscriphon dhun investissewr au capitzl dune société fait lobjet de libérations
partielles, seuls los versements correspondant s sousenphions effectrremsent réahisées entre le 16
jun de I'snnee MN-1 et le 15 jum de l'annse N constituent 'investissement « muofial » de cet
mvestsseur shimble a la reduction dimpdt au e de 'armée W, Lorsque 13 hbérzhon du solde du
capital intervient aprés cette date, la partie de Iimvestissement comespondant & ce solde doit e
considérés comme un iveshssement de s alizmble, toutes condibions remplies par a1lleurs a la
reduction d'mmpot au fitre de 1'arnée de hibération de ce solds.

L’article 199 terdeciss-0 A du CGI I 3° renvore au 3 du I de I'arficle 885-0 V bis du méme code.
Des lors nous considérons que le méme rasonnement est fransposable pour le bénéfice de la
reduchion d'TR.

11 comvient de préciser que, pour les besmins de la réduction d'TR., 1'admimstration fiscale précise
dans sa doctnine que la base de la réduchon d'impét est constituse par le total des versements
effertués au cours dime méme amnée civile'. Dés lors, lorsque la premiére souseniption d'un
mvestissenr au capital dune société fart lobjet de libérahons partielles, seuls les versements
correspondant aux souscriphons effectvement réalisées au cows dune méme ammée crvile
consttueralent limrestissement « imtial » de cet investissewr ehmble a la réduchon d'impdt. Amsi,
lorsque la hbération du solde du capital intervient 1'anneée swvante, la partie de l'inveshssement
comrespondant 3 ce solde deat éfre considérée comme un mvestssement de sun ehzble, toutes
condrrons remphes par aillewrs, a la reduction d'impot au fitre de l'annee de hberzhon de ce solde.

L'Opimon repose notamment sur 'hypothése que la Socisté pe réalisera pas de nowvells
souscripion au capital d'une Société Elizible an capital da laguelle elle a précedsmment sousert.
Dians 'byvpothese on la Société soubarterait rémvestr au capital dune societé dont elle est déja
achonnate (pouvelle sousenphon), les conditions relatives 3 'imreshssement de suna devront atre
remplies pour que les Souscriptewrs pussent benéficier de l'avantage fiscal. Ces dermeéres
s'apprécient, en cas de souscription mdivecte, entre 1a Socisté holding et la Socété Elimble an
capital de laquelle la Societe reinvestit.

" BOI-PAT-ISF-40-30-10-10-20160706 0°80, (concernant la réduction d°ISF applicable 4 1a réduction d'IR. sur renvoi du 17
dn I de I"article 199 serdecios A da OGT)

Y a du 3 du I de amicle 885-0 W Ais, dans sa rédaction en vigueur au 31 décembre 2017 et BOI-PAT-ISF-40-30-10-10-
20160706 n°45, (concemant 1a réduction 4°T5F applicable 4 la réduction d°TF. sur renvod du 3° du I de Iamicle 199 rerdecies-0

A du CGT).

4 BOI-IR-BICT-G0-20-10- 20140500 0°1
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En pratique, sur la base du Prospectus tel gu'il résulte de la MNote Complémentane, 1l est indique
que les persomnes physiques redevables de 'R 2019 powront exercer lewr BSA jusqu'au 24
décembre 2018, Par aillews, 1l est indigué que la socisté a pour objectif d'mvesthr 100% des
montants levas dans le cadre de I"Offre dans des Sociétes Ehzibles 155us de Uexercice des BSA,
avant le 31 décembre 2018,

Dés lors nous comprenons gue les souscriphons seront effectvement réalizéss an cowrs de 'année
2018.

(1) Forme de 1a souscniphion ef rétminération des apports

Parrenvon de article 199 rerdecies-0 A du CGL les conditions de forme de la sousenption (souscnphon en
mumeraire) et de réommération des apperts (souscnphion rézlisée en confrepartie de fifres en capital conférant
ax souscnptewrs les seuls droifs résultant de la qualité d°actionnaires ou d associé 3 Uexclusion de toute
autre confrepartie ou garanhe) sont apphcables sons les mémes condihons que celles prévues a l'article 885-
0V biz du CGI dans sa rédaction en viguenr an 31 décembre 20174

151 dn I de 1" article 885-0V Bis du G dans sa redaction en vigneur an 31 decembre 2017 sur remvol du 1° du I da Particle 199
rerdecies-0 A du CGI es BOI-PAT-ISF-40-30-10-10-20160706 n°10 et suivants (concernant la réduction d'TSF applicable 4 la
réduction 4'TF. sur reavod du 1% du I da Iarticle 190 sendecios-0 A du OGT).
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Souscription en numeraire :

Les souscnptions dorvent étre effectuées en mumeérzre. Sont considéres comme effectués en numsrare les

appoits réalisés '

- BI1 BSPECEs |

- par compensaton avec des créances hquides et exambles swr la sociéte emettice (exemple : un
compte courant d’associes)

- par comversion ou remboursement 4 oblizatons sousentes 3 'ongpne ou acquises de précedents
portewrs sur le marche obhgataire.

Il resulte du pomt E3 du résume du Prospectus tel qu'il resulte de la Note Complémentaire que les
operations envisagees constiuent des angmentations de capital par apport en pumerare a la Societe. Les
actions émuses sont des achions ordinaires ef 1'exercice des BSA donnant droit a la souseriphion d'achions
ordmares de la Société devront ére réalisés jusqu’an 31 décembre 2018 au plus tard.

Ces modalités de souscnphions sont done conformes an Dhspesinf Madeln (sous réserve de la conservation
des titves souscrits par le souscripteur par le bizis de 'exercice de BSA pendant un délai de 5 ans).

Remunération dez apperts :

Les souscriphions dofvent &re réalisées en confrepartie de fifres en capital (achions ordinaives, actions de
préférences, parts sociales)'” conférant aux souseriptewrs les seuls droits résultant de la qualité d’zctionnaire
ou d’aszocé, 3 l'exclosion de toute aufre confrepartie ou garantie notammsent sous la forme de garanbe en
capital, de tanifs préférentiels ou d'accés pnontaire awx biens prodwts ou auwx services rendus par la
sociéte'®. Ainsi, somt exclues les garanties portant sur le capital. 11 5" agit d'une interdiction gémérale qu
= apphique quelles que sotent la natwe, 13 forme of U'ongine des garanhes que la socisté apporterant am
souscriptenr'®. Cette condition dott &tre respectée a la date de la souseription et de mamére continue jusqu’au
31 decembre de la 5= anneée swvant celle de la sousenption®. Le non-respect de cefte condifion est
sanchonne par la remmse en cause de 'avantage fiscal

Concernznt les B5A, 1a docirine admmistrative précise que les souscnptons de BSA émus de mameére
autonome ne sont pas en tant que telles ehmbles a la reduchon d'IR. Cependant, =1 ces bons sont
ulteneurement exerces, la sousenphon des achons 1ssues de 'exercice des bons owre droitf 3 1a réduction
FRY.

Conformement au point .3 du résume du Prespectus ef au paragraphe 4.2, du Titve IT du Prospectus, les
Souscriptewrs recenront uniquement des actions ordinaires de la Sociéte par le biais de I'exercice des BSA.
Des lors, les souscnptions au capital dans le cadre du Schéma remplissent les conditions du Dispositif
Madalin

14 BOI-R-FICT-20-10-10-20140500 n°30

' BOI-IR-FICT-20-10-10-20140508 10

1% Article 885-0V bis I 2° alina 2 OGI, dans sa redaction en vigueur an 31 décembre 2017, et BOL-PAT-ISF-40-30-10-10-
20160706 n°100 et swivants (concemnant La raduction d'TSF applicable a la reduction d'TF. sz renvod du 1° du I de Iasticle 199
rerdeciez-0 A du CGI)

1% BOI-R-FICT-90-10-20-40-201 504 10 n*200 et snivants

2 Article 88540 W iz IL 2 demier sl CGL dans sa rédaction en viguewr su 31 décembre 2017 et BOI-PAT-ISF-£0-30-10-10-
20160706 n°1235, (concernant 1s réduction 4 T5F applicable 3 la réduction d°TR. sur renvod du IV de article 199 terdecios-0 A
dn O precisant que le benefice de la reduction d'TF. est subordonne su respact des conditions prevees zu I de Varticle 8850
W Bis, dans za rédaction en vignewr @n 31 décembre 2017, Les mémes excepions s'appliquent.}

‘| BOIHR-FICT-90-10-10-20140500 n° 10
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Le Prospectus ne prévolt aucun meécamisme de garante en capital {parzgraphe 2114 dn Titre I du
Prospectus tel qu'il résulte de la Note Complémentaire).

Conservation des fiives souscrits
Thirée de conzervation :

le benefice de la reduchon est subordonne a la conservation des fitres pendant wne durée mimmale de cing
anz. Ce delal cownrt 3 compter de [z date de la souscriphion jusqu’au 31 décembre de la cinquméme ammee
swvant 1" année de la souscnphion (par souscniption, 1l convient d'entendre la date de souscriphon effective,
c'est a dire celle a laguelle elle ast affectrvement hbérée permetiant ainsi an contribuzble de recevor les
titres 3 raison du versement owvmant droit 3 la réduction d'impdt) . L admimistration fiscale précise que
lor=qu une souseription domme lien 3 plusienrs hbéranons partielles du capital, le dela de conservaton des
fitres court a compter de chaque libération du capital pour les fitres regus a I'occasion de chagque hbsration.
Catte condition 5" applique ézalement en cas de souscripon indirecte via une société holding™.

En effet, 'article 199 tevdecies-0 A du CGI actuellement en viguewr dispose au dermeer alingéa du IV que
« le bemgfice de l'avantage fiscal prevu au I du present article est subordomme au respect dez conditions
prevees au I de Uarticle 883-0 F biz, dans sa rédaction en viguewr au 31 decembre 2017, Las mémes
excepiions s'appliguent ». De méme le 2% dul de 'arhcle 199 terdecies-0 A du OGI prevort que la reduction
d’IE =" appligue également en cas de souscription au capital d'une sociéte bolding respectant les condrions
prevess aux 2 a fdn 3 du I de arhiele 885-0 W bis du TG, dans sa rédacton en vigneur au 31 decembre
2017.

Par conséquent, 1l résulte de ces dispesthions que la condifion relative i la conservation des fifres requs
confrepartie de la souscriphon au capatal =" apphique également 3 la détention des titres de la socéte holding
en cas de sonscniption indirecte pour le bénsfice de la réduction d'TR. selon les mémes modalités prévues 3
Iarticle 8850V biz I du CGL

Le 1 du Il de l'arhicle 885-0 W bis du OGI prévort en effet que la condihon relative a la conservation des
fifres requs en confreparte de la souscriphon au capital s apphique également a la sociéte holding en cas de
sonscnphion mdirecte.

Amn=1, 'admimistration fiscale précise en cas de sousenphon mdirecte par l'infermeédiaire dune societs
holding que la condiion de conservation des fitres doit étre satisfarte an mvean de 'imrestissewr persomne
phy=ique (obligation de conservation des titres de la société holding inferposée) et de la socisté holding
interposée (oblization de conservation de la FME cible)}™ .

= Article 199 rerdecies-0 A TV du OG at aticle 885-0 W &is I 1. du CG, dans &3 rédaction en vigneur su 31 decambre 2017,
par renvol du demder slinés du TV de I*article 199 rerdecies-0 4 TV du OGT pracits.

Désormais, 'artdcle 199 rerdecies-0-A remvoi 3 Iarticle 885-0-V Biz, dans sa rédaction en viguenr au 31 décembre 2017, en
vertu de 1article 31 et de I"article 74 de 1a loi de finances powr 2018.

# BOI-PAT-ISF-40-30-10-30-201607046 u°]1 L’ adminiswration fiscale précise que pour les commentaires relatifs é.lhbligalim
de conservation des titres « ka daie de [a souzcripiion 5'entend de la date de s wm effective, c'est-g-dire celle a laguelle
elle et gffectivemant [iberae, parmetiant ainsi au contribuable de recevoir les titres a raizon desquels il a qffectué un versement
ounvran? drodt areduciion d'impor. Ainsi, loroqu'une souscription dorme Hen a plusiewrs liberation: partielles du capital, chaome
de ces libarations doit Gire considerde comme LRE Souscripiion distmcie ».

# BOI-PAT-ISF-40-30-10-30-20160706 0°90, (concermant 1a reduction d'ISF spplicable  1a reduction d'IR. sur remvod du 17
dn I de Iarticle 199 serdecios-0 A du OGI)
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Cependant, le 2 du IT da I"articls 885-0 'V bis du CGI, dans sa rédachon en viguewr an 31 décembra 2017,
dispose que -

(@)

&)

la condihon de conservation des titves ne 5" applique pas en cas de -

licenciement, dinvalidité comespondant an classement dans la dewdéme ou la troisisme des
catégories prévues a larticle L. 341-4 du code de la sécunte sociale, du décés du souscriptewr ou
de son comjoint ou partename lé par un pacte cvil de solidanté sounms 3 une pPositon
commmmne ;

2

donation 3 une perserme physique des fitves regus en contrepartie de la souscription aw capital de
la sociéte =1 le donatare reprend l'oblizzfion de conservation des fitres transrms ot 51l ne bénsficia
pas du rembowsement des apports avant le 31 décembre de la 7% ammeée swvant celle de la
souscripton sauf 51 le rembowrsement fait swrte a la hoqmdaton judiciawe de 1a sociste.

le non-respect de la conditon de conservation des fiires n'entraine pas la remmse en cause de la
réduction d'impot dans les cas survants

fosion ou scission au sens de l'article 317 A du CGI =1 les fitves regus en conirepartie sont
CONSErVEs TSI mems terme.

anmulation des titres powr cause de pertes ou de hqudation judiciaire cu dune cession réalisée
dans le cadre dume procédure de redressement judiciaire ou de hquidation judicizare.

cession stipulée obligatowre par un pacte d'associés ou d'achionnawes ou en cas de procedure de
retrait obligatomre 3 I1ssue dune offre publique de retrazt ou de toute offre publique au sens de
l'ariicle L. 4334 du code monetaire ef financier 51 le prix de vente des titres cédés, dimmué des
nmpdts et taxes geénsrés par cette cession, est intépralement réinvesti par le cédant, dans un delai
mzziimmm de douze mods 3 compier de la cession, en souscnphon de tives de societes satisfaisant
a condifions menhonnees au 1 du I sous réserve que les tifres ains1 souscnits soient conserves
Jusqu'au méme terme. Cette souscription ne peut donmer en au bénéfice de l'avantaze fiscal
prévu a l'article 199 rerdecies-0 A du COGL

d'offre publique d'échange de tifres =1 les fifres obtenus lors de I'echange sont des fires de socistas
satisfalsant aux condihons menbionnées au 1 bis do meme I et 51 'eventuelle soulte d'echange,
dimmrnuée le cas échéant des impdts ef taxes genérés par son versement, est intégralement
remvestie, dans un déla maxwimal de douze mots 3 compter de 'échange. en sousenphion de titres
de societés satsfaisant aux conditions mentonnéss au 1 Bis du I, sous réserve que les titres
obterms lors de 'échange et, le cas échsant souscnits en remplor de la soulte solent conserves
Jusqu'an terme du delal applicabls aws fitres échanges. La sousenphon de fitves au moven de la
soulte d'échange ne peut donner lien au benefice de lavantzge fiscal prévu a lamcle 199
tevdecies-0 A du CGL

cession des fifres plus de frots ans aprés lewr souscnipton, quelle que soit la cause de cette cesslon,
a1 le prix de vente des fitres cedés, dmirmeé des impdts et taxes peénérés par cette cession, est
integralement réimvest par le cedant, dans un dela mammom de douze mois 3 compter de la
cesslon, en souscriphon de fiires de socetes satisfarsant aux conditions mentionnaes au 1 biz du
I de 1'article 385-0 WV biz du OGI, dans sa rédaction en vigwewr au 31 décembre 2017. Las titres
ainsi souscnts dervent Sfre conservas Jusqu'au terme du déla mentionné au premmer alinéa du 1.
Cette souscription ne peut donner lieu au bénéfice da la réduction d TR.*.

= Article 37, 2° ) de 1a loi n° 2016-1918 du 29 décembre 2014 de Snances rectificative pour 2016

i0
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Cette oblization est reppelée au pomt C.5 du résumeé du Prospectus tel quil resulte de la Mote
Complémentaire. En effet, les Souscriptewrs sevont terms de conserver leurs actions a mmimz jusqu’au 31
décembre 2023,

De méme nouws comprenons du paragraphe 6.1 du Tire I du Prospectus que la Socisté a pour objechf
d'ivestir entre 20 et 100% des montants leves dans le cadre de 1'0Offie 155us de 'exercice des BSA dans
des Societes Elimbles avant le 31 dacembre 2018, Par consequent. nous comprenons que la Socste reahisera
s8s souscnpiions au capital des Sociétes Ehpbles au phas tard au 31 décembre 2018,

Conformement zu pomt C.5 du résume du Prospectus tel qu'il rémlte de 13 Note Complémentaire, 1z Societs
sera tenue de conserver les actions reques en contrepartie de ses souscnphons au capital des Sociétes
Ebmbles a mimema jusqu’an 31 decembre 2023,

Ain=i, les Souscnptewrs et la Sooisté respecteront I'obligation de conservation des fitres pendant un délai de
5 ans survant |'année de la sousenption conformement au 1 du I de article 8850 W ks du CGI, dans sa
rédaction en viguewr au 31 décembre 201 7.

Condition de non rembowrzement dez apports :

En application du dermier alméa du IV de 'article 199 terdecies-0 A du CGL le bénéfice de la réduction
d'IR est subordonne au respect des condiions prevues au II de arhcle 8850 V bis du CGlL dapns sa
redaction en vigneur au 31 décembre 2017 (et notamment 1a condition de non remboursement des apports
avant le 31 décembre de la 75= année survant celle de 1a souseniphion) sous réserve des mémes excephons®.

En pratique, la réduchon d TR ne sera pas remmse en cause 51 le rembowrsement 4’ apport intervient 3 compter
du 31 décembre de la 7= armée swvant celle da la souscriphon

HNous comprenons qu’auoun remboursement 4 appaort n'est envisage dans le délal précite de 7 ans. En effet,
il est précisé au point C.5 du résumé du Prospectus tel qu'il résulte de la Mote Complémentaire que les
apports ne peuvent éve remboursés aux Souseriptewrs avant le 31 décembre 2025,

Il comvient par atllews de préciser que les souscriphions réalisées par un confmbuable au capital d une socigte
dans les douze mois smvant le remboursement, totzl ou parhel, par cette societe de ses apports precedents
n’owvrent pas droit 3 I'avantage fiscal®™.

Hous considsrons que cette condifion sera nécessawrement respectée dans la meswre o4 1a Sociste 2 &ts
immatricnlée le 18 ma 2018 et que I'augmentaton de capital objet de 1'Offre ot du Prospectus constitue 1a
premmére operation portant sur son caprtal.

* Tl convient de noter que 1'article 37 de 1a lod de finances rectificative pour 2016 a cormige 1" imcohérence entre les dispositions
dn 2eme slinés st du dernier slinéa du IV de Iarticle 1990 ferdecies-0 A du OG en supprimant les deuxieme 3 avant-dermber
alingas du IV de I"amicle 199 randecies-0 A du CGL Par consequent, e benefice de la réduction d'IF. est dorénsvant subordonns
au respact des conditions prévees su I de Particle 835-0 W Bis dans sa rédaction en vigweur au 31 décembre 2017 sous réssre
des seules excaptions prévues a cet article.

! Article 885-0 W iz V alinéa 2 du O dans 3 rédaction en vigneur au 31 décambre 2017 sur reavol du VI guarer alinéa 2 dn
199 terdecies-0A du CGI et BOI-PAT-ISF-40-30-10-10-20160706 n°130. L' administration fiscale précise que catte condiion
5" applique wout au loag de la vie de la sociéts, independamment du respect de la conditon relative a Iabsence de remboursement
des apports jusqu'au 31 décembre de la septieme anmée suivant calle de la souscription ou de la condition lide & la conservation
dies times.
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Conditions tenant 3 la sociéte bensficiairs

Par renvol du 3% dul de 'article 199 rardecias-0 A du CGL le bénefice de 'avantage fiscal est subordorme

a1 respect, par la société holding béneficizive de la sousenphion, des différentes condifions exposéss aux a

afdu 3 de 'article 885-0 WV biz du CGI, dans sa rédaction en vigueur au 31 décembre 2017 :

La societé bolding doit respecter l'encemble des condiions apphecables 3 la someété opératiormells 3

lexcepfion de celles tenant a son activite, au stade de developpement de son actvate, 3 'effectf mommuom

zalarié et au plafond de versement™. En effet, le respact de ces conditions =" apprécie au nivean de la sociéts
cible au capital de laquelle 1l est sousent par 1 'mtermédiaire de la bolding.

A=y le bénsfice de l'avantage fiscal est subordonne au respect, par la Societe, bénsficiae de la

souscrpion, des differentes conditions exposeées ci-dessous -

a} La sociéte est une pefite ef movenne entreprise au sens de lannexe I an réglemsent (CE)
n” 651/2014 de la Commussion du 17 juin 2014 déclarant certaines catégones d'aides compatbles avec
le marche comrrmm en applhication des aricles 107 et 108 du traité (Rézlement géneral d'exemption par
catézone)*”.

Les PAE, au sens commmumamtairs, sont defindes comme des entreprises -
- quiemploient moins de 250 personnes ;

- ef dont soit le cluffre d'affares annuel n'excede pas 50 milhons d'earos, sout le total du bilan
annue] n'excede pas 43 milhons d'ewros.

Les senils deffectf et de chuffre daffaires ou de total de bilan, permettant d'apprecier a1 la sociéte est

une PME, sont cews relatifs au dermer exercice comptzble clohwe de douze mots au jour du versement

par le contribuable ™.

S'amssant d'une societe nowvellement créée et dont les comptes n'ont pas encore ate clotures, les sewls

deffectif et de chuffre d'affaires ou de total de bilan font I'objet dune esimation de bonne for en cours

dexercice. & oot égard 1l est précize que dans ce cas, la reduchion d'impat n'est pas rermse en cause s1

a5 senils sont effectivement respectés lors de 1a premiére cldture des comptes de la société®’.

Le caleul de ces sewls depend de la quahite d'entrepnise autonome, partenaire on e de 'entrepnize
cidére -

% BOI-PAT-ISF-40-30-10-20-201 61102 0490, (concemant la réduction d'ISF applicable 4 1a réduction &'TF. sur reavoi du 3°
dn I da I article 199 femdecios-0 A du CGInoc a3 £ du 3 dn T de Particle 3850V bis dans sa rédaction en vigweur su 31 décembre

W1TY

# Article 8850 WV biz I 1 bir ) OGI, dans sa redaction en vigueur au 31 décersbre 2017, et BOL-PAT-ISF-40-30-10-20-
20161102 n°20 (concernant 1z reduction d°ISF applicsble 2 la redwction d°'TFR. sur reaved do 1% du T da *article 199 rerdecies-0
A du CGI) et BOI-IR-FICT-90-10-20-10 n® 90

W Areicle 4 (1) de 1'annews T du réglement (UE) n° 6512014 du 17 juin 2014 et BOLPAT-ISF-40-30-10-20-20161102 n°60,
(concernant 1a réduction d’ISF applicable a Ia reduction d'TR. sur reavod du 3° du I de Particle 199 ferdecies-0 A du CC aua
dn 3 du I de l'article 885-0 V bir dans sa rédaction en vigneur au 31 décembre 2017) et BOI-IR-RICT-90-10-20-10 n° 00.

it Armricle 4 (3) de 1"annexe I du rézlement (UE) n° $51/2014 dn 17 jun 2014 et BOI-PAT-ISF-40-30-10-20-20161102 n®60
(concernant 1a réduction d’ISF applicable a Ia reduction d'TR. sur remvod du 3° du I de Particle 199 rerdecies-0 4 du CE ana
dn 3 du I de l'article 885-0 V bir dans sa redaction en vigneur au 31 decembre 2017) et BOL-IR-BICT-00-10-20-10 n° 00

iz
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o Estunse entrepnise autonome. toute entrepnise qui n'est pas quabifiée comme entreprise partenzire
ou hide™. Des entreprises sont considérées comme liges lorsqu'elles entretiennent entre elles
certaines relations. ** Sont considérdes comme partenaires des entreprizes qui ne sont pas lifes au
sens de |"annexe | au réglement précuté lorsqu'll existe enfre elles 1a relafon survante © une
entreprise détient, seule ou conjointement aves une on plusieurs enfreprises lides 25% ou plus du
capital ou des droats de vote d'une autre entreprise™. Cependant une entreprise peut étre qualifise
d'autonome alors méme que le sewl de 25 %% est dépasse dans les cas swrvants
- = 'enfreprise est détenue par des sociatés publiques de participation, sociétes de capital 2

risque, personnes physiques ou Zroupes de persommes physiques avant une actvite réguliers
d'mvestiszement en czpital 3 risque qu vestssent des fonds propres dans des entreprises
non cotées en bowrse, powra que le total de linvestissement pexcede pas 1.250.000 euros

- = l'entrepnize est détenue par des wuversités ou cenire de recherche a but non lucratf, des
Imvestissenrs Inshituiormels ;
- sl résulte de la dispersion du capital qu'il est possible de savolr qui le detient et que
U'entreprize déclare qu’elle peut lémtimement présumer ne pas stre détenue 3 23% ou plus
Par une enfreprise ou conjointement par plusieurs entreprises quu ne corespondent pas a la
defimition des PME.
Seules les données relatives a l'effectif ef aux eléments Snanciers propres a entreprize sonf retenues
pour déternuner 51 elle répond a la définition commmmantaire des PME.

% Arcle 3 de I'ammexe I du reglement (UE) n° §51/2014 de la Commission du 17 juin 2014 et BOI-PAT-ISF-40-30-10-20-
20161102 0°45 (concemnant 1z réduction d°ISF applicsble 2 la reduction d°'TR. sur remved do 3° du I de Iarticle 199 terdecies-0
A duCGI su adu 3 dul de l'aricle 885-0 V bix dans 53 redaction en vignew su 31 décembra 2017)

% Paragraphe 3 de I"article 3 de 1'annexe I éo reglement (UE) n° §51/2014 de 1a Conmmission du 17 jum 2014 «Sont des
AERIrErises laesy les enreprizes qui eniretienneant enire elles ['une ou l'auire des relaiions suivanres:

ai une enireprize a la mgjorice des droits de vote des acionnaires ou associes d Une @ure eNIEDIISE

B une enireprize a ke droit de nommer ou de revoguer la majorité des membres de I'orsane d administration, de direction ou
de surveliance d 'ume duire enrepTise

¢) une entreprize a le droit d 'exercer une ifTuence domingnie Tur URE qUITE ENIPEDTISe @1 Veriy 4w contrat conclu mac
celle-ci ou e veri d ume clause des shans de calle-o

d) une enireprise ACOMNEIPG OU associce d NG Muire enireprise contrale seule, en verny d une accord concly avee & auires
actionnaires o associés de cefie aure entreprize, I mugjorite des droits de vote des actionnaives on associé de celle-ci

1y a prazomption gu'tl m'y a pas d'iyfuence domiante, dés lors que les imvestizseurs énoncds au paragraphe 2, deodime
alinen, ne s'immizcent pas direcremsent ou indirectement dans la gestion de Nentreprize considérés, zams prijudice des droits
qu'tls détiennent en leur qualiné dactionnaires ou &' associes.

Les entreprizes qui entratiennant 'une ou Mmutre des relations visées aqu premisr alinga 4 ravers une ou plusiours qumres
enireprises, ou aves des imvestissenrs vises au paragraphe 2, sont également considérdes comme fides.

Les autreprizes qui entratiennant ['une ou 'mutre de ces relations 4 IPaars une Dersonng pIVSique ou 1o groupe de personmes
Physigues agizsant de concert, sont également considérées conmme entreprizes [i6es PouT aUITNT qUE CE ERIPEDTIIES EXCTCENT
leurs gorivites ou L pariie de leurs aoivites dans le meme marche en cause ou dms des marches commies.

Ext comsidirs comme marche contigu e merché d'un prodult ou semice se situam? directament en amont ou & avel du marche
@ COusE. B,

3 Paragraphe 7 de I'article 3 d2 I'snnaxa T du réglement (UE) o° 651/2014 da 2 Conunissing du 17 fuin 2014

% Amicle § de 1'anmexe T du réglement (UE) 0° 651/2014 de 1z Commission du 17 juin 2014 et BOI-PAT-ISF-40-30-10-20-
20161102 n°43, (concemant 1a réduction &'1SF applicable 3 la réduction d'TE. sur reavod da 3° du I de 1article 199 terdeciies-0
A du©GT su s du 3 du T de l'article 885-0 W bis dans sa redaction en vizneus su 31 décambra 2017)
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o Est une entreprise parfename touwte entreprise quu n'est pas une entrepnse heée et qu detient seule
ou avec des entreprizes liges 25% ou plus du capital ou des droits de vote dune auire entreprize
(entreprise en aval)™. Les sewils sont détermunés en agrégeant les données relatives a l'effocnf, an
chiffre daffawes of au total de bilan des entreprises. Cette agrégation est proporfionnells au
pourcentzge de détention du capital ou des drwits de vote par entreprise sifuée en amont ou en
aval’”. Le 3. de I'article & de |"ammexe I du réglemsent (UE) n° 651/2014 de la Commussion du 17
jun 2014 précise qu'll comnent sgalement d'ajouter 100% des données des entreprises hiees 3
I"entreprise partenaire, sauf 1 ces donnees ont eté reprises par consolidation.

o Estune enfreprise liée une entreprize qui a la majonite des droits de vote d'une aufre enfreprise,
qut a le dreat de nommer ouw de révoquer 13 majorite des membres des crganes de direction, qui 3
le drout d'exercer une influence domunante en vertu d'un contrat, qui conirdle seule ou en vertu
d"un accord avec d'autres acHonnaires ou associés la majorité des droits de vote™. Les sewils sont
alors détermings en ajoutant awx donnéss propres de entreprize I'mtégralité des dommées des
entreprises qui b sont lides™. Il comvient de préciser que I'existence d'une comschidation
comptable ne condmt pas systématiquement 3 établir le caractére lié d'une entrepnise avec la ou
les socigtés avec lesquelles ses comptes sont agrégés. *

Enfin, lorsqu'une entreprize, 3 la date de cloture du bilan, dépasse, dans wn sens ou dans 'autre, les

sewls de 'effectif ou les semls financiers énoncés ci-dessus, cette corconstance ne hn fait perdre la

gualité da FME au sens commmmantaire que 51 elle se reprodut pendant denx exercices consécutifs*!.

Par allewrs, 1a perte de la qualiteé de PME au sens commmmautaire par la sociéte au capatal de laquelle

le redevable a sousent, posténeurement a la hbération de 1a souscription n'est pas de natwre 3 remetire

en cause le bénéfice de la réduction d'impot Liée awc versements effectnss au tire de cette

sousenption .

* Article 3 de 1'anmexe I du réglement (UE) n° 6512014 de 1z Commizzion du 17 juin 2014 e BOI-PAT-ISF-40-30-10-20-
201461102 0°45, (comcemant la réduction d'ISF applicable a La réduction d'TF. sur reoved du 3° du I de Marticle 199 rerdecies-0
A duCGI su a du 3 do I de 'aricle 8850V bix dans s rédaction en vignenr su 31 décembra 2017)

7 Amicle § de 1'anmexe T du réglement (UE) 0° 6512014 de 1z Commission du 17 juin 2014 et BOI-PAT-ISF-40-30-10-20-
20161102 0°45, (concemant la réduction d'ISF applicable 3 La réduction d'TF. sur renwvod duo 3° du I de "article 199 rerdecies-0
A duCGI au adu 3 dul de 'ariicle 8850V bix dams sa redaction en vignew su 3] decembra 2017)

% Article 3 de I"znnexe I du réglement (UE) o° 6512014 de la Comnssion du 17 juin 2014, {concermant la réduction 4'ISF
applicable 3 la réduction d°TF. sur renvoi du 3% du T de 1" article 100 sepdecies-0 A do OGI an 3 du 3 du I de larticle 385-0°V Bis
dams =3 rédaction en vigueur s 31 décembre 2017)

# Article 6 de I"snnexe I du réglement (UE) o° 6512014 de la Commission du 17 juin 2014, (concermant la réduction 4'ISF
applicsble 3 la réduction TR sur renvoi du 3% du I de 1article 100 ferdecies-0 A do OGI an 3 du 3 du I de Particle 385-0V Bis
dans 53 redaction en vigweur au 31 decembre 2017)

# BOI-PAT-ISF-40-30-10-20-20161102 n°43, (concernant la raduction d'ISF spplicable 2 1a reduction d'TR sur renvod du 3°
din I de article 199 serdecies-0 A du CGI an a du 3 du T de larticle 88540 V bis dans sa redaction en viguenr an 31 décembre
01Ty

4 BOI-PAT-ISF-40-30-10-20-20161102 n°30, (concernant la raduction d'ISF spplicable 2 1a reduction d'TR sur renved du 3°
dn I de article 199 ferdecies-0 A du CGl an a du 3 du I de larticle 88540 V bis dans =a rédaction en viguenr an 31 décembre
2017y

4 BOI-PAT-TSF-40-30-10-20-20161102 n°63, (concernant la réduction d'ISF spplicable 2 1a réduction d'TR sur renvei du 3%
din I de article 199 ferdecies-0 A du CGl an a du 3 du I de larticle 88540 V biz dans =a redaction en viguenr an 31 décembre
2007y
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I est précize au point B.5 du résumeé du Prospectus qu'a la date du visa du Prospectus, le capatal de
la Soriete st detenn 3 hawtewr de 99,9%: par Novaxa Finanee. Cependant, nous comprenons que ce
confrdle est temporaire dans la mesure on 1" augmentation de capital consécutrve 2 1exercice des BSA
farzamt |'objet de 1'Offre devrant avow pour effet de diluer la parbeipation de Movaraa Fmance de telle
sorte que la Sociéteé sera considérés comme une entreprise aufonoms vis-a-vis de Novaxa Finance
Lz dilution devrait mtervemr a la date d’exercice des BSA seat au phus tard le 24 decembre 201847

Par aillewrs, en tant que societeé nouvellement créée ef dont les comptes n'ont pas encore éte clofures,
les semils a considérer font I'objet dune eshimation en cowrs d'exercice. La réduction n'est en effet
pas renuze en canse das lors que les sewmls sont effectvement respectés lors de la prenuére clotme des
compies.

Mous comprenons que la Societé sers considérés comme une entreprise autonome vis-a-vis de
Movama Finance dans la mesure on la parheipahion de cette dermere sera diluge

Comme ndigue dans 1'objet social de la Sociéteé et au pomnt B3 du résume du Prospectus tel qu'il
résulte de la Mote Complsmentaire, la Socste aurz pour objet exclusf de détenwr des parficipations,
dans des Sociétés Eligibles au Dispoatf Madeln Dans ce cas, la Sociéte devrait étre considérse
comme hée awx socistés filiales opérationnellss survant le powcentage de parficipation dans ces
dermeres. Par conséquent, les sewls seront appréciés au mveau de la holding, en ajoutant les donnees
relatives aux entrepnises quu hul sont higes. Le respect de la qualite de PME commmmautame fera donc
I'ohjet dune appréciation sur une base consolidée.

Mous comprencns que les seuils d'effectif salanié ot de chiffre d"affares ne seront pas atteints.
Dies lors, la Socete sera qualifiee de PME commmumantare.

b} Lascciete n'est pas quahfiable dentreprise en difficulte au sens du 18 de l'ariicle 2 du reglement {UE)

<)

n° 651/2014 de la Commussion du 17 jum 2014 précite®.

Mous supposons que la Socisté n'est pas quabifiable d’entreprize en difficulte.

Les actifs ne sont pas constitués de fagon prépondérante de métaws préciews, donmes dart, d'objets
de collsction, dantiquités, de chevaux de cowse ou de concowrs ou, sauf 51 l'objet méme de son actvite
consiste en leur consommation ou en leur vente au détail, de vins ou d'alcools™,

Cette condition doit étre respectée 3 la date de la sousoription et de mamére continue msqu’au 31
décembre de la 5= annse survant celle de la souseniption®®. Le non-respect de cette condition est

4 £4.1.7.1. du I dn Prospectus tel qu'il résulte de la Mote Complamentairs

* Ardcle 88540 V bir L 1 Bir ) dn CGL dans =a rédaction en vigueur au 31 décembre 2017 &2 BOI-PAT-ISF-40-30-10-20-
201581102 n°70, (concemant 1a reduction 4°TSF applicable a la reduction d'IR. sur renvod du 37 du I de Particle 199 terdacias-0
Adu OGI su a du 3 du I de l'article $85-0 'V ber dans sa rédaction en vignewr su 31 décembre 2017)

4 Article 8850 V hiz I 1 &ir &) O, dans sa rédaction en vigneur au 31 décembre 2017 et BOI-PAT-ISF-40-30-10-20-
20161102 n°200, {concernant 1z réduction 4'ISF applicable a la réduction d°TR. sur renvoi du 3° du I de article 199 werdecies-
04 dnCG an ada 3 du I de l'article 885-0 V bis dans =a rédaction en vigueur su 31 décembre 2017).

* Articla 8850V iz IL 2 dernder al CGL dans sa radaction en viguenr au 31 décembre 2017 et BOI-PAT-ISF-40-30-10-20-
20161102 n°230, (concernant la réduction d'ISF applicable 4 1a réduction dIF. sur renvod du IV de lamicle 199 tendecios-0 A
dn CGT an IT de 1article 8835-0V bix du CGI)
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sanchonné par la remmise en cause de 'avantage fiscal

Les actifs de la Société ne présentent pas les caracténstiques présentées ci-dessus.

d) La sorciéte a son siege de direction effectve dans un Etat membre de I'Union enropéenne ou dans wn
autre Etat partie a l'accord sur 1Espace économique eurcpéen ayant conclu avec la France une
convention d'assistance adminictrative en vue de hutter contre la fraude et I'évasion fiscales*.

Catte condifion doit éire respectée a lz date de lz sousciiphion et de mamére confinue jusqu’an 31
décembre de la 5% ammée survant celle de la souscription®®. Le non-respect de cette condition est
sanchonne par la remmse en cause de 'avantage fiscal

Conformeément au point B.2 du résumé du Prospectus et au paragraphe 5.1 du Titre I du Prospectus
la Soriate est sitnée en France et v a son siége de direchion effectrive.

e}  Ses titres ne sont pas adoms aux négociatons sur un marche réglements ou un systeme mulhlatéral de
neégociation frangais ou ébanger au sens des articles L. 421-1 ou L. 424-1 du code monétaire af
financier, sauf 51 ce marché est un systéme pomltilatéral de négociation ol la majenté des instruments
admiz 3 la négomaton sont émus par des pefites et moyermes enfreprizes au sens de l'anmexe I du
réglement (UE) n° 651/2014 de la Commizsion du 17 juin 2014 précite*?,

Catte condition est apprécise a la date du versement au titre duquel le redevable entend bénsficier de
la réduction d'impot. *

Conformement aux points Cl et C.11 du résume du Prospectus, confirme au paragraphe 1.7 du Tiire
I du Prospectus, les BSA émws dans le cadre de 1'Offre et les achons émises 3 la suite de exercice
des BSA ne sont pas admis sur un marché réglemente ou réguls.

fi La societe est sowmise a I'mmpot sur les benefices dans les conditions de drot comamm ou v serant
sourmse dans les mémes conditions =1 son activité étart exerceés en France Cette condifion est apprécies
3 la date du versement au titre duguel le redevable entend bénéficier de la réduction d’impat®.

4 Article 885-0V Biz L 1 s £) OGL, dans sa rédsction en vigueur an 31 décembre 2017 et BOI-PAT-ISF-40-30-10-20-20161 102
1°280, (concernant la reduction d'TSF applicable 3 la reduction d'TF. sur renvod du 3° du I de Varticle 199 serdecies-0 A du CG
au & du 3 du I de larticle 885-0 'V Bis dans sa rédaction en viguenr au 31 décembre 2017)

% Article 8850 V bis IL 2 demier al CGI, dans sa rédaction en vigueur an 31 décembre 2017 BOL-PAT-ISF-40-30-10-20-
20161102 n°290, (concemant 1a reduction dISF applicsble 3 la réduction d°IR. sur renvei du IV de 1article 199 serdecies-0 A
dn CGT an I de 1article 385-0 W biz du CGI)

# Article 8850 W biz I 1 bis g) OGI, dans sa redaction en vigmeur su 31 décambre 2017 et BOL-PAT-ISF-40-30-10-20-
20161102 n°310, {concernant 1z reduction 4'ISF applicable a la reduction d TR sur renvoi du 3° du I de Iarticle 199 rerdecies-
0AdoCGlana da 3 du I da larticle 385-0°V Bis dams sa rédaction en vigneur zu 31 décembra 2017)

¥ BOI-PAT-ISF-40-30-10-20-20161 102 0330, (concernant la réduction d'ISF applicabla a 1a réduction 4'TR. sur reavoi du 3°
dn I de 1"amicle 100 ferdecios-0 A du O an a du 3 du I de l'article 885-0 W bis dans ¢a rédaction en vignenr an 31 décembre
01T

it Article 885-0 W Bis L 1 &iz b) OGI, dans sa rédaction en vigueur su 31 décembre 2017 et BOL-BAT-ISF-40-30-10-20-
20161102 0420, (concemnant 1z reduction d'ISF spplicabls a lx reduction d°TR. sur remvol du 3° du I de Varticle 199 rerdocies-
0A duCEH ana du 3 du I de larticle 885-0V Bir dans =a redaction en vigneur zu 31 décambre 2017)
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Conformeément au pomt 21.3.1 du Tifre I du Prospectus, 1la Société est mposable 3 'impdt =ur les
societes.

En tant que société en commandite par actions, expressément visée par U'article 206-1 du CGL [a
Societe est passible de 'impdt sur les societés.

La socigté a pour objet excluzif de détenir des paricipations dans des sociétés exergant une des actvites
menticomses au ¢ du 1 biz de article 885-0 V bis du CGL dans sa rédachon en viguewr au 31 décembre
X017 ;

La Sociere doit aveir pour ebjet excluszif de détemiv des participations (¢ 'est-g-dire exercer a firs
exclusif une acrivité de holding passive) ...:

L'adnunistration fiscale™ considére cette condition comme satisfaite lorsque son achf bt comptable est
représente 3 hautewr de 20 % au moins en tives de sociétés opérzhonnelles o'est-a-die exercant une
w activite industrislls, commerciale, artizanale, agricole ou liberale, a 'exclusion des activites procurant
des revenus garvantis én raizen de 'exiztence d'un tarif réglemente de rachat de la production ou bengficiant
dun contrar gffrant un complement de rémumeration dgfimi a larticle L. 314-18 du code de U'energie, des
activites finameiares, der activites de gestion de parimoine mobilisr définie & l'article 885 O guater du CGI
8t des activites de construction dimmeubles em vue de lewr vente ou de lsur location st des activites
immobilires »*.

Pour le caloul du powrcentzge de 90%, 1'admunistration admet™ qu'il n’est notamment pas tenu compte
{1} des apports necessares a la consthahon du capital mintmm de la seciete kolding, (u) des sommes reques
des personnes physiques au titre de souscriptions au capatal de 1a socisté holding n'ayant pas encore éte
rémvesties par celle-ci en souseriptions au capital de societes ehimbles, (1) des apports constiuhfs de
créances hquides et exigibles =ur la société holdms ou réalizeés au tire de souscnpions ou acqusibons
d'obligations mentiormées aul-A § 15 du BOL-PAT-ISF-40-30-10-10 et (v} du produt de cesnion des titres
de societés éhmbles cedeés par la societé bolding en application d'une clause de sorfie forcée, avant
lexpiration du déla de six moas dont elle dispose powr réimvestr les sommes au capital de sociétés elimbles
(BOI-PAT-ISF-40-30-10-30 au II-E & 160 3 230). Ces sormmes sont déduites de 1'actif brut comptable de la
société bolding pour le calenl du powrcentage de $0%.

Par aillew= il comvient de précizer que sont éhgmbles 3 la réduchon d'IR lez sousenptions au caprtal de
societes bolding « pures » (holding passrves) dont 'activite, de nature civile, est exclusivement hnutse 3 la
détention de parts ou actions de sociétés™. De méme 1'investissement indivect par I'intermédiaive d une
société holding est éligthle a la réduction d'TR. dans 1a himite d™un seul miveau 4’ inferposition™

La condiion tenant 3 U'exchizivite de 1"objet de 1z holding ast appréciée a la date linute de déclarafion de
I'ammée an nire de laquelle le redevable entend béneéficier de la reduction 4'IR au titre de son versement. Par
smte, cette condibon doit efre satsfarte jusqu'au 31 decembre de la cmgmeme amneée swvant celle du

“ BOI-PAT-ISF-40-30-10-20-20161102 n*320, {concernsmt La reduction d'ISF applicable 3 1a réduction 4°TR. sur reavod du 3°
dn I de "article 199 serdecies-0 A du OGT)

5 Activités visés 3 I'article 885-0V Biz I 1 bix ) du CG, dans sa rédsction en vigueur au 31 décembre 2017,
 BOI-PAT-ISF-40-30-10-20-20161102 n*590, {concernsmt La reduction d'ISF applicable a 1a reduction 4°TR. sur reavod du 3°
dn I de "article 199 serdecies-0 A du CGI)

5 BOI-PAT-ISF-40-30-10-20-20161102 n*8600, {concernsmt La reduction d'ISF applicable 3 1a réduction 4°TR. sur reavod du 3°
dn I de "article 199 serdecies-0 A du OGT)

% BOI-PAT-ISF-40-30-10-20-20161102 n°610, {concemsnt La reduction d’ISF applicable 3 1a réduction 4°TR. sur reavod du 3°
dn I de Iarticle 199 sendecies-0 A du OGT)
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versement afférent a la sonscniption avant ouvert droit 3 la réduction d' TR

Il reszort du pomt B.3 du résume du Prospectus tel quil résulte de la Wote Complementanre et de 'anicle 5
des statuts de la Sociéts que cefte condiion seva satsfaite. En effet, la Socets 3 pour objet, selon le point
B3 du resumé du Prospectus tel qu'il résulte de la Note Complémentaire wexclusif de derenir des
parficipations, dans des socigies eligibles a la mesure de reduction d IR prevee a ['article 199 terdecies-0
Adu CGI s,

Des lors que les Socetes Ehzibles respectent les condibons d'activite prevues a Uarticle 8850 V bis du
(G, dans =a rédaction en vigueur au 31 décembre 2017, nous comprenons que la Socété awra bien pour
objet exclusif la détention de parhicipatons dans des sociéteés exergant une achvité opératiommells.

... dams des sociétes operatiommelles exergant une activite éligible -
Aanen, les Someétés Ehpibles doivent répondre aux conditions survantes :

- [Etre une petite et moyenne entreprize au sens de l'annexe I au reglement (CE) n® 6512014 de la
Commussion du 17 pun 2014 declarant certaines categores d'aides compatibles avec le marche commun
en application des articles 107 et 108 du traxté (Réglement général d'exempthion par catégone)™.

Les PAME. au sens communamtairs, sont defimes comme das entreprises -
o qui emploient moins de 250 personnes ;
o et dont soif le cluffre d'affarres annuel n'excede pas 3 malhions d'euros, sout le total du bulan

anmue] n'excéde pas 43 millions d'euros.

Les sels d'effectf et de chaffre daffares ou de total de bilan, permettant d'apprécier 21 la sociéte est
une PME, sont cewx relznifs au dermer exercice comptable cloturé an jowr de la souscniption effectuée
par le contnibuable et sont caleulés sur une hase annuells. *
S'amssant d'une sociéte nowvellement créée et dont les comptes n'ont pas encore &té clotures, les semls
deffectif et de chuffre d'affaires ou de total de bilan font I'objet dune estmation de bonne for en comrs
dlexercice. A cet égard 1l est précisé que dans ce cas, la réduction d'impdt n'est pas remase en cause 51
s senils sont effectivement respectés lors de 1a premiére cliture des comptes de la sociata™.
Lz société au capifzl de laquelle la holdms souscnit doit repondre a la défimfion des PME au sens
comnmmantaire 3 la date du versement au titte duquel le redevable entend bénsficier de la reduction
d'impét ; sott les sewls afférents au dermuer exercice cloturé de douze meds au jour du versement.

Le caleul de ces sewls dépend de 1a qualité d’entreprise autonoms, partenamre ou hée de 1'entraprise

consideree.

* BOI-PAT-ISF-40-30-10-20-20161 102 n°620, {concemsnt La reduction d'ISF applicable 3 1a réduction 4 'TR. sur reqvod du 3°
din I de "article 199 serdecres-0 A du CGT)

% Article 3350 V &z L 1 Bir a) O, dans sa redacton en vignenr au 31 decembre 2017 et BOL-PAT-ISF-40-30-10-20-
20161102 n°20, (concemant la réduction d°ISF applicable a la reduction d'TR. sur rewrod du 17 du I de I"article 199 ierdocies-0
A du COGT)

* Article 4 (1) de 'annexs I du reglement (UE) o° 6502014 du 17 juin 2014 et BOI-PAT-ISF-40-30-10-20-20161 102 n°60,
{concernant 1a reduction d'ISF applicable a la reduction 4'TR. sur renved de 1article 109 fendecies-0 A duo OGT).

5 Article 4 (3) de I'annexe [ du réglement (UE) 0° 6512014 du 17 juin 2014 et BOL-PAT-ISF-40-30-10-20-20161102 o°60,
{comcernant 1a rédnction 4°ISF applicabla 3 1a reduction 4'TR. sur renvad de 1asticle 100 fardecios-0 A du OGT)
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He pas etre qualifiable d'entrepnise en difficulte au sens du 18 de larficle 2 du reglement (UE)
n® 651/2014 de la Commission du 17 jum 2014 précités!,

La société exerce une activité indushielle, commerciale, arisanale, agnicole on hibérale, a lexclusion
des actités procurant des reverms garantis en raison de lexastence dun tanf réglements de rachat de
la production ou bénéficiant d'un contrat offiant un complément de rémumération dsfim a l'aticle
L 314-18 du code de 'énerme, des achivites financiéres, des achvités de geston de patromoine mobiher
defimme a l'article 885 O guarer (dans za redaction en viguewr au 31 decembre 2017) du présent code ef
des actrntes de construction d'immeubles en vue de lewr vente on de leur location et des achwites
immobilieres®,
Pour rappel, ladmmistration fizcale exchie du benefice de 1a réduction d'impdt "enzemble des activites
immobilieres [.] que pewvent exercer les societes recevant des investizsemients ownvwant droit a la
reduction dimpol”. La doctine admmimystrative renvole expressement a la nomenclatre MAF (sechon L)
pour les activités exchies du bénéfice de lavantage fiscal Powr la promotion mmobilisre et
particubierement l'activite de construction surie d'une mise en locahon 1'admuimistration précise que cette
demniére s'entend dune mise en location du bien au sens de la section L de la pomenclature MAF®.
Nous comprencns de la stratege d'inveshssement qu'il powrait etre envisage d'mveshr dans le secteur
de U'hotellene, des résidences semors et étudhantes, de 'hébergement de plem aw (camping) et de la
fowrniture d'espace de co-working et du commerce de detail.
L’activite d'exploitztion hoteliére st par nature une activité commerciale shzble.
Concernant les residences semors, des lors gue ces dermeres relevent de la section () de la nomenclature
WAF, elles ne devrarent pas étre exclues du bénéfice de I'avantzage fiscal. En effet. les résidences semors
(avec et sans prestations medicahisées) relévent de la diision 87 de la sechon MNAF "Services
dhebergement médico-social et social”. Les prestations medicales fowrmies sont, dés lors, sans incmdence
sur la division WAF 3 laquelle cette actrvits est rattachée.

Ains

+ les résidences séemors (notamwment EHPAD) ayant powr objet laccusi]l et 'heberzement de
pEISOImes Agees, assortls de soins medicau (sans medecn 3 demewure) relévent de la sous-classze
87.10 A de la section () de 1a nomenclatuwre MAF.

+  les résidences semors ayant pour objet l'accusll et lhebergement de personnes dgeées qu ne sont
pas mutonomes ou gui ne désirent ples e de mamers autonome (sans soins medicane ou
fourmssant des soms médicaux limtés et sans medecin a demewre) relévent de la sous-secton
8730 A de la section () de la nomenclatare MAF. Les etabhissements concemnes fowmssent a
minima les services swvants | bebergement, nowmture, suwrvedllance et aide dans les actmvites
quotidiermes pour les personnes agées.

 Aricle 885-0 V &is L 1 Bis b) dn CGL dans sa redaction en vigneur an 31 décembre 2017 et BOF-PAT-ISF-40-30-10-20-
201461102 n°70, {concernsnt 1a réductdon d°ISF applicable 4 la réduction 4'TR sur renvod de 1'article 190 ferdecies-0 A du CGT)
* Article 2850 W biz I 1 &ir ) O, dans sa rédaction en vigueur au 31 décembre 2017 et BOF-PAT-ISF-40-30-10-20-
20161102 n°80, (concernant 1a réductdon d' TSF applicsble 4 1a réduction 4'TR: sur renvod de 1"article 190 ferdecies-0 A du CGT)
et BOT-IR-BICT-00-10-20-10-20140113 n°10

% BOT-PAT-ISF-40-30-10-20-20161102 n°160, {concernant la réduction d'ISF applicable 3 la réductdon d'TR sur reavoi de
I'aricle 199 rerdecies-0 A dun OGI) et BOL-IR-FICT-00-10-20-10-20140113 n°30 et suivants
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« 3 muse 3 disposton de hew: dheberzement temporaire ou 3 long terme dans des résidences pour
emdiants reléve de la sechion I ("hebergement et restawration™) de la codification HNAF.

+  ['hébergement de plein i (campmg) est exclue de la section L de la nomenclatore NAF. En effet,
la clazse 68.20.11 de 1a section L précise que ne sont pas compns dans les seraces de locaton et
d’exploitation de biens immobihiers résidentiels propres ou loues, # les services d hebergement
Jfowrmiz par lez hotels, motels, meubles, intermats, tervains d‘s camping st autres liewox
d "hebergement » qu relévent de la classe 33 30Z, groupe 553, division 55 de la section I de 1a
nomenclature. L'hébergement de plein air {camping), ne devrait pas ete exclu du bénéfice de
l'avantage fiscal des lors qul reléve de la sechion I « Services d'héberpement of de restawration »
de la nomenclature MAF* En effet, I'hébergement de plein air (camping) reléve de la classe
55.30Z de la nomenclzhwe « Terrains de campmg ef parcs pour caravanes ou véhicules de
loisirs »5.

a  copcemnant la fowmture d'espace de co-workme, 1 admimstration fiscals pourrait considérer que
cette activité est une actvité immobilisre de location de bureau. Cependant nous considérons que
selon les modalites et les servaces proposes cette acthnate powrait relever d'une categonie autre que
Iz section L de la nomenclatore WAF. Des services admimstratifs et de buream (acoueil, archivage,
services de cowmler, connexion avec Wi, écran conclergene, cafeténa ..} powralent étre
proposes par la Societé ne lmitant pas activité 3 1a simple muse 3 dispositon de bureaux ou
d’espace de travail (salle de conférence, de réunion ete...}* en prévoyant motamment une
poszibalite de réservation a |heure permettant de demontrer gque la valeur ajoutés de cet espace de
co-working résulte des services proposes et non de la simple muse 3 disposibon d'un espace. Cette
condifion doit &re respectse a la date de la souseriphion et de mamére confirme jusqu’an 31
décembre de la 5 année swvant celle de la souseription®”. Le non-respect de cette condition est
sanchonne par la remise en cause de 'avantage fiscal

Conformement aux dispositions des b) et £) du 3 du I de I'article 8350V bis du OGI, dans s5a redaction en
viguew au 31 décembre 2017, la Societe doit mmveshy les sommes reques des Souseniptewrs an capatzl de
socletes exercant une des actvités menfiormées au ) du 1 de I"article 8850V bis du CGL
- La societe remplit au moins |'une des condihons smivantes 3 la date du versement effectus au titre de 1a
souscription correspondant 3 I'imvestissement ingfial ®
o ellen'exerce son actvité sur aucun marchs ;
o elle exerce son activité sur un marcheé, quel qu'il soit, depius moms de sept ans aprés sz premmére

vents commerciale Le sewil da chiffre d'affairas qu carzctérise la prermére vente commerciale
au sens du preésent alinéa am=l que ses modalités de détermmunation sont fixes par décret ;

Tl comvient de précisar que la nomenclamre MAF constime un indicatenr de 1*activité exercés par la société. L'administration
fiscale conseTve néanmicins la possibilite de requalifier 1" actvite exerces par la société en cas de contréle.

8 Cette sous-classe comprend la mise 3 disposition de e d'héberpement dans des terrains de camping, des pancs pour
caravanes, des canms de lodsirs ef des camps de chasse et de péche pour des s&jours de courte durde et la nuse 3 disposition
d'insmllations et 4 espaces destings sw: véhicules de lodsits (Momenclstares 4 activités et de produis fencaises).

% 71 comvisnt de précisar que la nomenclamrme MAF constime mm indicatenr de 1*activité exerces par la société. L' administration
fiscale conseTve néanmicins la possibilite de requalifier 1'actvite exerces par la société en cas de contréle.

5 Article 8850V bis I 2 demnder al CGL dans sa redaction en viguenr au 31 décembre 2017 et BOI-PAT-TSF-40-30-10-20-
20161102 5°187, (concemant la réducton 4'ISF applicable a la reduction d'TF. sur renvod de 1article 199 rerdecies-0 A du OGT)
5 Article 885-0W Biz L 1 Ais ) CGL dans sa rédsction en vigueur su 31 décembre 2017, BOI-PAT-ISF-40-45-201 60706 n°50
et BOI-PAT-ISF-40-30-10-20 20161102 n*71 et snivants, (concemsnt la réduction d'ISF applicsble a la reduction d'TR. sur
renvoi de 1aricle 199 rerdecies-0 A du OGT).
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o elle 2 besoin d'un mveshissement en favewr du financement des nsques qu, sur 1a base d'un plan
dentreprize &tzbli en vue dinfégrer un mowveau marche seographique ou de produts, est
supeneur a 3 % de son chuffre d'affaires annuwel moven des cing annees précadentes.

- Les achifs ne sont pas constitués de fagon prépondérante de metaw: préciew:, d'cewvres d'art, d'objets de
collecton, dantquites, de chevaux de cowse ou de concows ow, sauf =1 l'objet méme de son actvite
consiste en leur consommation ou en leur vente au détail, de vins on d'aleoals®.

Cette condition dedt étre respectée i la date de la sonsenphion et de mamére continue jusqu’an 31 décembre
de la 5** apnée smvant celle de la souscription™. Le non-respect de cette condition est sanctionné par Ia
remise en cause de I'avantage fiscal

- Lasocété a son siepe de divection effective dans un Efat membre de [ Tmon ewropéenne ou dans un autre
Efat partie 3 l'accord sur 1Espace économuque ewropéen ayvant conchu avec la France une convention
d'assistance administrative en vue de hutter contre la fraude et I'évasion fiscales™.

Cette condition dedt étre respectée i la date de la sonsenphion et de mamére continue jusqu’an 31 décembre
de la 5** apnée smvant celle de la souscription™. Le non-respect de cette condition est sanctionné par Ia
remise en cause de I'avantage fiscal

- Ses titves ne sont pas admis aux négociations sur un marché réglementsd ou un svstéme multilatéral de
négociation fangals ou efrangzer an sens des articles L 421-1 ou L. 424-1 du code monstawe ef financler,
zauf =1 ce marché est un systéme mulblateral de négoriaton o0 la majorite des metwments adms 3 1a
négociation sonf émis par des pefites ef moyennes enfreprises au sens de ['annexe I du réglement (UE) n°
6512014 de la Commizsion du 17 juin 2014 précite™.

Catte condiion est apprécise a la date du versement au fitre duquel le redevable entend bensficier de la
réduction d'impat. ™

- La sociéte est soummse a 'impot sur les benefices dans les condibons de droit commmn ou v serart sounmse
dan= les mémes condiions =1 son activité start exercée an France; cotte condihon stant apprécmeés 3 la date
dn versement au titre duquel le redevable entend bénéficier de la réduction d impdt ™.

- La sométe compte au moins deux salaries 3 la clote de Uexercice qu swit la sousenphon avant owvert

# Article 385-0 V Bis L 1 Bis &) CCGL dans sa rédsction en vigneur m 31 décambre 2017 &t BOLPAT-ISF-40-30-10-20-
20161102 0200, (concemant la réduction &°ISF applicable 4 la réduction d'IR. sor reavei de I'aricle 199 rerdecias-0 A du
CGI)

% Article 8850 V bis I 2 dernier al CGL dans sa rédaction en viguenr su 31 décembre 2017 et BOLPAT-ISF-40-30-10-20-
20161102 1°230, (concemant 1z réduction d'ISF applicable 4 1= rduction &'TR. sur remvoi du IV de I'article 199 terdacies-0 A
dn CGD).

" Arricle 885-0V dis L 1 bis £) OGL dans sa rédaction en vizuer an 31 décembre 2017 et BOI-PATISF-40-30-10-20-20161102
17280, (concemant La réduction d'ISF applicable 3 la réduction d'TR sur remvod de article 199 terdecies-0 4 du OGT) et BOL-
IB-BICT-90-10-20-40-20150410 n°40 et suivants.

* Article 885-0'V bis I 2 dernies al du CCH, dans sa rédaction en vigneur au 31 décembre 2017 CGI BOL-PAT-ISF-40-30-10-
20-20161102 22290, {concernant la réduction d'I5F spplicsble & Ia réduction d'TR sur remvod do IV de I"article 199 serdcies-0
A duCGT).

" Arricle 885-0 V Bis L 1 bis ) OGL daps sa rédsaction en vignenr m 31 décembre 2017 et BOLPAT-ISF-40-30-10-20-
20161102 n°310 (concermant 1 réduction d'TSE applicable 4 La réduction &R, sur remved de Iarticle 109 terdecies-0 A du CGI).
* BOL-PAT-ISF-40-30-10-20-20161102 £°330 (conceman: la réduction &'TSF applicable & la rédoction 'TR. sur remvoi de
V'article 199 rerdecias-0 A du OGT) et BOL-IR-RICT-90-10-20-20-201 50410 n°10 et suivants.

* Arricle 885-0 V Bis I 1 bis b) CGL daps sa rédaction en viznenr au 31 décembre 2017 et BOL-PAT-ISF-40-30-10-20-
20161102 n°420, (concernant la réduction &°ISF applicable 3 la réduction d'IR. sor reavot de D'artcle 199 rerdecias-0 A du
CG)

55



pwc- Pw(C Societé d’Avocats

dmltalapre_,emeredumm o un salané =1 elle est soumse 3 l'obhigation de s'nsenre 3 la chambre de
métiers et de l'artizanat™. Il comvient de préciser qu’ Enca.»de.\c-mmpuun mdirecte parlmrmad.uu'e
d'une société holding passive, cette condition n'est apprécide qu’au nivean de la société cible™. Le
montant total des versements qu'elle a requs au titre des souscnpiions mentonnées aws I ef 1T de article
8850V biz du CGI, dans sa rédachion en vigueur au 31 decembre 2017 et des aides dont elle a bénaficie
au trive du financement des nsques sous la forme d'mvestissement en fonds propres ou quasi-fonds propres,
de préts, de garanties ou d'une combinaison de ces instruments n'excéde pas 15 mulbons d'euros™.

Le montznt total des sdes an financement des nsques est hrte a 15 malhons d'ewos sur la durée de vie
de |"entrepnize.

11 comvient de préciser qu'en cas de mmphon mdmrecte par 'mtermediaire d'une socete holding
passive, cette condition n'est appréciée qu’au nivean de la sociéte cible™.

- Lasocisté ne doit pas proceder au rembowrsement des apports aux souscriptewrs avant le 31 decembre de
1la 79" annee swvant celle de la sousenphon sauf =1 le remboursement miterient 3 1a swite de la hqudaton
judiciaire de la sociéts™

- La societs au capitzl de laguelle la societe holding souwscnt ne doit pas avowr rembowrse en totalite ou
partiellemsent las apports précedents effectués par cefte socisté dans les douze mois préceédent la
souscriphon.

Enfin 1l convient de préciser qu’en cas de souscription ndirecte, 1'état mdmiduesl qui devra étre jomt & la
déclaration d'IR. par le sousenipteur est fouwrni directement par la soctéte holding

Mous comprencns du pomt B.3 du résumé du Prospectus tel qu'il résulte de la Note Complémentaire que
les Socistés Ehmbles renpliront I ensemble de ces condifions.

(i) La soctéte holding doit avoir exchisivement pouwr mandatzires soctaux des personnes physiques ;

Les mandataires sociaus dune holding passve doovent obligatoirement ére des persomnes plorsiques.
L'admumistration fiscale précise qu’ancune des fonctions de divection de la société holdmz ne peut étre
assurés par une persorme morale (président du consell dadmmistration et admomstratewrs, président et
membres du consell de survelllance, directewr genérzl, directewrs géneraux dalégues, membres du directolre,
gerant. .. )™

* Article 885-0V &is L 1 iz i) OGL dans sa redaction en vigneur an 31 décembre 2017 et BOI-PAT-ISF-40-30-10-20-20161 102
0°240 (concemnant la reduction d'ISF apphicable a 1a réduction d'TR. sur renvoid de I'article 190 serdecias-0 A du CGT) et BOL-
IF-FICT-90-10-20-40-20150410 " 110 et saivants.

7 BOI-PAT-ISF-40-30-10-20 20160706 n°49), (concernant la réduction d'TSF applicable 3 la rédaction d'TR sur reavod du 3°
dn I de article 199 serdecios-0 A du OGI an 3. duo I de I"article 88540 W bir).

™ Article 885-0V iz L. 1 Biz j) COGI, dans sa rédsction en vigneur an 31 décembre 2017 et BOI-PAT-ISE-40-30-10-20 201607046
0490 et 470, (concernant la reduction d'ISF applicable a la reduction d'TF. sor remvod de Iarticle 190 ierdecies-0 A da CGI)

% BOI-PAT-ISF-40-30-10-20 20160704 0490, (concermant la réduction 4°ISF applicable a la réduction d°TR. sur reaved de
I'article 199 rerdecies-0 A du OGT)

1 *article $85-0V bz II 1 slinéa I prévoit que # an cas de remboursemanr des auports qux souscriptours avant ke 31 décembre
de lg septieme année sunamt celle de la souscription, e bengfice de Vavaiiaze fiscal prevu aqu I est remis en cause, sau)f'si le
remboursement jfait suite a la liguidation judiciaire de la socieie » sur reavol du TV de 1article 199 terdecies-0 A du CGL

i BOI-PAT-ISF-40-30-10-20-20161102 05235, {concernant la reduction d'ISF applicable a 1a reduction 4°'TF. sur reavod du 3°
din I de 1"article 199 serdecios—0 A du CGI an 3. d) du I du 885-0 V bis do CGI).
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Par allew=, |'admimstration fiscale precise gque cette condifion dort ebe satisfarte en permmanence par la
societe holding. Am=1. le non-respect par la zociéte de cette condition a la date du versement effectué an
titre de la souscnption 3 son caprtal comme 3 un moment quelcongue au cowrs du délal de eing ans pendant
laquel le sousenptewr est fenu de conserver ses fitres est de natwre 3 enfrainer la repnse de la réduction
d'1mpét obtenue par les redevables concemss 2.

Mous comprenons des paragraphes 14.1 et 16.1 du Titre I du Prospectus que cette condition est safisfaite et
sara satisfate pendant le délal de cing ans durant lequel le souscnpteur est temm de conserver ses fifres.

La societe n'est pas associée ou actionname de la socéte au capital de laquelle elle rétnvestt, excepte lorsque
le rémvestizsement constitue un investssement de sund remplissant les conditions cummulatives prévues au
cdul®dul duldel artcle 885-0V bisr du CGl, dans =a rédachon en viguewr au 31 décembre 2017 ;
L’admumistration fiscale précise en effet que cette condition s”apprécie, en cas de souscriphion mdirecte par
l'intermediaire d une sociste holdmgz, entre la holdmz wia laquelle I'investssemvent est réalize et la PME
cible®.

L'Opion repose notamment sur 1hvpothese que la Société ne réalizera pas de nouvelle sousenphion au
capital d'une Socmeéte Elimble au capital de laquelle elle 2 précedemment sowscrat.

Cependant dans 'hypothése on la Société souhaterat réimvestir au caprtal d'une société dont elle est déja
actiopname (nowvelle souseniphon), les condiions relatives a I'investizsement de surnS4 devront étre
renplies pour que les Souscrpteurs pussent bénéficier de avantage fiscal. Ces dermieéres =" appréctent, en
cas de souscnphion indivecte, entre la Société holding et la Sociéte Ehmble au capitzl de laquells la Societs
réirrvestit.

Par aillewrs, la Societe doit respecter les obligations déclaratives et d informaton suvantes :

- COhbliestion d'information préalable 3 'dzard des Souscripteurs avant la souseription de leurs fitres® -
Le premuer ahinea du £) du 3 du I de "artcle 8850 V biz du CGI dans sa redaction en vigueur an 31
décembre 2017 prévoit que tout souscrpteur doit ére mforme préalablement 3 la souscniption de sas
titres, des nisques en capifal encowns par son wvestissement. A cet effet 13 société commmmque au
Souscriptenr, avant la souseription, wn document d’information précisant™ :

o la duree punmum de conservaton des titres

o les modalites prevues pour asowrer la hqmdite de I'mvestissement au terme de la durée de
blocage ;

o les nsgues encowus par l'investissement ;
o lapohifique de drersification des nsques ;

© BOI-PAT-ISF-40-30-10-20-20161 102 0550, {concernsnt La reduction d'ISF applicable a 1a reéduction 4°TF. sur reavod du 3°
din I de 1"article 199 rerdecies-0 A du COGI an 3. d) du I du 885-0 V bis du CGI)

# BOI-PAT-ISF-40-30-10-10-20160706 n°45 (concamsant 1a réduction d'TSF applicable a la réduction d'IR. sur remwed do 3° du
I de I'article 199 ferdecies-0 A do CGIam 3. e) da I da 3850 'V bis du OGI)

¥ nos developpements au point 5 A 3)

% Article 885-0 W &z L 3. f) premier alinés du CGL dans sa rédaction ea vigneur au 31 décembre 2017 sur remved de anticle
199 rerdacies-0A du OGIL

# BOI-PAT-ISF-40-30-40 20160706 n°160 applicable 3 la réduction d'TF. sur renvel du 3° du T de I'amicle 199 terdecies-0A
dm CGLL
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o les regles dorgamsation et de prévention des confits ;
o les modahités de calenl et la décompomnition de tous frais et commissions directs et mdivects ;
o le pom duou des prestataires de services d'imvestissement chargés du placement des fitres.

Conformement aux dispositions du septieme almea de 1'arhicle 1763 C du CGLL lorsque 'admimshation
fiscale etabhf gu'ume sociéte n'a pas respecte l'obhization dinformation préalzble des souscniptenrs
prevue au f) du 3 dul de l'arhicle 885-0 WV bis précatee, la socuéte est redevable pour l'exercice concems
dune amende ézale 3 10 % du montant des souscriptions g ont cuvert droit, powr chagque souseriptenr,
1 la réduction d'inapdt prévae au 1% du I de Uarticle 199 tardecies-0 A du CGL Le montant de cette
amsende est toutefols hmits aux sommes dues 3 la societé au fitve des frais de geston pour lexercice
concené. L admmistration fiscale précise que I'amends est acquittée par la société holding™.

Le Prospectus remphit ces exngences d ' information (point E. 7 du reswme du Prospectus tel qu'il resulte
de la Mote Complémentaire et paragraphe 20.1.3.1 du Titre I du Prospectus tel qu'il resulte de la Note
Complémentaire]).

Ohblhiration de tapsmission 3 la charge des societés holding d'un état récapiulatf adresszs 3
I"admimistration fiscale™ -

La societé adresse 3 l'admimistration fiscale, 3 des fins stanishques, au titre de chaque année, avant le
30 avnl de I'année survante un etat récapitulatf des sociétes financees, des fitres déterms ainsi que des
montants imvests durant I'année. Les informations qu figurent sur cet éfat sont celles amétées an 31
décembre de I'année.
L’état récaprtulatif doit préciser -

= le pom des societes financees, le mumero d'msenphon au repertome Siren ;

2 le nombre et la valew nominzle des titves defenus ainsi que lewr année dacquisition ;

o les montants mvestis durant I'année.
Lorsque l'admamstrafion établit quine sociéte ne ho 2 pas adresss avant le 30 avil l'état récapatulanf
des societés financéss précité, la socisté est redevable powr l'exercice concerne dune amends égale 3
10 % du montant des souscriphions qu ont ouvert droit, powr chague souscnipteur, a la réduchon
d'impat. Le montant de cette amende est toutefois limité e sommmes duss 3 la sociéte an titre des fras
de gestion powr l'exercice concerme™,

L’admimstration fiscale précise que |'amends ast zoquittée par la sociéte bolding.

Catte obligation est prévue au paragraphe 7.3 du Titre II du Prospectus qu precize que la sociéte de
pestion adresserz a |'admumstration 1'etat récaprulatnf. Cette condiion est done respectee.

Dee plus la Societe dout commumiguer un état individue] conforme aw: précisions de 'article 46 Al bis
de I'ammexe I au G, qu devra étre joint 3 la déclaration d'impét par le sonserptenr mentionmant™

= lobjet pour lequel 1l est établi - application de l'article 199 terdecias-0 A du O] ;

¥ BOT-PAT-ISF40-30-40- 20160706 n°170 (concemnant la réduction d'TSF applicable 4 1a réduction TR sur renvod du 1° du 1
de I"article 199 serdecios- A du CGI) et BOLIR-80-40-20150422 n* 00

@ Article 199 terdecies-0-4 1.3% 6= alinéa et BOL-TR-20-40-201 50422 n° 100 et 110

# Article 1763 C dernier alinéa du CGT

* BOIFIR-80-40-20150422 n® 10 et suivants
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= la raison sociale, 'objet social ot le siége social de la sociéte ;

= lidentité et I'adresse du souscripteur ;

= le pomobre des titres souscrits, le montant et la date de lewr souscnphion

= la date et le montant des versements effectués au tifre de la sousenption au capital mital ou aux
augmentztions de caprial.

Cat etat doat préciser, powr chacune des condifions mentonnées au | bir dul de lartcle 19%erdecieas-
0 A du CGl 51 elles sont ou non sansfartes.

En cas d'investissement par 1'intermédiaire d'une société holding, la sociéte holding délivre aux souscnpiews qu
entendent béeneficier de la reduction d'TR cet etat indrvidue]l quu doat mentiormer egalement pour chacun des
versements effectués au tifre de ses souscnphons au capifal de societes shzibles et comrespondant awx capitaim
qu'elle a requs i raison de la constitution de son capital initial ou de I'augmentation de capital® :

= la rason socale, le pumere 4’ inscription au répertors Swen, ['objet social et le siége socal de la
societe benaficiare de la sousenphon ;

= le nomobre de tifres sowscrits, le montant et la date de lewr souscniption ;

= la date et le montant des versements effectués au titre de la souseription au capital mitial ou aux
augmentztions de capital ;
= ledétail de la fracthon mentionnés au dewsaéme alinéa du 3° du I de larticle 199 terdecies-0 A du
CGl permettant de détermviner le montant des versements effectuss par les Souseriptewrs au titre
de lewrs souseriptions au capital de la Société pris en compte powr 'asaette de la reduchon
d’IR==.
Il exuste ézalement une obhigation d'mformaton 3 1a charpe des sométés holding et des socistés de
conseil ou de gestion relafive au montant détaillé des frais ef commmissions et 3 'encadrement des
charges de commercialisation et de placement™. Fn affet, lorsque |'imrestissement est réalisé par
I'mtermediaire d'une socisté holdmg, les souscriptews doivent étre informes annuellement (1) du
montant des frans et commwssions relabfs a la commerciahi=ation, au placement et la geshon, directs et
indirects qu'ils supportent et () des conditions dans lesquelles ces frals sont encadres.

Par allew=, le montant des frais ef commissions dwects of mdivects imputés au tre dun meémes
versement par la société holdmg ou par des persommes phy=iques ou morales quu hn sont hiées, au sens
des ariicles L. 233-3, L. 2334 et L. 233-10 du code de commerce, ne peut exceder un plafond fixe par

9 BOI-TR-00-40-20150422 n® 20

& BOLIR-RICI-00-20-10-201 40509 n=20: & le monian? du versement, retenu dans la base de la réduction d"impot sur e revent,
@51 proportionne QU SOUSCFIDTonS @R MUmMEraire au capital initial ou mux quEmentaion: de copinal réalisees par la sociene
holding dans des PME spénationnelles non cotées éligibles.

Cirie proportion et denaminge ¢ retenant *- qu monerateur, le montanr des versements gffectuds par la socidn holding. a
Ugide dex capitmee retenis qu denomirgiour, qu fire de souscriptions au capital initial ou oy aupmetarions de capital dmos
des PME gperationnelles non cotées. Les versemenis retenus au mondraieur sont cex réalises par la socieré holding avant la
date de clanre de I'exercice au cours duguel le conribuable o proceds u versement correspondant 4 |'appel de tout ou partie
de za souscription au capital de la holding ;

- au dénomingreur. ¢ montant fofal G Versemens Megls qu cours de | 'oercice par la secién holding et cormespondant
I'appel de tout ou partie du capital initial ou de | 'augmentation de capitnl auquel le contribuable a sousorit. s

* Article 199 rerdecies-0-A L3° et BOI-IR-90-40-20150422 n® 120 et suivans
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arrété du mumstre chargeé de l'économie, dont le nrveau fient compte du montant du versement, de la
valew liquidative des fonds et des distributions effactuges™.

L’ Asvéte du 11 jumn 2018, publié au jownal officiel le 19 jun 2018 of pnis en application du dewaéme
alinéa du VII de l'article 199 ferdecies-0 A du COGI défimit le nivean mamimal de frais ef commissions
divects et indirects mmputes par les infermediares mntervenant dans le cadre dun versement fasant
benaficier de la reducton 4'IE. Il précise que les frais et comumissions sont plafomnes en powcentage
du versement ayant donné hieu 3 la réduction d1mpét**Conformeément awx dispositions du cinquéme
alinéa de V'article 1763 € du CGl, lorsque V'admimistration étzblit quune société ne respecte pas
I'obhgation prévue a l'avant-dermer aliméa du 3 du [ de 'arhele 199 serdecies-0 A précitée, la sociéte
est redevable dime amende égale a | %o du montant de la souscriphion qu a ouvert droit, pour chague
sousenptewr, a la réduchon 4'TE. powr l'exercice concemé Le montant de cette amende est toutefous
liruté au montant des sommes qu hu sont dues au titre des frals de gestion pour 'exercice concerne.

L'admimstration fiscale précise gque l'amende est acquftée par la socisté holding s'agmssant de

Cette obligahon d"mformation est prévue au paragraphe 20.1.3 du Trire I du Prespectus tel qu'il résulte
de 1a Mote Complémentaire.

o) Concluzion

An vu des eléments qu precadent, tels que décnt dans le Prospectus, notre opimuon est que le Schéma est
shmble au dispositif de réduction d'TR mstitué par 1'article 199 terdacias-0 A ;

* Amicle 199 terdecies-0 A du CGI tel que modifis par I'article 74 de 1s lod n® 2017-1337 du 30 décemibre 2017 de financas
pour 2018, L article 74 de la loi de finances pour 2018 a complese le VII de Varticle 199 rerdecies-0 A du CGI de trois alinéss
ainsi rediges - « Le montant des frais ef commizsions directs of indirects imputés au titre d'iin méme Versemen! mEnTionne aux
1% ou 3% du I ou e FT a FT sar A par les sociétes mentionmees au pramier alinéa du 3° du I par les géranis af déposiaimes de
Jomds mentionnés aux FTa VT fer 4, par oz societes of les pavconnes physigues exercant uhe aciivite de consel] ou de gestion
au sens de Vareicle L. 321-1 du code monetaire et financier au Gire du versement ou par &es personnes pRVSIqUes ou moraies
gui leur semt Nees au sens des artiches I 233-3, L. 2334 er I 233-10 du code de commerce ne peur excéder un plafond fixe par
arrete du ministre charge de l'économie, dont e niveau thent compie du moniant du versement, de la valeur iquidative des fonds
o des disiributions gffectudes.

# Par derogation au dewieme alinga du present VI, le moniaet des frais of commizsions directs of indirecis impuies au iiire
d'lin mEme Versement peut, dans des circonstances exceptionmelles, soceder oo plafnd larsque le depassement correspond e
tonaiize & des frais engapds pour firire fice 4 1me sifuation non provisible indépandante de la volonid des persovmas mentionneas
au meme dewxieme alinea er dans I'intérst des imvestissenrs ou porteurs de pares.

# Sans priiudice des sanciions que I4udorizé des marchis finmnciers peul prononicer, fouT MImIgLema d ces nterdictions est
pazzible d'une amende doni le moniant ne peut excader dix fbis les frais indument pergus. »

Ces dispositions sont applicables aux souscripdons au capital de socisnés effeciuees 3 comprer du 17 jamvier 2018 (ardcle 74 I
de 1a lod de finances pour 2018).

Cette mesure, infroduite par amendement an nom de la commuission des finances (amendement n°-529) a powr objet de
transposer a la réduction d'inmpdt « Madalin » le mecanizme de plafonnement des fraiz factarés par les intermadiaites en vigusur
pour le dispositf « ISF-PME ».

@5 Ces plafonds s'appliqueront aux imvestissements directs réalises 3 partir du ler jamvier 2018 ot sux souscripions realisess
danes des FIP ou FCPL qui suront &té agress 3 partr du ler janvier 2018
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Par conséquent. les sousenphons en numéramre au capital de la Sociéts peuvent cunrir droit 3 une réduction
d'IR de 25% des montants mmvests dans la hmite d un plafond 1égal de 50.000 euros pour un contnbuable
cehibatamre ou 100,000 ewros powr les contribuables manes ou Liés par un pacte civil de sobidante sowmis 3
ImPCEIHon Comnmmes.

B.
a}

Regime fizcal des investizseurs personnes physiques résidentes de France
Dividendes

Las reverms de capitaux mobaliers sont sounws, 3 compter du ler janvier 2018, 3 un prélévement forfataire
unique (« PFU », parfois dénommé « flat tax »)*. Le taux global du PFU est fixé 3 30 %, comprenant un
prelévement forfatame d'impdt sur le revenn an taux de 128 % et 17,2 % de prélévements sociauw: sur les
revenus du capital

La PFJ est préleve a la sowrce par les etablissements pavewrs ou auto-liquide par le conmbuable hn-méme
le cas échéant sur les dividendes versés a des personnes physiques domiciliges fiscalement en France.

Les conmbuables powront, 5'1ls le souhaitent, opter powr I'imposiion de | ensemble des revenus concernés
par le PFUT an baréme progressif de 1'impét sur le revenu. Dlans cette hypothése, 1'abattement de 40 % powr
les dridendes reste applicable. A noter que cette ophion est nrévocable et apphcable a I'ensemble des
revenus concerneés par le PFU (notarment dadendes e plus-values) sans qu'il soit possible de procéder a
une option partielle. I apparfendra ainsi aux contribuables d’étudier en amont 1" ineidence du PFLT sur lour
situation fiscale avant d'opter powr le bareme progres=if etant precize que | option powr le PEUT devrait étre
plus favorzble pour les contnbuables dont les revenus atteiznent 1a tranche d'imposiion a 14 %.

Sont élizbles a 1'abattement de 40%, les revenus distiibués par les sociétes passibles de lmpdt sur les
spcietes ou dun mmpdt equivalent ou sowmmises sur option A cet mpot, ayant leur mepe dans un Etat de la
Communanuteé ewropeenne ou dans un Etat ou tenitome ayvant conclu avec la France une convention fiscale
vue d'eviter les doubles mposthons en matere d'mmpot sur les revemms et resultant dvme decision
régnlidre des orgames compétents™. Cet abattement est appligné sur le montant brut percn par le
contribuable.

La Sociéte remplit ces condifions.

Meéme an cas d'option powr 'inposition au baréme progressif les dividendes sont souwmis, 3 un acompie
d’'impét sur le revenn prélevé  la source au taux de 12.8% calenlé sur le montant brut du dividende®™.
Toutefois, les persormes physiques appartenant 3 un fover fizcal dont le revenn fiseal de refarence de I'avant-
dermiére année. est mféneur a 50.000 euros (célibataires, divorceés ouveufs) et a 75000 ewros (conmbuables
manes ou pacses soumis A une Impesibion conmmne) pewrvent demander 3 étre dispensées de ce prélevement
Les dividendes perqus sont par aillewrs soumus awx prélévements sociaws 3 un tawx global de 17,2%".

* Article 200 A du CGI

' Article 158 3. 2% du COGL

® Article 117 guater du CGL

* Incluant 1a contribution sociale gpeneralises {« CSG o) m toux de 9,9 %% qui n'est pas deductible dans le cadre du prelevement
forfaitire unique (alors qu'en cas doption pour I'inpoesition su baréme progressif une fraction est deductible (6,8%:), sont
déductbles du revemn inposable 3 1'TR m tire da "année de paiement de 1a CSG ; 1a confribution pour le rembourserment da la
dette sociale (o CRDS ») an tare da 0.5 %4, non déductible de 1z base de I'IR. ; le prélévement social su tanx de da 4.5 %t atla
contribution addifommelle au tsux de 0,3%, non déductbles de la basa de I'TR. et le prélévement de solidarite de 2%, non
deductble de 1a base de I'TR.
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Par ailleurs, en cas de hgmdation de la socété, 1l comvient de préciser que le bom de Ligmdaton est
imposable powr les associés personnes physiques en tant que revenu distribué '™,

Le bom de higmdation ='entend dun pomt de vue fiscal de la différence entre dune part, le prodmt net de la
liqudation et, d'autre part, le montant des apports réels ou assimalés susceptbles détre repris en franchise
d'impét.

Enlétat actuel de la légmslation fiscale. 1l fara done l'objet, le cas échéant, du prélévement forfartare unique
au tanx de 12.8% ow, sur ophon, powra éfre soumms 3 [impdt sur le revenu au baréme progresmif, apres
application dun abattemsent de 400%™,

Les prélévements sociawx seront dus dans tous les cas. Le taux actuel ast de 17, 2%,

Plus-values

Les gams nets de cession de valeurs mobiliéres (potamment d’actions) réalisss par les personnes phy=iques
dans le cadre de la gestion de lewr patrimoine prive soit divectensent solf par personne mierposes consttuent,
sous réserve de régmmes fiscaux particuliers, 1'une des catégones de revemms passibles de 'impdt sur le
revenn 9.

A compter du ler jamier 20135, en cas de rachat par une société de ses propres fifres, les sommes ou valeurs
atmbudss aux associes personnes physiques relevent exclusivement du régime des plus et moins-values. En
affet, les rachats de fitres effectues a compter du ler janvier 2015 relévent du rémume dimpositon des plus-
values de cession de valeurs mobiliéres et de droits sociaw: prévus par larticle 150-0 A du COGT™

Le zain pet de cession est égal a la différence entre le montant du rembowrsement ef le prix ou la valeur
d'acqmuition ou de sousenphon des titres rachetés.

A compter du 17 jamvier 2018, les gans swr valewrs mobiliéres sont sowmises au prelévensent forfaitaire
umque de 12 8% auquel s zjoutent les prélévements sociaux au taux de 17,2%, soit 1ume mposition globale
3 un tamee de 30%.

Il et aus= possible d’opter pour |'imposiion au baréme progres=if de I'impét. Il comnent ains de rappeler
que cefte option est applicable 3 'ensemble des reverms concemés par le PFL sans qu'il soit possible de
proceder 3 une option pariells.

En cas d’option powr |'imposition au bareme progressif, les prelévements sociaw: seront dus en sus. Les
prélévements sociaw: sevont dus dans tous les cas. Le tawx actuel est de 17 2%,

En cas d'exercice powr 'imposition au baréme progressif et 3 conmpter du 1% janvier 2018, Iabattermnent
pour durée de datention sur les plus-values de cession de valewrs mobaliéres est supprime (3 1'exception
des gams de cessions de titres de PME sousents dans les dix ans de la ereation, beneficiant de 1"abatternent
pour duree de détenfion crenforces =1 les tiftves ont &té acqus avant le 17 jamaer 20151

Il comient de préciser que les moms-values mabies an cours dvne année sont 1mputées exchisivement sur
les phuz-values de méme nature, reterues powr lewr montant brut avant apphication, le cas echeant, des

1™ Article 112 3° du CGT

0 BOT-FPPA-F.CM-20-10-30-10-20140211 n°230

102 Arficle 150-0 A du OGT

" Aricle 120 3% du OGI et BOI-EPPM-FCM-10-30-10-10-20160304 o860
™ Article 150-0D 1 ter A et 1 fer B du CCT
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abattements mentionmss aux 1 ter ou | quater du présent article ou a larticle 150-0 D ter, onpozables m tifre
de la méme annes.

En cas de =olde pozinf, les plus-vahies subsistantes sont réduites, le cas échéant, des meoins-vahies de méme
nature subies an titre des années antérieures jusqu'a la dixiéme inclusivement'™,

Impot sur la fortune immobiliere {« IFI »)
L'article 31 de la loi de finances powur 2018 a créé I'TFL

L'asziette de cet mmpot est notamment constitues par la valewr nette au 1™ jaovier de 1"annee des parts ou
actions des socistés et organismes établis en France ou hors de France appartenant au redevable'™, 3 hauteur
:hlaﬁ?lctlundelemwlunreprﬁmtmzd&hﬂswdrnlbmh]m*dmmdnecmmw
indirectement par 1a société ou l'orzamsme "%

Par excephon sont notamment exclus les brens ou dreats immobiliers affectes a l'actwite opératiormells de
la société qui les détiont™.

Par allews, les parbicipations munontares directes ou mmdwectes dans des sociates opershonnelles (moins
de 10% du capital et des droits de vote) font I'ub]Et d'une exclusion spécifique''”. De méme une exclusion
simulaire est applicable en cas de détention de meoins de 10%%: des droits dun fonds d'mvestissement on OPC
{da= lors que lorgam=me detent dovectement ou indrectemsant moins de 20% de son actf en ens et dromts
immobiliers imposables a ITFTVY).

Sont copsidérées comme des activités commeerciales, pour 'application de D'artele 9635, les actrvites
mentionnses awx articles 34 et 35 du CGI a excephion de 1'exercice par une sociéte ouun organisme d'une
activite de geshon de son propre patmmeine mmmobiher!12

La Société a powr objet exclusif, conformement a I'article 5 des statuts, directement on mdrectement, en
France et a |'stranger :

- la prize de particrpations dans des societes elimbles a la mesure de reduction d'mipot sur le revenn

(]:E;I-pre'.malmde 199 terdecies-) A du code geénéral des mmpdts, ef notamment
prncipalement dans des societes qui répondent 3 la défimton commumantaire de PME ;

- la gestion et le suna de ces parbicipations ains que lewr cession sous quelque fmmﬂque ce souf ;

- la réalization de toutes opérzhions de trésorene ;

- et plus géméralement, toutes opérzhons de quelque nature qu'elles sotent, Sconomiques,
financiéres, fiscales, civiles ou commerciales, pouvant se rattacher, directement ou indirectement,
2 cet objet social ou 3 tous objets spmilaves, cormexes ou cumplemm.u'e

0% Arficle 150-0 D 11 du CGE

v Article 31 de Ia loi n° 2017-1837 du 30 décembre 2017 de finances pour 2018

7 An sens de I'article 964 dn O ainsi qu'a leurs enfants mineqrs en application de Iarticle 865 1° du CGL
198 71° da I"article 9465 2° du OGT

e g dn 2% da artcle 965 2% a

10 2% gimed 3 et almen 4 de I Article 065 du CGL

" Article 972 bis du OGL

nz Article 866 du CGI
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L'objet de Iz Sociéte est de detenir des participations dans des sociétés sans ére ammatrice de son groupe.

Des lors gue 1"objet de la Societe est de detenr des parhicipations dans des Societés Ehzbles 3 la mesuwre de
reduction d 1mpot sur le revenn prévue a larticle 199 rerdeciez-0 A, elle doat détemr des participations dans
une société qui exerce une activité industiells, commerciale, artisanale, agnicole ou libérale'".

Par consequent, dés lors que la Société n'a pas powr objet d imrestir dans des sociétés ayant une actvite de
geston de leur propre painmoine immobilier et sous réserve que les blens ou drowt mobaliers deétemms par
les filiales operationnelles scoient affectes a I'emercice de leur actmate, les parbeipations detenues damns la
Societé ne devraient pas éfre pris en compte dans 1"assiette de I'IFL

Des lors que le Souscniptewr dettendra moins de 10%% du capitzl de la Societe et done moms de 10% dans
les societés exergant une actrvité operationnelle pour les besoins de 1'TF], sa paricipation dans la Société ne
sera pas étre prise en compte pour I'TFL

1% 1 bis dn I de I"amicle 885-0 'V bis dans sa version en vigweur mm 31 décembre 2017.

30
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RESERVES

La présent avis est sommis aux réserves suivantes ;-

Pouvoir de requalification des juges: les mbumaux francals peuvent mterpreter un contrat ou un
engapement, de quelque nahwe que ce sout, indépendamment de la quahfication retenue par les parties ;
Changement des lois : les regles fiscales frangarses, commmunantares ef europeennes ou les trartes conclus
par la France, I'mterprétation des textes ou de la junisprudence des mmbunaux frangals, commmumantaires et
eurppéens sont suscephbles de modifications. Ces modifications peuvent étve rétroactves et powmraent avewr
un effet zur les positions adoptées dans cette Cpimion ;

Changement de postion: les tibunaux fancais peuvent dans 1'avenr retenr des posibons ou
interprétations différentes ou contraires 3 celles expriméss dans 'Opimon, ces modifications powratent
avorr un effet sur les positions prises dans I'Opmion ;

Conformité du droit francais an Droit communautaire et européen : aucune opinon n'est donnés sur
la compahbilité et la conformmte du Dreat francais ou du Droit commmmantae et ewropéen

DESTINATION ET USAGE

L'Opinion vous est destinée exclusivement et dans le cadre exclusif de |'opération régme par les Documents
Exammés. MNul autre ne powra se fonder sur les avis qu v sont exprimes.

Vous ne powrrez en commmmuquer I’onginzl ou une copie i des hiers ou fane état de I'Opmion 3 des tiers
gu'en vue de faire valoir vos droits ou avec notre accord préalable et écnt.

Catte Opimon est exclusrvement fondée sur le drott frangais i la date des présentes et son inferprétation sera
sounmse au droxt frangans.

HMous vous prions d’agréer, Mesdames, Messiewrs, ' expression de pos sentiments dishngues.

31

Virginie Lowvel
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ANMEXRE]

DOCTMENTS EXAMINES

(1) Prospectus d'émmssion en date du 6 jun 2018 soumds au visa de 1 Autonite des Marchés Financiers (la
« Prospectus »)

(2} Fésumé du Prospectus d'émission en date du 6 jun 2018 soumds au visa de I'Autorité des Marchés

Fmanciers (le srésume du Prospectus =)

(3} Mote Complémentaire en date du 30 jpmllat 2018 (la « Note Complémentaire =)

(Le Prospectus et le résume du Prospectus, ensemble les « Documents Examines ).

3z
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ANNEXF 2

HYPOTHESES

Pour les besoins du présent avis, nous avons suppose, sans venfication de notre part, que :

a)

k)
c)

d
e)

£

)

o)
]

a3

Confornuté des Docurmnents Examings : los documents, supports et coples de documents que nous avons
examings dans le cadre de 'opération et pour les besoms des présentes sont complets et 3 jowr a la date de
signature des Documents Examines et des preésentes et, 5" agssant des copees, sont conformes aux onginaus ;

La descnption génerale du Scheéma 3 la sechion 3 est exacte of comecte ;

Conditions financiéres normales : les Documents Examineés sont conelus dans des condiions économiques
et financiéres normales qui reflétent des condiions de marché applicables aux transactions qui y sont visées ;

La Sociéte est une soc1été soumize 3 'impdt sur les sociétés en France ;
La Societe venfie les semls d'effechfs et de chiffre d"affamres et'on de ilan permetiant de qualifier de PAME
3 5eNS COMMUMEITAITE |

La Societe n'est pas quabifiable d’entrepnise en difficulte an sens du 18 de 'aricle 2 du Raglement (UE)
n"651/2014 de la Commission du 17 juin 2014 ;

La Societs aura pour objet « excluzif dvectement ou indvectement, en France et 3 1'stranger
- lz prse de parhcipanions dans des secietes eigbles 3 la mesure de réduchion d'impét sur le revemn

(TF) prénue 3 I'articls 199 rerdecies-0 A du code général des impdts, ef notamment principalement
dans des sociétés qu répondent 3 1a défimtion commmmantaire de PME ;
- la peshon et le sunvi de cos participations ains que leur cession sous quelque forme que ce soit ;
- lz rézhsanen de toutes opérations de frésorene ; et
- plus génsralement, toutes opeérattons de quelque matwre qu'elles solent, économugques, fnanciéres,
fiscales, civiles ou commerciales, powrvant se rattacher, divectement cu indivectement, 3 cet objet social
ou a tous objets smulawes, cormexes ou complementaires.
L'ehjet de la Sociéte est de détenir des participations dans des sociétés sans &tre amimatiice de son groupe.
Laz acof: de la Sociéte ne sont pas constrés de facon prépondsrante de metaux preciew:, d cemmvres d’art,

d’obyets de collecion, d’anhquites, de chevaux de cowrse ou de concowrs ow, sauf @1 'objet de son actmats
conslste en lewr consommation ou en lewr vente au detail, de vin ou d’alcools ;

La Societe a son siége de doection effective en France ;

La Société ne procédera 3 aucun rembowrsement d’apports aux Souscripteurs avant le 31 décembre de la
sephiéme annés survant 1'année de sousenphion ;

La Societe respectera les obligations déclaratives prévues par larticle 46 AT bis de 1"ammexe I au CGI ;

Les Souscnptenrs a offre Noxavia Immo Avenr pour le benefice de la reduchon IR sont des personnes
physiques résidentes en France ;

Les Souscripteurs qu mveshssent dans la Societe respectent 3 fiire personne] toutes les regles, ¥ compns
déclamatives, pour bénéficier du Dhsposiif Madelin ;
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) Les souscriphons au capital de |z Somete beneficiare conferent aux Souscriptewrs les seuls droits resultant
de la quahte d’actiommaire ou d’azzocie, a l'exclusion de toute autre contrepartie notamment sous la forme
de tanfs preférentiels on d'zcces priontaires awx biens produts ou aux services rendus par la Sociéte ;

5) Les biens mmobiliers déterms par les filiales opérationnelles de la Socété sont affectés a lewr actmate
operationnells propre ;

4] Les Souscriptewrs détienment moins de 10% dans le capitzl de la Somste.
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ll. NOTE RELATIVE AUX VALEURS MOBILIERES - ANNEXE XIl DU REGLEMENT EUROPEEN N°
809/2004

1. PERSONNES RESPONSABLES

1.1 PERSONNES RESPONSABLES DES INFORMATIONS CONTENUES DANS LA NOTE
COMPLEMENTAIRE

Se référer au paragraphe 1.1 de la partie | (Annexe | du Réglement Européen n°809/2004) de la
Note Complémentaire.

1.2 DECLARATION DES PERSONNES RESPONSABLES DE LA NOTE COMPLEMENTAIRE

Une déclaration est disponible a la section 1 de la partie | (Annexe | du Réglement Européen
n°809/2004) de la Note Complémentaire.

3. INFORMATION DE BASE
3.1 INTERET DES PERSONNES PHYSIQUES PARTICIPANT A L’OFFRE
3.1.4.1 Le bénéfice des régimes fiscaux de faveur en d’IR pour les personnes physiques

L’objectif de I'Offre est de faire bénéficier les Investisseurs, au titre de leur souscription au capital de
la Société, de la Réduction d’IR visée a l'article 199 terdecies-0 A du CGI.

La Société s’engage a investir au moins 90% (avec un objectif de 100%) du prix de souscription des
Actions issues de I'exercice des BSA, avant le 31 décembre 2018.

Cette stratégie d'investissement vise a faire bénéficier les Investisseurs de la Société, en
contrepartie d’'une prise de risque en capital d’'un avantage « a I'entrée » au capital de la Société,
sous forme d’'une Réduction d’IR 2019 au titre des revenus 2018 en cas de souscription a compter
du 31 juillet 2018 jusqu’au 24 décembre 2018, sous réserve que les Actions de la Société souscrites
soient détenues au moins jusqu'au 31 décembre 2023, et que la Société ne procede pas au
remboursement des apports aux Investisseurs avant le 31 décembre 2025.

Cette Réduction d'IR sera égale a 18% du montant de 'investissement, dans la limite d’'une réduction
maximale annuelle de 9.000 euros pour les investisseurs célibataires, veufs ou divorcés et de 18.000
euros pour les contribuables mariés ou liés par un pacte civil de solidarité pacte civil de solidarité
(PACS) soumis a une imposition commune par année de souscription, soit une souscription de
respectivement 50.000 euros ou 100.000 euros. Dans I'hypothése d’'une publication du Décret, les
Investisseurs qui exerceraient leurs BSA a compter de la Date Fixée par Décret bénéficieraient d’'une
Réduction d’IR égale a 25% du montant de l'investissement (dans la limite du plafond de la réduction
de 12.500 euros pour les Investisseurs célibataires, veufs ou divorcés et de 25.000 euros pour les
contribuables mariés ou liés par un pacte civil de solidarit¢é (PACS) soumis a une imposition
commune par année de souscription, soit une souscription de respectivement 50.000 ou 100.000
euros).

A défaut d’exercice au 24 décembre 2018, les BSA seront caducs et ne pourront étre exerces,
I'Investisseur ne pourra bénéficier de 'avantage fiscal y associé.

4. INFORMATION SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT ETRE OFFERTES A LA
NEGOCIATION

4.1 INFORMATIONS CONCERNANT LES VALEURS MOBILIERES

4.1.7 Droits attachés aux valeurs mobiliéres
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4.1.7.1 Prix d’émission - Droits a souscrire des Actions

Chaque BSA est souscrit a titre gratuit. Il donne droit a souscrire en numéraire une Action a libérer
intégralement au prix unitaire de un (1) euro, quelle que soit la période d’exercice.

Les BSA sont offerts a compter du lendemain de I'obtention du visa de 'AMF sur le Prospectus
jusqu’au 24 décembre 2018.

Les personnes physiques redevables de I'IR 2019 pourront exercer leurs BSA a compter du 31 juillet
2018 jusqu’au 24 décembre 2018 (a défaut d’exercice a cette date, les BSA seront caducs et ne
pourront étre exercés, I'Investisseur ne pourra bénéficier de I'avantage fiscal y associé).

Il doit étre souscrit et exercé au minimum cing mille (5.000) BSA par Investisseur.

Les Actions nouvelles ainsi souscrites seront soumises a toutes les stipulations des Statuts et
notamment aux droits, privileges et restrictions rappelés au paragraphe 21.2.3 de la partie | (Annexe
| du Réglement Européen n°809/2004) du Prospectus ci-avant et seront assimilées aux actions
anciennes de méme catégorie, a compter du jour de leur souscription.

4.1.8 Résolution, autorisation et approbation

L’émission des valeurs mobilieres a été acceptée par l'assemblée générale des associés
commanditaires et 'associé commandité en date du 28 mai 2018. Les résolutions y afférentes prises
par 'assemblée générale des associés commanditaires sont les suivantes :

DEUXIEME RESOLUTION
(Emission de 45.000.000 de BSA donnant droit chacun a la souscription d’une action ordinaire de la
Société et modalité de cette émission)

L’assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires, constatant que le capital social est intégralement libéré,

Apres avoir rappelé que la Société est un « Autre FIA » au sens de l'article L. 214-24 du Code
monétaire et financier et que la gestion financiére de la Société a été confiée a la société Novaxia
Asset Management, société par actions simplifiée au capital de 300.000 euros, dont le siége social
est situé 1/3 rue des ltaliens - 75009 Paris, immatriculée au Registre du commerce et des sociétés
(RCS) de Paris sous le numéro 802 346 551 et agréée par I'Autorité des Marchés Financiers (AMF)
en qualité de société de gestion de portefeuille le 8 juillet 2014 sous le numéro GP-14000022 (ci-
apres dénommeée « Novaxia AM » ou la « Société de Gestion »),

Apres avoir entendu la lecture des rapports du Gérant et du Conseil de surveillance, qui l'invitent a
décider de I'émission visée par la présente résolution afin de permettre aux investisseurs personnes
physiques, redevables de I'impbt sur le revenu (I’ « IR ») 2019 au titre des revenus 2018 de bénéficier
d’une réduction d’IR prévue a l'article 199 terdecies-0 A du Code général des impéts,

Aprés avoir pris connaissance des rapports spéciaux du Commissaire aux comptes et du rapport du
Commissaire sur la vérification de I'actif et du passif visé a l'article L. 225-131 du Code de commerce,

Décide, conformément aux dispositions de I'article L. 228-91 du Code de commerce, sous condition
de I'obtention préalable du visa de 'AMF sur le prospectus rédigé par la Société dans le cadre d’une
offre au public et de I'adoption des troisieme et quatrieme résolutions, de procéder a I'’émission d'un
maximum de quarante-cing (45) millions de bons de souscription d’actions ordinaires (« BSA »)
donnant chacun le droit de souscrire au pair une (1) action ordinaire nouvelle d’une valeur nominale
de un (1) euro. L'exercice de la totalité des BSA souscrits entrainera une augmentation de capital
d'un montant maximum de quarante-cing (45) millions d’euros.
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Fixe les modalités de cette émission de BSA :

- Les BSA sont destinés a étre souscrits par les personnes physiques redevables de I'IR 2019
au titre des revenus 2018.

- Les BSA seront émis et souscrits a titre gratuit.
- Les BSA seront incessibles.

- Le nombre minimum de BSA devant étre souscrits et exercés par Investisseur sera fixé a
cing mille (5.000).

- En conséquence, pour l'exercice de BSA, le montant nominal minimum de souscription par
investisseur est fixé a cing mille (5.000) euros.

- Les bulletins de souscription et les bulletins d’exercice des BSA seront regus par Novaxia
AM.

- Les BSA pourront étre souscrits a compter du lendemain de la date du visa de 'AMF sur le
Prospectus jusqu’au 24 décembre 2018. Les personnes physiques redevables de I'IR 2019
pourront exercer leurs BSA a tout moment (a compter de la Date Fixée par Décret jusqu’au
24 décembre 2018). La souscription sera close par anticipation dés que tous les BSA auront
été souscrits.

Le Gérant ou Novaxia AM sur délégation de ce dernier constatera le nombre de BSA
souscrits et exerces.

- Le bulletin de souscription et ses annexes et le bulletin d’exercice et ses annexes y comptris
les chéques ou ordre de virement correspondant a la libération de lintégralité de la
souscription constituent le « Dossier d’Investissement ».

- Le montant correspondant a la souscription est placé sur un compte ouvert au nom de la
Société aupres de la Banque Palatine (le « Compte Séquestre »), les fonds demeurant sur
le Compte Séquestre jusqu’a (i) I'atteinte d’un montant minimum de souscription d’un million
huit cent soixante-quinze mille (1.875.000) euros et (ii) Iissue du Délai de Rétractation (tel
qgue défini ci-aprés) applicable a l'investisseur. A l'issue du Délai de Rétractation (tel que
défini ci-apres), si l'investisseur n’a pas exercé sa faculté de rétractation, le montant versé
sur le Compte Séquestre par ledit investisseur sera crédité du Compte Séquestre vers le
compte bancaire de la Société.

- L’exercice des BSA interviendra moyennant pour chacun d’eux le versement en numéraire
de l'intégralité du prix d’émission de I'action ordinaire a laquelle il donne droit au moment de
I'exercice desdits BSA. La Société venant d’étre constituée et son actif et son passif n’ayant
pas évolué, le prix de souscription est égal au montant de la valeur nominale d’une Action,
soit un (1) euro.

- La souscription des Actions résultant de I'exercice des BSA et 'augmentation du capital de
la Société est réalisée sous les conditions suspensives suivantes :

() La validation des Dossiers d’Investissement ; et

(b) L’absence de rétractation de l'investisseur pendant le Délai de Rétractation (tel que
défini ci-dessous).

Chaque investisseur disposera d’un délai commencgant a courir a compter de la date de
transmission de son Dossier d’Exercice des BSA (tel que défini ci-apres) et expirant au plus
tard 48 heures apreés la date de validation de son Dossier d’Exercice des BSA (tel que défini

71



ci-aprés) par le Gérant (ou Novaxia AM sur délégation de ce dernier) pour se rétracter (le «
Délai de Rétractation ») et demander le remboursement du montant de sa souscription par
I'envoi d’un formulaire de rétractation par e-mail avec accusé de réception a l'adresse
indiquée dans son bulletin de souscription. Dans ce cas, l'investisseur est remboursé dans
un délai de 72 heures.

Les dates de validation et le Délai de Rétractation correspondant a chacune d’elles sont
précisés dans le tableau ci-dessous :

Date de réception du Dossier | A compter du lendemain de la date d’obtention du visa de
de Souscription des BSA I'AMF sur le Prospectus jusqu’au 24 décembre 2018 a
minuit

Date de validation du Dossier | Au plus tard le lendemain de la date de réception du Dossier
de Souscription des BSA de Souscription des BSA

Date de réception du Dossier | A compter de la Date Fixée par Décret jusquau 24
d’Exercice des BSA décembre 2018 a minuit

Date de validation du Dossier | Au plus tard le lendemain de la date de réception du Dossier
d’Exercice des BSA d’Exercice des BSA

Délai de Rétractation Jusqua J+2 apres la date de validation du Dossier
d’Exercice des BSA

Date de réalisation des | 31 décembre 2018 a minuit au plus tard
investissements dans les
Sociétés Eligibles

En I'absence de validation, Novaxia AM contactera par tout moyen (par courrier, e-mail
ou par téléphone) le distributeur et/ou l'investisseur et lui indiquera soit le moyen de
compléter son Dossier de Souscription des BSA (tel que défini ci-aprés) et/ou du
Dossier d’Exercice des BSA (tel que défini ci-aprées), soit la possibilité que ce Dossier
de Souscription des BSA (tel que défini ci-apres) et/ou du Dossier d’Exercice des BSA
(tel que défini ci-aprés) lui soit retourné et que ses chéques ou virements lui soient
remboursés

(@) 'ensemble des souscriptions d’actions ordinaires regues dans le cadre de I'offre au
public représente au moins un million huit cent soixante-quinze mille (1.875.000) euros
correspondant a la souscription d’un million huit cent soixante-quinze mille (1.875.000)
actions ordinaires au plus tard le 1°" décembre 2018.

Si 'une au moins des conditions visées au (a) et (b) ci-dessus n’était pas satisfaite, la souscription
concernée ne sera pas réalisée.

Sila condition visée au (c) ci-dessus n’était pas satisfaite, 'émission de BSA décidée par la présente
assemblée sera annulée.

Dans l'attente de la levée de ces conditions, le montant de la souscription est conservé surle Compte
Séquestre. Des la levée de ces conditions, les fonds, préalablement encaissés sur le Compte
Séquestre, seront libérés du Compte Séquestre vers le compte courant de la Société.
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Les actions ordinaires nouvelles seront soumises a toutes les dispositions statutaires et seront
assimilées et porteront jouissance deés leur création des mémes droits réservés aux actions
anciennes de méme catégorie.

Conformément aux dispositions de I'article L. 225-132 du Code de commerce, la décision d’émettre
les BSA emporte renonciation des actionnaires a leur droit préférentiel de souscription aux actions
ordinaires auxquels les BSA donnent droit.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION
(Réalisation de I'’émission de BSA au moyen d’une offre au public de titres financiers)

L’assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires, connaissance prise du rapport du Gérant, du rapport du
Conseil de surveillance et du rapport du Commissaire sur la vérification de I'actif et du passif visé a
l'article L. 225-131 du Code de commerce,

Décide, en conséquence de 'adoption de la deuxieme résolution et sous réserve de I'adoption de la
quatrieme résolution, que I'émission des BSA sera réalisée dans le cadre d’'une offre au public au
sens de l'article L. 411-1 du Code monétaire et financier.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION
(Suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires sur I'’émission (i) des BSA au
profit des personnes physiques redevables de I'IR 2019 au titre des revenus 2018

En conséquence de 'adoption des deuxiéme et troisieme résolutions, 'assemblée générale, statuant
aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées générales extraordinaires,
connaissance prise du rapport du Gérant, du rapport du Conseil de surveillance et du rapport du
Commissaire aux comptes,

Décide de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires sur les BSA a émettre.
Cette suppression est réalisée au profit de la catégorie de personnes suivantes a laquelle I'émission
est réservée :

- toutes les personnes physiques, redevables de I'IR 2019 au titre des revenus 2018 afin de
bénéficier d’'une réduction d’IR prévue a l'article 199 terdecies-0 A du Code général des
impéots.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

CINQUIEME RESOLUTION
(Détermination des conditions d’ajustement nécessaires a la réservation des droits des titulaires des
BSA)

En conséquence de I'adoption des deuxieme et troisieme résolutions, ’Assemblée générale, statuant
aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées générales extraordinaires,
connaissance prise des rapports du Gérant et du Conseil de surveillance,

Décide conformément aux dispositions des articles L. 228-98, L. 228-99, L. 228-100 et L. 228-103
du Code de commerce relatifs aux droits des titulaires de BSA:

- de désigner Madame Emmanuelle D’Assignies, Directrice Juridique de Novaxia AM comme
unique représentant de la masse des titulaires de BSA,
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- et d’adopter les mesures qui suivent :

e quand bien méme il existe des BSA en cours de validité auxquels est attaché un droit
a souscrire des actions ordinaires nouvelles émises par la Société, cette derniére pourra
modifier sa forme ou son objet sans avoir a requérir 'accord préalable de 'assemblée
générale des titulaires de ces BSA, de méme qu’elle pourra amortir son capital sous
réserve, dans ce dernier cas, de prendre les dispositions nécessaires au maintien des
droits des titulaires de BSA en cours de validité dans les conditions définies a I'article
L. 228-99 du Code de commerce ;

e tant qu'il existera des BSA en cours de validité auxquels est attaché un droit a souscrire
des actions ordinaires nouvelles émises par la Société, cette derniere s’interdira de
modifier les régles de répartition de ses bénéfices (y compris par voie de création de
nouvelles catégories d’actions de préférence) ;

e tant qu'il existera des BSA en cours de validité auxquels est attaché un droit a souscrire
des Actions nouvelles émises par la Société, diverses mesures de protection des droits
des titulaires de ces BSA devront étre prises a leur égard dans les conditions définies
par les articles L. 228-99 et R. 228-87 et suivants du Code de commerce a savoir :

o en cas d’émission, sous quelque forme que ce soit, de nouveaux titres de capital
ou donnant accés au capital avec maintien du droit préférentiel de souscription
des actionnaires : les titulaires de BSA pourront participer a la nouvelle opération,
a condition qu’ils exercent leurs BSA, non plus a leur convenance, mais dans le
délai dont ils seront informés pour leur permettre de souscrire a la nouvelle
émission de valeurs mobiliéres selon les mémes modalités que les actionnaires
de la Société ;

o en cas de distribution de réserves ou de prime d’émission (en espéces ou en
nature) : la Société virera a un compte de réserve indisponible la somme et, le
cas échéant, conservera des biens semblables a ceux distribués, pour remettre
aux titulaires de BSA qui exerceraient leurs BSA ultérieurement, la somme ou les
titres qu’ils auraient regus s’ils avaient été actionnaires au moment de la
distribution ;

o en cas d’augmentation du capital social par incorporation de réserves, bénéfices
ou primes d’émission : la Société virera a un compte de réserve indisponible la
somme nécessaire pour permettre aux titulaires de BSA qui exerceraient leurs
BSA ultérieurement, de recevoir le nombre d’actions gratuites qu’ils auraient regu
S’ils avaient été actionnaires au moment de l'augmentation de capital principale
ou de bénéficier de la majoration du nominal de leurs actions dans les mémes
conditions, sauf en ce qui concerne la jouissance.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

SIXIEME RESOLUTION
(Délégation de pouvoirs au Gérant aux fins de réalisation la souscription aux BSA, libérer les BSA,
constater la réalisation définitive de I'augmentation de capital et modifier corrélativement les statuts
de la Société)

L’assemblée générale, en conséquence de 'adoption des résolutions précédentes,

Confere tous pouvoirs au Gérant aux fins de :
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Valider a la date de validation visée dans le tableau figurant a la deuxiéme résolution ci-
avant les Dossiers de Souscription des BSA (tel que ce terme est défini ci-dessous) et les
Dossiers d’Exercice des BSA complets regus, étant précisé que le Gérant pourra déléguer
ladite validation a Novaxia AM. Le Dossier de Souscription des BSA (tel que défini ci-
dessous) et le Dossier d’Exercice des BSA (tel que défini ci-dessous) constituent ensemble
le « Dossier d’Investissement ».

Un dossier de souscription des BSA est complet et conforme dés lors, notamment qu'il
comprend les éléments suivants :

(i) un bulletin de souscription des BSA, valablement signé et comportant toutes les
mentions requises par la reglementation en vigueur ;

(i) une photocopie d’une piece d’identité en cours de validité et d’'un justificatif de domicile
ajour;

(iii) le récépissé de démarchage (ou d’absence de démarchage) ; et
(iv) le questionnaire client diment complété.
(ci-apres le « Dossier de Souscription des BSA »).

Un dossier d’exercice des BSA est complet et conforme dés lors, notamment qu’il comprend
les éléments suivants :

(i) le bulletin d'exercice des BSA - souscription des Actions ordinaires, valablement signé
et comportant toutes les mentions requises par la réglementation en vigueur ;

(i) un chéque ou un ordre de virement correspondant au montant total de la souscription.
(ci-aprés le « Dossier d’Exercice des BSA »).
Un Dossier d’Investissement est complet et conforme dés lors que, notamment :

(i) Les investisseurs souscrivant des BSA sont des personnes susceptibles de bénéficier
des avantages fiscaux liés a la souscription des actions ;

(i) Le nombre minimum de BSA souscrits est supérieur ou égal au nombre minimum de
cing mille (5.000) ;

(i) Le nombre minimum de BSA exercés est supérieur ou égal au nombre minimum de
cing mille (5.000) BSA ;

(iv) Le montant de l'ordre de virement ou du chéque relatif a la souscription des actions
ordinaires est d’'un montant égal a l'intégralité du prix de souscription.

Refuser tout Dossier d’Investissement incomplet ou non conforme ou pour lequel il sera
constaté qu’il n'émane pas d’une personne a laquelle I'offre est réservée, étant précisé que
cette faculté de refus pourra étre déléguée a Novaxia AM. En cas de refus, le Dossier
d’Investissement et le montant de sa souscription (lorsqu’il aura été encaissé) sera retourné
a l'investisseur dans les meilleurs délais.

Modifier, le cas échéant, la période de souscription et/ou d'exercice de BSA, la date de
réception du Dossier de Souscription des BSA et/ou du Dossier d’Exercice des BSA , la date
de validation du Dossier de Souscription des BSA et/ou du Dossier d’Exercice des BSA et
le Délai de Rétractation y relatifs.
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- Constater, a la date de validation visée a la deuxiéme résolution ci-avant, ou par anticipation
lorsque la totalité des BSA auront été souscrits, (i) la cléture de la période de souscription,
(i) le nombre de BSA souscrits et exercés sous réserve de la faculté de rétractation de
l'investisseur, sur la base des Dossiers d’Investissement validés par Novaxia AM et (iii)
l'atteinte d’un montant minimum de souscription d’un million huit cent soixante-quinze mille
(1.875.000) euros au plus tard le 1¢" décembre 2018.

- Constater, apres la date de validation visée a la deuxieme résolution ci-avant, I'expiration du
délai de rétractation de I'Investisseur.

- Faire procéder a l'inscription en compte des BSA et des actions ordinaires souscrites sur un
registre des titres de la Société tenu par Novaxia AM, au nom des Investisseurs de ces titres,
sous réserve :

(i) de l'absence de rétractation de l'investisseur pendant le Délai de Rétractation qui lui est
applicable ;

(i) que le montant total des souscriptions d’actions ordinaires issues de I'exercice des BSA
est supérieur ou égal a un million huit cent soixante-quinze mille (1.875.000) euros au
plus tard le 1¢" décembre 2018.

- Modifier corrélativement les statuts de la Société et effectuer toutes formalités relatives a
ladite augmentation de capital.

- Mettre en ceuvre si nécessaire les mesures de protection des droits des titulaires de BSA en
cours de validité.

- D’une maniere générale, faire tout ce qui sera nécessaire en vue de I’émission desdits BSA
et l'exercice du droit de souscription qui y est attaché.

Le Gérant rendra compte aux associés de I'utilisation qui aura été faite de cette délégation.
Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

SEPTIEME RESOLUTION
(Augmentation de capital réservée aux salariés : dispense d'application conformément & l'article
L. 225-129-6 alinéa 1 du Code de commerce)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires, et sous réserve de la réalisation définitive de I’émission des
BSA, aprés avoir pris connaissance des termes des rapports du Gérant et du Conseil de surveillance,
rappelant notamment les dispositions de l'article L. 225-129-6 alinéa 1 du Code de commerce relatif
a l'obligation de présenter aux associés un projet de résolution tendant & la réalisation d'une
augmentation de capital réservée aux salariés dans les conditions prévues aux articles L. 3332-18
a L. 3332-24 du Code du travail en cas de projet d'augmentation de capital en numéraire,

Prend acte de l'absence de salariés au sein de la Société, et consécutivement de la dispense
d'application des dispositions de l'article L. 225-129-6 alinéa 1 du Code précité.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

*kkkkkk

Par une décision en date du 27 juillet 2018, le Gérant a modifié, sur délégation de pouvoirs de
'assemblée générale, la période d’exercice des BSA. La décision y afférente est la suivante:
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I. Modification de la période d’exercice des BSA

Le Gérant, faisant usage de la Délégation de Pouvoir qui lui a été conférée par I'assemblée générale
mixte des associés commanditaires et par I'associé commandité en date du 28 mai 2018, confirmée
en date du 27 juillet 2018, qui lui permet de modifier la période d’exercice des BSA pour la fixer
librement, décide que la période d’exercice des BSA est désormais la suivante :

A compter du lendemain de la date d’obtention du visa de 'AMF sur la Note Complémentaire
au Prospectus (la « Date Fixée par le Gérant ») et jusqu’au 24 décembre 2018 a minuit.

. CONDITIONS DE L’OFFRE

5.1 CONDITIONS, STATISTIQUES DE L’OFFRE, CALENDRIER PREVISIONNEL ET
MODALITES D’UNE DEMANDE DE SOUSCRIPTION

5.1.1 Conditions de I'offre

PRESENTATION DE L’OFFRE

Offre : souscription de BSA donnant droit a la souscription d’Actions ordinaires avec suppression du
droit préférentiel de souscription (un BSA donne droit a la souscription d’'une Action ordinaire) de la
Société.

Les personnes physiques redevables de I'IR 2019 pourront exercer leurs BSA a compter du 31 juillet
2018 jusqu’au 24 décembre 2018 (a défaut d’exercice a cette date, les BSA seront caducs et ne
pourront étre exercés, I'Investisseur ne pourra bénéficier de I'avantage fiscal y associé).

Catégories d’Investisseurs a laquelle I’Offre est réservée : I'Offre est réservée aux personnes
physiques redevables de 'R 2019 au titre des revenus 2018 ;

Au terme du e du 3 du | de I'article 885-0 V bis du CGI dans sa rédaction en vigueur au 31 décembre
2017 (sur renvoi du 3° du | de I'article 199 terdecies-0 A du CGl), la Société ne doit pas étre associée
ou actionnaire des Sociétés Eligibles au capital desquelles elle réinvestit, excepté lorsque le
réinvestissement est qualifié d’investissement de suivi respectant les conditions prévues au ¢ du 1°
du 1 du | de l'article 885-0 V bis du CGI dans sa rédaction en vigueur au 31 décembre 2017 (sur
renvoi du 1° du | de l'article 199 terdecies-0 A du CGI). L’administration fiscale confirme que cette
condition d’'indépendance s’apprécie, en cas de souscription indirecte par lintermédiaire d’une
société holding, entre la holding via laquelle I'investissement est réalisé et la PME cible (BOI-PAT-
ISF-40-30-10-10-20160706 n°45).

Nombre maximum de BSA offerts a la souscription : quarante-cing (45) millions de BSA (soit une
augmentation de capital de quarante-cing (45) millions d'euros maximum).

Prix de souscription du BSA: zéro (0) euro.

Exercice du BSA: I'exercice d'un BSA donne droit a la souscription d’'une Action de la Société sous
réserve de la levée des conditions suspensives suivantes :

1. L’atteinte d’'un montant minimum de souscription d’'un million huit cent soixante-quinze mille
(1.875.000) euros. Si, au plus tard le 1° décembre 2018, 'ensemble des souscriptions
d’Actions regues dans le cadre de I'Offre représentent moins d’'un million huit cent soixante-
quinze mille (1.875.000) euros, I'Offre sera annulée et les Investisseurs seront remboursés
dans un délai de 72 heures ;

2. La validation du Dossier de Souscription des BSA et du Dossier d’Exercice des BSA par
Novaxia AM (sur délégation du Gérant) ; et
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3. L’absence de rétractation de I'Investisseur pendant le Délai de Rétractation (débutant a
compter de la date de transmission de son Dossier d’Exercice des BSA et expirant au plus
tard 48 heures aprés la date de validation de son Dossier d’Exercice des BSA par Novaxia
AM (sur délégation du Gérant).

Dans I'attente de la levée de ces conditions, le montant de la souscription est conservé sur un compte
séquestre ouvert auprés de la Banque Palatine. La souscription des Actions ne sera effective qu'a la
levée de I'ensemble de ces conditions suspensives (dés la levée de ces conditions, les fonds,
préalablement encaissés sur le compte séquestre, seront libérés du compte séquestre vers le compte
courant de la Société).

Prix d’exercice du BSA : un (1) euro.

Période de souscription des BSA : A compter du lendemain de la date d’obtention du visa de
'AMF jusqu’au 24 décembre 2018 (minuit).

Les personnes physiques redevables de I'IR 2019 pourront exercer leurs BSA a compter du 31 juillet
2018 jusqu’au 24 décembre 2018. A défaut d’exercice a cette date, les BSA seront caducs et ne
pourront étre exercés, I'Investisseur ne pourra bénéficier de I'avantage fiscal y associé.

Minimum de souscription : cing mille (5.000) euros par Investisseur.

Annulation de I’émission : '’émission sera annulée si, au plus tard le 1¢" décembre 2018, les BSA
souscrits et exercés sous conditions suspensives dans le cadre de I'Offre représentent un montant
total inférieur & un million huit cent soixante-quinze mille (1.875.000) euros.

Validation des souscriptions et délai de Rétractation : les dates de validation du Dossier de
Souscription des BSA, du Dossier d’Exercice des BSA et du Délai de Rétractation correspondant a
chacune d’elles sont précisées dans le tableau ci-dessous

Date de réception du Dossier | A compter du lendemain de la date d’obtention du visa de
de Souscription des BSA 'AMF sur le Prospectus jusqu'au 24 décembre 2018 a
minuit

Date de validation du Dossier | Au plus tard le lendemain de la date de réception du Dossier
de Souscription des BSA de Souscription des BSA

Date de réception du Dossier | A compter du 31 juillet 2018 jusqu’au 24 décembre 2018 a
d’Exercice des BSA minuit

Date de validation du Dossier | Au plus tard le lendemain de la date de réception du Dossier
d’Exercice des BSA d’Exercice des BSA

Délai de Rétractation Jusqua J+2 aprés la date de validation du Dossier
d’Exercice des BSA

Date de réalisation des | 31 décembre 2018 a minuit au plus tard
investissements dans les
Sociétés Eligibles

Informations : Novaxia AM publiera sur son site (www.novaxia.fr) et par e-mail les informations
suivantes :

e la Date Fixée par Décret (le cas échéant) ;
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e au plus tard le 1er décembre 2018 un communiqué relatif a I'atteinte du seuil d’'un million
huit cent soixante-quinze mille (1.875.000) euros de souscriptions d'Actions ; et

e les communiqués sur les faits nouveaux importants de nature a impacter de facon
significative la valeur des Actions de la Société ou d’avoir un impact sur I'Offre.

2. MODALITES DE SOUSCRIPTION

2.1. SCHEMA DE COMMERCIALISATION

__Novaxia

asset
J'management

(1)

(3b)

CIF/Banques

(3a) privées/Assureurs/PS| Site

internet/pub

(2)

;

Souscripteurs

Distributeurs

(1) Novaxia AM commercialise la Société. A ce titre sa rémunération n’excédera pas 7% (dont
5% rétrocédé aux Distributeurs) du montant de la souscription. Novaxia AM établit et signe
des conventions de distribution avec des Conseillers en Investissements Financiers (CIF),
des Banques privées, Assureurs et des Prestataires de Services d’Investissement (PSI)
distributeurs (ensemble le(s) « Distributeur(s) ») souhaitant commercialiser la Société a
des Investisseurs.

(2) Les Distributeurs présentent la Société a des Investisseurs et les assistent dans leurs
démarches de souscription.

(3a) Les Investisseurs ou les Distributeurs adressent leurs Dossiers d’Investissements & Novaxia
AM ; leurs Dossiers d’Investissements suivent la procédure décrite au point 2.2. ci-apres.

(3b) Les Investisseurs peuvent également prendre connaissance des opportunités
d’investissement dans la Société par le biais du site Internet http://www.novaxia.fr sur lequel
le Prospectus et le Dossier d’'Investissement sont disponibles en téléchargement.

2.2. PROCEDURE DE SOUSCRIPTION

La procédure de souscription est la suivante, étant précisé que les souscriptions sont regues dans
I'ordre chronologique et traitées selon le principe « premier arrivé, premier servi ».
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2.2. PROCEDURE DE SOUSCRIPTION

La procédure de souscription est la suivante, étant précisé que les souscriptions sont recues dans
I'ordre chronologique et traitées selon le principe « premier arrivé, premier servi » :

3.

1.

L’Investisseur ou le Distributeur envoie a Novaxia AM son Dossier d’Investissement
(composé du Dossier de Souscription des BSA et le Dossier d’Exercice des BSA) décrit a
paragraphe 5.1.4.2 de la partie Il (Annexe XIlI du Réglement Européen n°809/2004) du
Prospectus ci-dessous, diment complété, daté et signé et comprenant notamment le
cheque ou l'ordre de virement correspondant au montant de la souscription

Novaxia AM réceptionne Dossier d’'Investissement et en transmet (sur demande du
Dépositaire) une copie accompagnée du mode de paiement de la souscription au
Dépositaire, qui encaisse le prix d’exercice sur un compte séquestre ouvert auprés de la
Banque Palatine ;

Validation de la souscription et I'exercice des BSA par Novaxia AM (sur délégation du
Gérant) au plus tard le lendemain de la date de réception du Dossier d’Investissement des
BSA et information de I'Investisseur de cette validation et de sa faculté de rétractation.

En I'absence de validation, Novaxia AM contactera par tout moyen (par courrier, e-mail ou
par téléphone) le Distributeur et/ou I'lnvestisseur et lui indiquera soit le moyen de compléter
son Dossier d’Investissement, soit la possibilité que ce Dossier d’Investissement lui soit
retourné et que ses chéques ou virements lui soient remboursés ;

Faculté de rétractation : a compter de la date de transmission de son Dossier
d’Investissement des BSA et jusqu’au plus tard 48 heures a compter de la date de
validation de son Dossier d’Investissement des BSA par Novaxia AM (sur délégation
du Gérant), I'Investisseur est libre de renoncer a sa souscription des Actions. Il doit dans ce
cas adresser a Novaxia AM par e-mail avec accusé de réception le formulaire figurant en
annexe du bulletin de souscription et d’exercice afin de lui adresser son formulaire de
rétractation indiquant sa décision de se rétracter. Le montant de sa souscription lui sera
reversé dans un délai de 72 heures ;

En l'absence de rétractation de I'Investisseur pendant le Délai de Rétractation, la
souscription est réalisée, étant rappelé que si, au ler décembre 2018, le montant total des
souscriptions d’Actions regues dans le cadre de I'Offre est inférieur a un million huit cent
soixante-quinze mille (1.875.000) euros, I'Offre sera annulée et les Investisseurs seront
remboursés dans un délai de 72 heures ;

Transfert du compte séquestre ouvert auprés de la Banque Palatine des fonds
correspondant au montant total de la souscription sur un compte ouvert au nom de la
Société ;

Inscription des Actions souscrites par I'lnvestisseur dans le registre des titres de la Société
tenu par le Dépositaire (sur délégation de Novaxia AM), qui adresse a I'Investisseur une
attestation d’inscription en compte. Novaxia AM établit pour chaque Investisseur une
attestation nominative de sa souscription d’Actions ;

Envoi par Novaxia AM a I'lnvestisseur des attestations fiscales dans les délais prévus par la
loi fiscale.

CALENDRIER DE L’OFFRE

Date de visa de 'AMF sur le Prospectus : 6 juin 2018
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- Date de visa de 'AMF sur la Note Complémentaire : 30 juillet 2018

- Mise a disposition gratuite de la Note complémentaire sur le site internet de 'AMF : 31 juillet

2018

- Mise a disposition gratuite de la Note Complémentaire : 31 juillet 2018

Période de souscription des
BSA

A compter du lendemain de la date d’obtention du visa de
'AMF sur le Prospectus jusqu’au 24 décembre 2018 a
minuit

Période d’exercice des BSA

A compter du 31 juillet 2018 jusqu’au 24 décembre 2018 a
minuit

Appréciation du seuil de
renonciation = montant
minimum de I'augmentation de
capital résultant de I'exercice
des BSA d’un million huit cent
soixante-quinze mille
(1.875.000) euros

Au plus tard le 1°" décembre 2018.

Si ce montant d’'un million huit cent soixante-quinze mille
(1.875.000) euros n’est pas atteint, I'Offre sera annulée.

Il est précisé que dans le cadre de I'appréciation de
|'atteinte de ce montant minimum au 1°" décembre 2018,
les Dossiers d’'Investissement regus apres le 29 novembre
2018 ne seront pas pris en compte pour le calcul de ce
seuil.

Date de réception du Dossier
de Souscription des BSA

A compter du lendemain de la date d’obtention du visa de
'AMF sur le Prospectus jusqu’au 24 décembre 2018 a
minuit

Date de validation du Dossier
de Souscription des BSA

Au plus tard le lendemain de la date de réception du Dossier
de Souscription des BSA

Date de réception du Dossier
d’Exercice des BSA

A compter du 31 juillet 2018 jusqu’au 24 décembre 2018 a
minuit

Date de validation du Dossier
d’Exercice des BSA

Au plus tard le lendemain de la date de réception du Dossier
d’Exercice des BSA

Délai de Rétractation

Jusqu'a J+2 aprés la date de validation du Dossier
d’Exercice des BSA

Constatation par le Gérant de
'augmentation du capital, dés
lors que l'exercice des BSA
représente un million huit cent
soixante-quinze mille
(1.875.000) euros

Au plus tard le 1°" décembre 2018 a minuit

réalisation  des
dans les

Date de
investissements
Sociétés Eligibles

31 décembre 2018 a minuit au plus tard

Transmission des attestations
fiscales

Au plus tard dans les trois mois suivant la date limite de
dépbt de la déclaration s’agissant de I'état individuel a
fournir pour la réduction d’'IR
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5.1.4 Procédure de souscription et d'exercice des BSA
5.1.4.1 Période de souscription et d’exercice

La période de souscription des BSA sera ouverte a compter du lendemain de I'obtention du visa de
I'AMF sur le Prospectus et jusqu’au 24 décembre 2018 minuit.

Les personnes physiques redevables de I'IR 2019 pourront exercer leurs BSA a compter du 31 juillet
2018 jusqu’au 24 décembre 2018 (a défaut d’exercice a cette date, les BSA seront caducs et ne
pourront étre exercés, I'lnvestisseur ne pourra bénéficier de I'avantage fiscal y associé).

Tout exercice de BSA ayant conduit a un versement effectif de lintégralit¢ du montant de
souscription correspondant sera pris en compte par la Société, jusqu’a la date de cléture de la
période d'exercice, sous réserve de la validation du Dossier d’Exercice des BSA.

Les souscriptions d'Actions sont irrévocables passé le Délai de Rétractation et sous réserve que
'ensemble des souscriptions d'Actions regues au 1° décembre 2018 représente un montant
supérieur ou égal a un million huit cent soixante-quinze mille (1.875.000) euros.

La Société ne peut imposer aux titulaires de BSA le rachat ou le remboursement de leurs droits.

S'’il n’est pas recueilli un montant minimum d’un million huit cent soixante-quinze mille (1.875.000)
euros le 1¢" décembre 2018, 'augmentation de capital sera annulée, et les Investisseurs ayant
souscrit et exercé a cette date les BSA seront remboursés dans un délai de 72h.

5.1.4.2 Procédure de souscription et d'exercice

Le Prospectus, le Résumé, la Note Complémentaire la documentation commerciale et le Dossier
d’Investissement sont remis a I'lnvestisseur préalablement a sa souscription.

Le Dossier d’Investissement se compose du Dossier de Souscription des BSA et du Dossier
d’Exercice des BSA.

Le Dossier de Souscription des BSA devra comprendre les éléments suivants :

- un bulletin de souscription des BSA, valablement signé et comportant toutes les mentions
requises par la reglementation en vigueur ;

- une photocopie d’'une piéce d’identité en cours de validité et d’'un justificatif de domicile a
jour ;

- le récépissé de démarchage (ou d’absence de démarchage) ; et

le questionnaire client ddment complété.

La propriété des BSA résulte de leur inscription en compte individuel au nom de I'lnvestisseur dans
le registre des titres de la Société tenu par le Dépositaire (sur délégation de Novaxia AM).

Le Dossier de Souscription des BSA est envoyé par I'Investisseur ou le Distributeur a Novaxia AM.
Des accusés de réception seront envoyés au jour le jour par e-mail avec accusé de réception (si
l'information est disponible) ou courrier aux Investisseurs afin de les tenir informés de la date de
réception de leur Dossier de Souscription des BSA.

Le Dossier d’Exercice des BSA doit comprendre les éléments suivants :

- le bulletin d'exercice des BSA - souscription des Actions ordinaires, valablement signé et
comportant toutes les mentions requises par la reglementation en vigueur ;

82



- un cheque ou un ordre de virement correspondant au montant total de la souscription.

Le Dossier d’Exercice des BSA est envoyé par I'lnvestisseur ou le Distributeur a Novaxia AM. Des
accusés de réception seront envoyés au jour le jour par e-mail avec accusé de réception (Si
'information est disponible) ou courrier aux Investisseurs afin de les tenir informés de la date de
réception de leur Dossier d’Exercice des BSA.

La souscription des Actions ordinaires résultant de I'exercice des BSA est réalisée sous les
conditions suspensives suivantes :

1. L’atteinte d’'un montant minimum de souscription d’'un million huit cent soixante-quinze mille
(1.875.000) euros. Si, au plus tard le 1 décembre 2018, 'ensemble des souscriptions
d’Actions recues dans le cadre de I'Offre représentent moins d’un million huit cent soixante-
quinze mille (1.875.000) euros, I'Offre sera annulée et les Investisseurs seront remboursés
dans un délai de 72 heures ;

2. La validation du Dossier de Souscription des BSA et du Dossier d’Exercice des BSA par
Novaxia AM (sur délégation du Gérant) ; et

3. L’absence de rétractation de l'Investisseur pendant le Délai de Rétractation défini au
paragraphe ci-dessous.

Dans l'attente de la levée de ces conditions, le montant de la souscription est conservé sur un compte
séquestre ouvert auprés de la Banque Palatine. La souscription des Actions ne sera effective qu’'a
la levée de I'ensemble de ces conditions suspensives (dés la levée de ces conditions, les fonds,
préalablement encaissés sur le compte séquestre, seront libérés du compte séquestre vers le
compte courant de la Société).

La procédure de souscription est la suivante, étant précisé que les souscriptions sont regues dans
I'ordre chronologique et traitées selon le principe « premier arrivé, premier servi » ;

1. L’Investisseur ou le Distributeur envoie a Novaxia AM son Dossier d’Investissement
(composé du Dossier de Souscription des BSA et le Dossier d’Exercice des BSA) décrit ci-
dessus, diment complété, daté et signé et comprenant notamment le chéque ou I'ordre de
virement correspondant au montant de la souscription

2. Novaxia AM réceptionne Dossier d’Investissement et en transmet (sur demande du
Dépositaire) une copie accompagnée du mode de paiement de la souscription au
Dépositaire, qui encaisse le prix d’exercice sur un compte séquestre ouvert auprés de la
Banque Palatine ;

3. Validation de la souscription et I'exercice des BSA par Novaxia AM (sur délégation du
Gérant) au plus tard le lendemain de la date de réception du Dossier d’Investissement des
BSA et information de I'lnvestisseur de cette validation et de sa faculté de rétractation.

En I'absence de validation, Novaxia AM contactera par tout moyen (par courrier, e-mail ou
par téléphone) le Distributeur et/ou I'lnvestisseur et lui indiquera soit le moyen de compléter
son Dossier d’Investissement, soit la possibilité que ce Dossier d’Investissement lui soit
retourné et que ses chéques ou virements lui soient remboursés ;

4. Faculté de rétractation : a compter de la date de transmission de son Dossier
d’Investissement des BSA et jusqu’au plus tard 48 heures a compter de la date de
validation de son Dossier d’Investissement des BSA par Novaxia AM (sur délégation
du Gérant), I'lnvestisseur est libre de renoncer a sa souscription des Actions. Il doit dans ce
cas adresser a Novaxia AM par e-mail avec accusé de réception le formulaire figurant en
annexe du bulletin de souscription et d’exercice afin de lui adresser son formulaire de
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rétractation indiquant sa décision de se rétracter. Le montant de sa souscription lui sera
reversé dans un délai de 72 heures ;

5. En l'absence de rétractation de [l'lnvestisseur pendant le Délai de Rétractation, la
souscription est réalisée, étant rappelé que si, au ler décembre 2018, le montant total des
souscriptions d’Actions regues dans le cadre de I'Offre est inférieur a un million huit cent
soixante-quinze mille (1.875.000) euros, I'Offre sera annulée et les Investisseurs seront
remboursés dans un délai de 72 heures ;

6. Transfert du compte séquestre ouvert auprés de la Banque Palatine des fonds
correspondant au montant total de la souscription sur un compte ouvert au nom de la
Société ;

7. Inscription des Actions souscrites par 'Investisseur dans le registre des titres de la Société
tenu par le Dépositaire (sur délégation de Novaxia AM), qui adresse a I'Investisseur une
attestation d’inscription en compte. Novaxia AM établit pour chaque Investisseur une
attestation nominative de sa souscription d’Actions ;

8. Envoi par Novaxia AM a I'lnvestisseur des attestations fiscales dans les délais prévus par la
loi fiscale.

5.1.5 Montant minimum et/ou maximum d’une souscription

Le nombre minimum de BSA pouvant étre souscrits est de cing mille (5.000). Chaque BSA donne
droit & souscrire une Action ordinaire d’une valeur nominale d’'un (1) euro.

L'Investisseur devra procéder a un versement d’un (1) euro par Action émise au profit de la Société.

La souscription et I'exercice des BSA se réalisera par la remise par I'lnvestisseur du Dossier de
Souscription des BSA (tel que défini et selon les modalités décrites au paragraphe 5.1.4.2 ci-dessus),
puis du Dossier d’Exercice des BSA (tel que défini et selon les modalités décrites au paragraphe
5.1.4.2 ci-dessus), sous condition suspensive (i) de I'atteinte d’'un montant minimum de souscription
d’Actions d’'un million huit cent soixante-quinze mille (1.875.000) euros au 1°" décembre 2018, (ii) de
la validation de ce Dossier de Souscription des BSA et du Dossier d’Exercice des BSA par Novaxia
AM (sur délégation de Gérant de la Société) et (iii) de 'absence de rétractation de I'lnvestisseur
pendant le Délai de Rétractation.

Dans l'attente de la levée de ces conditions, le montant de la souscription est enregistré sur un
compte séquestre ouvert aupres de la Banque Palatine. La souscription des Actions ne sera effective
qu’a la levée de 'ensemble de ces conditions suspensives (dés la levée de ces conditions, les fonds,
préalablement encaissés sur le compte séquestre, seront libérés du compte séquestre vers le compte
courant de la Société).

La Société n’a pas plafonné le nombre de BSA pouvant étre souscrits par un méme Investisseur,
étant rappelé que le nombre maximum global de BSA pouvant étre acquis dans le cadre de I'Offre a
été fixé a quarante-cing (45) millions. En revanche, elle a fixé un plancher de cing mille (5.000) BSA
souscrits et exercés par Investisseur, correspondant & une souscription minimum de cing mille
(5.000) euros par Investisseur.

Toutefois, le montant de la Réduction d’IR, égal a 18% du montant des versements retenus dans la
limite du taux d’investissement de la Société dans les Sociétés Eligibles, est plafonné a 9.000 euros
pour les investisseurs célibataires, veufs ou divorcés et a 18.000 euros pour les contribuables mariés
ou liés par un pacte civil de solidarité (PACS) soumis a une imposition commune (soit une
souscription respectivement de 50.000 ou 100.000 euros), et dans les conditions prévues a l'article
199 terdecies-0 A du CGl.
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Dans I'hypothése d’une publication du Décret, les Investisseurs qui exerceraient leurs BSA a
compter de la Date Fixée par Décret bénéficieraient d’'une Réduction d’IR égale a 25% du montant
de l'investissement (dans la limite du plafond de la réduction de 12.500 euros pour les Investisseurs
célibataires, veufs ou divorcés et de 25.000 euros pour les contribuables mariés ou liés par un pacte
civil de solidarité (PACS) soumis a une imposition commune par année de souscription, soit une
souscription de respectivement 50.000 ou 100.000 euros). Les Investisseurs qui auraient souscrit et
exercé leurs BSA avant la Date Fixée par Décret ne pourront pas bénéficier du taux de Réduction
d’IR de 25%.
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