FCPI NEXTSTAGE CAP 2022 IR

FONDSCOMMUN DEPLACEMENT DANS L NNOVATION
Article L 214-30 du Code Monétaire et Financier
REGLEMENT

Un Fonds Commun de Placement dans I'lnnovatidfQRI », ici désigné le konds») régi par l'article L. 214-30 du Code monétatéinancier «<CMF »),
ses textes d’applications et par le présent regieRdreglement») est constitué a l'initiative de :

NEXTSTAGE AM, société par actions simplifiée, démsiege social est 19, avenue George V — 75008, Ramatriculée au registre du commerce et des
sociétés de Paris sous le numéro 442 666 830 & agar I'Autorité des marchés financierd\¢F ») sous le numéro d'agrément GP 02 012, exereant |
fonctions de société de gestion, ci-aprés désigisaiété de Gestiom.

La souscription de parts d'un fonds commun de phere dans I'innovation emporte acceptation de egiement.

Agréé par |'Autorité des Marchés Financiers &AMF ») le 29 décembre 2015 sous le numéro FCI120150034

AVERTISSEMENT nl‘

L’attention des souscripteurs est attirée suritegfae votre argent est bloqué pendant une durédms et demi (6,5), soit jusqu’au 31 décembre
2022 (inclus) non prorogeable (sauf cas de débiaatjcipés prévus dans le Reglement). Le Fondsntonde Placement dans I'Innovation st
principalement investi dans des entreprises nagesaén bourse qui présentent des risques panticulie

Vous devez prendre connaissance des facteurs gleesisle ce Fonds Commun de Placement décrits ubfigue « profil de risque » d
Réglement.

[=3

Enfin, 'agrément de I'AMF ne signifie pas que vdunéficierez automatiquement des différents diiffiscaux présentés par la Société|de
Gestion. Cela dépendra notamment du respect paodeit de certaines régles d’'investissement, dieitée pendant laquelle vous le détiendrez
et de votre situation individuelle.

Tableau récapitulatif présentant la liste des autmeds de capital investissement (FCPI et FIPjed'@t déja gérés par la Société de Gestion|et le
pourcentage de leur actif éligible au quota at@inB0 septembre 2015.

Années de Pourgep_ta_ge de Date d'atteinte du quota d'investissement en titregligibles
Fonds création Ia;ulfaegglgle 50% 100%
du 30/09/2015 100% (pégr:t]:;?epsg?:e (seconde période d'atteinte
moitié du quota) de la totalité du quota)
FCPI NextStage Entreprises 2002 N.A N.A
FCPI NextStage Entreprises 2003 2003 N.A N.A
FCPI NextStage Entreprises 2004 2004 N.A N.A
FCPI NextStage Entreprises 2005 2005 N.A Ratioratte
FCPI NextStage Développement 2006 2006 73.54% gt
FCPI NextStage Développement 2007 2007 86.81% Ratmt
FCPI NextStage Découvertes 2008 2008 76.21% Ragmt Ratio atteint
FCPI NextStage Découvertes 2009-2010 2009 82.01% Ratio atteint Ratio atteint
FCPI NextStage Cap 2016 2010 67.93% Ratio atteint] Ratio atteint
FCPI NextStage Cap 2017 ISF 2011 102.69% Ratnat Ratio atteint
FCPI NextStage Cap 2017 IR 2011 88.33% Ratiinatte Ratio atteint
FCPI ISF NextStage Cap 2018 2012 102.28% Ratnat Ratio atteint
FCPI IR NextStage Cap 2018 2012 100.35% Raténatt Ratio atteint
FCPI NextStage Cap 2020 2014 N.C. 30/04/2017 220038
FCPI NextStage Cap 2021 2015 N.C. 30/10/2017 22009
FIP NextStage Transmission 2006 2006 73.21% N.A.
FIP NextStage Transmission 2007 2007 80.14% Rgma
FIP NextStage Patrimoine 2008 71.74% Ratio attein Ratio atteint
FIP NextStage Références 2008 2008] 77.54% Ritdiimta Ratio atteint
FIP NextStage Sélection 2009 75.91% Ratio atteint Ratio atteint
FIP NextStage Convictions 2010 62.98% Ratio rittei Ratio atteint
FIP NextStage Rendement 2013 73.38% Ratio atteint 27/01/2016
FIP NextStage Rendement 2021 2014 12.07% 20/16/20 20/01/2018
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Titre | — Présentation Générale sociétés dont les titres sont admis aux négocitienr des marchés
d’instruments financiers européens (essentiellementréglementés) ou dont
1 - DENOMINATION les titres pourraient étre admis sur de tels marcé€qui (ii) répondent aux
critéres d'innovation précisés au 4.1.1 § 6° ciapr
Le Fonds a pour dénomination :
Gouvernance
FCPI NEXTSTAGE CAP 2022 IR
Une attention particuliere devrait étre accordémsdle choix des cibles, au
Cette dénomination est suivie des mentions suisanté&onds Commun de respect par celles-ci des principes de bonne gonawee d’entreprise. La société
Placement dans I'Innovation — article L.214-30 dod€ Monétaire et de gestion pourra ne pas tenir compte de ces éténdans la sélection des

Financier”. cibles.
Société de Gestion : NEXTSTAGE AM Néanmoins, son objectif est de faire prendre erpteme respect des principaux
criteres ESG par ses participations. Toutefoissilprécisé que le non-respect
Dépositaire : SOCIETE GENERALE SECURITIES de ces criteres par une participation n'interdits paécessairement
SERVICES I'investissement du Fonds, et par conséquent, esg que les (ou certaines)

participations du Fonds ne respectent pas lesipaur criteres ESG.

2 - FORME JURIDIQUE ET CONSTITUTION DU FONDS Sera pris en compte dans les critéres d'investiesehaur capacité a générer un

revenu sous forme de dividendes.

Le Fonds est une copropriété d'instruments finaneede dépots autorisés par

l'article L 214-24-34 du CMF. N'ayant pas de persité morale, la Société de Il est précisé que la Société de Gestion a la tacde réaliser des

Gestion représente le Fonds a I'égard des tiefermo@ment aux dispositions investissements dans une devise autre que I'eupmatra dans ce cas étre

de l'article L. 214-24-42 du CMF. amené a réaliser des investissements dans desmesiis dérivés de couverture
du risque de change.

Le Dépositaire établit une attestation de dépotr geuFonds mentionnant

expressément le nom du Fonds et précisant les ntentarsés en numéraire Stade et secteurs d’investissement

dés lors qu'il a réuni un montant minimum de treést mille (300.000) euros

(article D.214-32-13 du CMF). Le Fonds investira dans tous les secteurs autopgésla réglementation
applicable au Fonds. Le Fonds devrait privilégeecdpital-développement.

La date de I'attestation de dépot des fonds déipa le Dépositaire détermine

la date de constitution du Fonds (ci-aprés la «s@miion »). Montant unitaire des investissements

A titre indicatif, I'investissement dans chaqueiét& cible sera en principe
3 -ORIENTATION DE LA GESTION compris entre cent cinquante mille (150.000) etxd®illions cing cent mille
(2.500.000) euros.
3.1. Objectif et stratégie d'investissement
Diversification
3.1.1. Objectif de gestion

La Société de Gestion envisage d'investir danstiamaine de sociétés cotées
L'objectif du Fonds est de constituer un portefeuitle titres composé - sur des marchés réglementés ou organisés (Rmeaxt notamment) - ou qui
principalement de participations dans des entreprisnnovantes (les pourraient le devenir et au minimum dans 25 sogi@tant précisé qu'il s'agit
« Entreprises Innovantes »), cotées sur des marégésmentés ou organisés ici d’'un objectif).
(sur Alternext notamment), ou qui pourraientdevenir, disposant selon
lanalyse de Société de Gestion d'un réel potendiel croissance ou de Période d’investissement
développement. La gestion de ces participationsiesteptible de générer, en
contrepartie d’un risque de perte en capital, ler@opmance attendue selon les La période d'investissement durera en principe getnds 5 premiers exercices
prévisions de la Société de Gestion a la fin dediaode de blocage (soit le 31 du Fonds.
décembre 2022 inclus). Ces participations serguértiés comme suit :
A compter du ¥ janvier 2022, la Société de Gestion envisagenardeéder a
- Soixante dix (70) % au moins de I'actif sera investtitres (dont le détail la liquidation du portefeuille du Fonds. Pour ciefaelle prendra toutes les
est mentionné au 3.1.2.2. a) d’Entreprises Inn@sptropéennes qui mesures nécessaires pour obtenir la meilleureisat@n et pour distribuer les
seront majoritairement cotées sur des marchésmégkes ou organisés montants pergus conformément & la politique deildigton décrite a I'article
(sur Alternext notamment) ou en titres d’Entreigenovantes non 13. Aucune distribution n’aura lieu avant la fin délai de 5 ans a compter de
cotés mais qui pourraient le devenir (pré-introgurctsur un marché la fin de la Période de Souscription.
boursier...), et
- a hauteur de trente (30) % au plus, en titres d&t&s principalement La Société de Gestion a pour objectif de cédesgerble des actifs du Fonds et
cotées (sur un marché réglementé ou organisé) owayraient le d’en distribuer les produits de cession au termla derée de vie du Fonds, soit
devenir, ou non cotées et n'entrant pas forcémans ¢k définition des le 31 décembre 2022.
Entreprises Innovantes ainsi qu’en liquidités &1.2.2. b),
Réinvestissement en suite d’un désinvestissement
étant précisé que son actif pourra éte investuédegliad’au plus 20%pourra étre
investi dans des titres de sociétés cotées sundehés réglementés (tels que Jusqu'a son entrée en période de pré-liquidatiatinig a l'article 27 du
Eurolist) (cf. 4.1.2) au titre du Quota Innovanfiniéci-apres. Réglement) ou jusgu’a sa dissolution et notamment pespecter a la fois le
Quota Innovant et I'obligation de ne pas réaliedidtribution pendant 5 ans a
Il est précisé que le Fonds a pour objectif dectélener des Entreprises compter de la fin de la Période de Souscriptiofrpieds réinvestira en principe

Innovantes qui sont exposées a l'international. tout ou partie des produits de cession qu'il auteaessés a la suite d'un
désinvestissement. A l'issue du délai de 5 ans so8amné et avant I'entrée en

3.1.2. Stratégie d'investissement pré-liquidation ou en liquidation du Fonds, la ®¢&i de Gestion pourra
distribuer une partie des produits de cession ssésipar le Fonds et devra le

3.1.2.1 Stratégies utilisées cas échéant réinvestir le solde dans les délamiiégpppelés ci-dessous (cf.
article 4.2).

Le Fonds a pour objet I'acquisition et la vente ¢iartefeuille de participations

principalement minoritaires et sera composé a bawte 70 % au moins de Part de I'actif du Fonds non soumise aux critéréaveéstissement innovant
I'actif du Fonds dans des Entreprises Innovane&Quota Innovant »). La  (30% au plus)

majorité des Entreprises Innovantes qui seronstie&par le Fonds (i) sont des
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L’objectif de la Société de Gestion est de prividégine gestion « actions » de
la part de I'actif du Fonds non soumise aux critg&fénnovation visés au 4.1.1.
ci-apres.

- majoritairement sur cette poche dans des titresital ou donnant accés
au capital de sociétés francaises ou dans la zore e®tées sur des
marchés réglementés ou organisés, qui ne répopdsmécessairement
aux critéres innovants mentionnés au 4.1.1. cialess

Cette part de I'actif sera donc majoritairemengestie dans des titres de sociétés

frangaises ou dans la zone euro, principalemet#esosur des marchés
réglementés ou organisés, qui ne répondent pasrdéres d’innovation. Ces
sociétés seront principalement des PME et des Eiilrdprises de taille
intermédiaire).

Ces sociétés seront sélectionnées notamment edi &dgur capacité a générer -

un revenu notamment sous forme de dividendes etlioigréts.

Le Fonds pourra investir en parts ou actions d'OA@v de FIA monétaires

ou obligataires ou actions ainsi qu’en certifictsdépot et dépdts a terme. Ces

OPCVM ou des FIA ne seront pas exposés a desditespéculatifs.

Le Fonds pourra également investir dans des deptesentatifs de placements -

financiers dans une entité constituée dans unnigatbre de I'Organisation de
Coopération et du Développement Economique (« O€DHont I'objet
principal est d'investir dans des titres de sosiétén cotés sur un Marché.

3.1.2.2 Catégorie d'actifs entrant dans la compositle I'actif du Fonds

La Société de Gestion investira I'actif du Fonds :
a) S’agissant du Quota Innovant :

dans des titres de capital ou donnant accés adaca&pnis par des
Entreprises Innovantes admises aux négociations usur marché

d'instruments financiers frangais ou étranger, d®bnctionnement est
assuré par une entreprise de marché ou un prestatei services
d'investissement ou tout autre organisme simikiranger (i.e. organisé
et réglementé, sous réserve pour les marchés régtés) de la limite de
20% cf. 4.1.2) (ci-apres unMarché ») ;

- dans des titres participatifs, titres associatifses de capital (actions,

actions de préférends actions & bons de souscription d’actions), egit
donnant acces au capital (bons de souscriptiontiofs; obligations
convertibles en actions ou a bons de souscriptiactidns, OCEANE,
etc.), ou dans toutes autres valeurs mobiliéresposges (a savoir des
valeurs mobilieres donnant droit a I'attribution @ula souscription
d’autres valeurs mobilieres de la société émejtriéenis(es) par des
Entreprises Innovantes dont les titres ne sonagdass aux négociations
sur un Marché. S’agissant des actions de préféieaseprécisé qu’il est
possible que la Société de Gestion soit amenéasentr dans le cadre
de la négociation d'un investissement des droit8quéiers aux dirigeant
de la société cible (actions a droits de vote dguightion d’achat afin de
permettre leur relution dans certains cas de siampeance de la société,
etc.). En toute hypothése, les actions de préférque pourra étre amené
a détenir le Fonds auront un profil rendementdues d'actions. Il est
précisé que le Fonds n'investira pas en principansdune société
uniquement en actions de préférence si bien gupétct des mécanismes
de relution induisant un plafonnement de la plusivaevenant au Fonds
en cas de surperformance sera limitée a la quetapd’investissement
réalisé en actions de préférence. Par ailleur§olziété de Gestion ne
consentira pas au titre des actions de préférermescstes, de
plafonnement pour une surperformance inférieur&3p&r an (calculée
par rapport au prix de souscription desdites astimpréférence) ;

- dans des parts de SARL francaises ou de sociétéesid’'un statut
équivalent dans leur pays de résidence qui sont ElEseprises
Innovantes ;

- dans la limite de quinze (15) % au plus de I'adtif Fonds, dans des
avances en compte courant, consenties pour la derémvestissement
réalisé, au profit d’Entreprises Innovantes dorfdeds détient au moins
5% du capital.

b) Dans la limite de 30% :

B s'agit notamment d'actions conférant un droivifgrgié ou différent par rapport aux
autres actions (i) sur les dividendes ou le bonligi¢idation (attribution prioritaire ou
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- dans des titres de capital ou donnant acces atakapiparts sociales ou
en avance en compte-courant de sociétés frangaiséans la zone euro
non cotées, qui ne répondent pas nécessairemerdriéénes innovants
mentionnés au 4.1.1. ci-dessous ;

dans des parts ou actions d'OPCVM (SICAV, FCP) euFdA (soit
monétaires, soit obligataires, soit actions), s&lenés sur la base des
critéres quantitatifs et qualitatifs suivants :fpemance historique aprés
frais de gestion, taille, qualité et solidité dstygnnaire, transparence sur
la composition du portefeuille. Toutefois, ce ptado pourra étre
notamment dépassé en début de vie du Fonds et da fiie.

dans des droits repr(:esentatifs de placements ferandans une entité
constituée dans un Etat membre de 'OCDE dont éblpjincipal est
d’investir dans des titres de sociétés non cotéarsilarché.

- dans des certificats de dép6t et dépbts a terme.
Par ailleurs, la Société de Gestion pourra effeatas dépots pour le compte du
Fonds, et éventuellement procéder a des prétsppuets de titres a hauteur de

cent (100) % de son actif et & des emprunts d'espans la limite de dix (10)
% de son actif.

Le Fonds n'investira pas dans des hedge fundsnsi dies sociétés situées dans
des pays émergents.
3.2. Profil de risques

Le Fonds est un FCPI.En raison de ses contraintes d'investissement, il
présente donc les risques suivants :

- Risque de perte en capital : la performance cvdEa’est pas garantie et le
capital investi par le porteur pourrait ne pashué restitué.

- Risque de faible liquidité des investissementdisés dans des sociétés non
cotées : le Fonds pouvant étre investi dans des tibn cotés par nature peu ou
pas liquides, il pourrait ne pas étre en mesureedére a court terme certains
de ses actifs. En toutes hypotheses, le Fondsnteésee durée de blocage des
capitaux pendant la durée de vie du Fonds, exdedfitjanvier 2022. En outre,
la faible liquidité des investissements dans deséses non cotées pourrait
entrainer une cession de ces actifs & un montéérteor a leur valorisation et
par conséquent une baisse de la valeur liquiddegeparts du Fonds.

- Risque lié a l'estimation de la valeur des titres portefeuille : les
participations font I'objet d'évaluations trimesiies destinées a fixer
périodiguement I'évolution de la valeur estimée aetifs en portefeuille, sur la
base de laquelle pourront étre déterminées lesungl@uidatives des parts
selon leur catégorie. La Société de Gestion ne pewntir que chaque
participation de son portefeuille pourra étre cédéee valeur égale a celle
retenue lors de la derniére évaluation, cette dsFrpouvant étre inférieure ou
supérieure. Par ailleurs, la valeur liquidativeéablie trimestriellement, et les
rachats éventuels se font a valeur liquidativenimce. Le rachat, méme si celui-
ci a lieu dans des conditions particuliéres, peartcds’effectuer a un prix
inférieur a la derniere valeur liquidative connue.

- Risque lié au caractére innovant: I'innovationaentrée lors de la prise de
participations dans des Entreprises Innovantes@ibéire peu ou pas protégée
par des brevets et pourrait ne pas contribuer eesircommercial escompté de
la société innovante.

- Risque lié au niveau des frais : le Fonds esb&&X@ un niveau de frais élevé.
La rentabilité de l'investissement envisagé supposeperformance élevée des
actifs sous-jacents.

- Risque lié a l'investissement dans des petitpgalasations sur des marchés
non réglementés : le volume de la transaction @eetfaible sur ces marchés et

répartition préférentielle) de la société cible(@usur le prix de cession des actions de la
société en cas de rachat de celle-ci par un tiers.



avoir une influence négative sur le cours des astsglectionnées par le Fonds.

Les mouvements de marché peuvent étre plus magueEsur les grandes
capitalisations. La valeur liquidative du Fonds veui également ces
mouvements.

- Risques liés aux obligations convertibles : lad®pourra investir au travers
de valeurs mobilieres composées qui en cas d'opliimment accés au capital
des entreprises (obligations convertibles, Océanesa.valeur de ces titres
dépend de plusieurs facteurs tels que le niveautales d'intérét et surtout
I'évolution de la valeur des actions auxquellesadgyations donnent droit en
cas de conversion.

- Risque de taux: la société investissant en pamtsactions d'OPCVM
monétaires, obligataires ainsi qu’en certificatsdépot et dépots a terme, la
variation des taux d'intéréts sur les marchés akbdiges pourrait provoquer une
baisse du cours de certains actifs détenus enfeuitte et entrainer de ce fait
une baisse de la valeur liquidative du Fonds.

- Risque de change : le Fonds peut réaliser dessiisgements a I'étranger et
principalement en Europe. En cas d’évolution défable des taux de change,
les entreprises pourraient se revendre a une valguieure au montant espéré.
La valeur liquidative serait impactée négativemé&nptitefois, ce risque devrait
étre limité car le Fonds pourra recours a l'uttiima d’instruments financiers a
termes a des fins de couverture du risque de change

- Risque de crédit : le Fonds pourra souscrirestotdéigations. Les entreprises
émettrices pourraient ne pas étre en mesure deoresds ces obligations, ce
qui induirait une baisse de la valeur liquidativerbnds.

4 -REGLES D'INVESTISSEMENT

4.1.Nature du Fonds / Dispositions réglementaires deposition de I'actif du
Fonds

Les dispositions décrites ci-dessous concernergquement les contraintes
Iégales et réglementaires visées par le CMF eeséss d’application.

Un document distinct détaillant les dispositifeéiax prévus par ces articles est

disponible sur demande des porteurs de partp(éis la Note Fiscale»).

4.1.1. Conformément aux dispositions de l'articl214-30 du CMF dans sa
version en vigueur au jour de I'agrément du Fofel§onds est un FCPI dont
I'actif doit étre constitué, pour soixante-dix (#8)le "Quota FCPI") au moins,

Il est précisé gu'ont un caractére industriel leseprises exercant
une activité qui concourt directement a la fabioratie produits ou
a la transformation de matiéres premiéres ou deéuiosemi-finis
en produits fabriqués et pour lesquelles le role uhstallations
techniques, matériels et outillage mis en oeuwrerEpondérant ;
ou justifier de la création de produits, prdéé ou techniques dont le
caractére innovant et les perspectives de dévatoppeéconomique
sont reconnus, ainsi que le besoin de financengrgéspondant.
elles exercent exclusivement une activité indulgrieccommerciale,
artisanale, agricole ou libérale, a I'exclusion desvités procurant des
revenus garantis en raison de I'existence d'ufi téglementé de rachat
de la production ou bénéficiant d’un contrat offran complément de
rémunération, des activités financiéres, des &étivde gestion de
patrimoine mobilier définie a l'article 885 O quatdu CGI et des
activités immobilieres.Toutefois, les exclusionfatiges a I'exercice
d’'une activité financiére ou immobiliere ne sonfts mEpplicables aux
entreprises solidaires mentionnées a l'article 332817-1 du code du
travail.

Elles n’exercent pas non plus une activité de petdon d'électricité
utilisant I'énergie radiative du soleil ;

leurs actifs ne sont pas constitués de facon poépante de métaux
précieux, d'ceuvres d’art, d'objets de collectiolandquités, de chevaux
de courses ou de concours ou, sauf si I'objet mé@meson activité
consiste en leur consommation ou en leur venteésaildde vins ou
d’alcools ;

la souscription & leur capital confere aux souseus les seuls droits
résultant de la qualité d’actionnaire ou d’asso&iéexclusion de toute
autre contrepartie notamment sous la forme destarigférentiels ou
d’accés prioritaire aux biens produits ou aux sEwirendus par la
société ;

elles n'accordent aucune garantie en capital asleassociés ou
actionnaires en contrepartie de leurs souscriptions

(ii)

10.

Les investissements seront réalisés a hauteur & 40 moins de l'actif du
Fonds, en augmentation de capital (i.e. titres geen contrepartie de
souscriptions au capital ou de titres regus en repattie d'obligations
converties) d’Entreprises Innovantes remplissasat denditions prévues ci-
dessus.

Par ailleurs, conformément aux dispositions dei¢kr 199 terdecies-0 A du
CGl, les investissements dans les Entreprises &mtes devront respecter le
reglement (UE) n° 1407-2013 de la Commission, ddé&mbre 2013, relatif
a l'application des articles 107 et 108 du traitéle fonctionnement de I'Union
européenne aux aides de minimis ou du réglemen} (CH408-2013 de la

de titres financiers, parts de SARL et avancesarpte courant, émises par des commission du 18 décembre 2013 relatif & I'appilicaties articles 107 et 108

Entreprises Innovantes.

L’actif du Fonds sera investi a hauteur de soixalixe(70) % (le «Quota
Innovant ») dans des Entreprises Innovantes.

Le Quota FCPI et le Quota Innovant sont désignésmm® étant les Quotas
du Fonds».

Les Entreprises Innovantes sont celles qui renggiides conditions prévues ci-

dessous :

1. elles ont leur siége dans un Etat membre de I'Urimopéenne, ou dans

un autre Etat partie & I'accord sur 'Espace écdgueneuropéen ayant

conclu avec la France une convention d'assistadogngstrative en vue
de lutter contre la fraude et I'évasion fiscales ;

elles sont soumises & I'impdt sur les sociétés lansonditions de droit

commun ou en seraient passibles dans les mémetgioosdi I'activité

était exercée en France ;

elles comptent au moins deux (2) et au plus dellg (2.000) salariés ;

leur capital n'est pas détenu majoritairement, ctéreent ou

indirectement, par une ou plusieurs personnes e®gjant des liens de
dépendance avec une autre personne morale au sevisde l'article

L.214-30 du CMF ;

elles n'ont pas procédé au cours des douze dermens au

remboursement, total ou partiel, d'apports.

elles remplissent I'un des criteres d'innovatioivanis (les triteres

d’'innovation") :

(i) avoir réalisé, au cours de l'exercice précéddes dépenses de
recherche, représentant au moins quinze (15) % dtiesges
fiscalement déductibles au titre de cet exercice pour les
entreprises industrielles, au moins dix (10) % elermémes charges.
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du traité sur le fonctionnement de I'Union europ®enux aides minimis dans

le secteur de l'agriculture, & moins qu'elles g$asisent I'ensemble des

conditions suivantes :

- étre une petite et moyenne entreprise au senardeke | au reglement
(CE) n° 800 / 2008 de la Commission du 6 ao(t 2008

- étre en phase d'amorgage, de démarrage ou d'expanssens des lignes
directrices communautaires concernant les aidegatd'Eisant a
promouvoir les investissements en capital-investient dans les petites
et moyennes entreprises (2006/C194/02) ;

- ne pas étre qualifiable d'entreprise en difficudté sens des lignes
directrices communautaires concernant les aideatdii sauvetage et a
la restructuration d'entreprises en difficulté (@QD 244/02) et ne pas
relever des secteurs de la construction navaltindestrie houillére ou
de la sidérurgie ;

- recevoir des versements au titre de souscriptiéalisées dans le cadre
des dispositifs visés aux articles 885-0 V bis3 terdecies-0 A du CGl
qui n'excédent pas, par entreprise, le plafondraé@ar la Commission
européenne s'agissant des aides d'Etat visant opwoir les
investissements en capital-investissement danpdgtes et moyennes
entreprises ou les entreprises innovantes.

4.1.2. Sont également éligibles au Quota Innovkest,titres de capital ou
donnant acces au capital d’Entreprises Innovarites dont la capitalisation
boursiére est inférieure & cent cinquante (150)and d’euros mais dans la
limite de vingt (20) % de l'actif du Fonds, poumgecotés sur un marché
réglementé.

4.1.3. Sont également éligibles au Quota Innowrsous réserve du respect de
la limite de vingt (20) % visée ci-dessus a I'detid.1.2., les titres de capital

émis par des sociétés qui remplissent les critdessEntreprises Innovantes
visés au 4.1.1 et qui remplissent les conditiongsites :



La souscription des parts du Fonds est notammesetrvée aux personnes
1) la société a pour objet social la détention detigipations remplissant les physiques, résidents fiscaux en France, redeval@edimpdt sur le revenu
conditions mentionnées au 2. ci-dessous et peat@xene activité industrielle (« IR ») et souhaitant bénéficier d'une réductienlair IR conformément au
ou commerciale ; dispositif prévu a l'article 199 terdecies-0 A dGIC

2) la société détient exclusivement des partiajpatireprésentant au moins Ce dispositif fiscal est plus amplement détaillaaicle 9.1 du Reglement ainsi
quatre vingt dix (90) % de son actif brut comptadides des sociétés détenuesque dans la Note Fiscale (cf. ci-dessous).
par la société a hauteur de 75% au moins et :

dont les titres sont de la nature de ceux ment®ank | et Il de
I'article L.214-28 du CMF ;
qui remplissent les conditions mentionnées au 0 aul4.1.1 ci-

La Société de gestion pourra toutefois acceptersdescriptions de personnes
physiques ou morales ne correspondant pas a l'eneed catégories de
personnes.

dessus, a I'exception de celle tenant a I'effesttéiu capital ;
qui ont pour objety) la conception ou la création, de produits, dePar ailleurs, les porteurs de parts sont susceptibbus certaines conditions (cf.

procédés ou de techniques répondant & la conditiottionnée au 6 Note Fiscale), d'étre exonérés d’'IR a raison deslyits et plus-values que le
(ii) du 4.1.1 ci-dessus of) I'exercice d'une activité industrielle ou Fonds leur verserait a compter du 2 octobre 202&'ete exonération de

commerciale au sens de l'article 34 du CGl ;

3) la société détient, au minimum, une participatians une société mentionnée
au 2). du présent 4.1.3. dont l'objet social estolaception ou la création de
produits, de procédés ou de techniques répondartandition mentionnée au
6 (ii) du 4.1.1. ci-dessus.

Pour ces sociétés, l'article R.214-62 du CMF peétgs modalités de calcul de
la condition relative a l'effectif salarié prévue 3) du 4.1.1 du présent article
ci-dessus, et 'article R.214-63 du CMF précisenteslalités d'appréciation de
la condition d'exclusivité de la détention desiparations mentionnée au 2). du
présent 4.1.3.

4.2.Délai d'atteinte des Quotas du Fonds

Conformément aux dispositions de I'article 199 ¢eids-0 A du CGl, le Fonds
doit atteindre les Quotas du Fonds :

- & hauteur de 50% au moins, au terme d’une pédimnieestissement maximale
de quinze (15) mois démarrant a compter de laditadPériode de Souscription;

- a hauteur de 100% , au plus tard a I'expiratiene seconde période
d’investissement de quinze (15) mois démarranhipter de la fin de la période
d’investissement initiale visée a l'alinéa précéden

Les quotas d'investissements sont calculés conimené aux dispositions
légales et réglementaires, et plus particulierencenformément aux articles
L.214-30 et R.214-47 et suivants du CMF.

I'éventuelle plus-value qu'ils pourraient réalissir la cession des parts du
Fonds.

Une note fiscale (laNote Fiscal€), non visée par 'AMF, est disponible sur
demande des porteurs de parts préalablement &description. Elle décrit
notamment les conditions qui doivent étre réunas pue les porteurs de parts
puissent bénéficier de ces régimes fiscaux.

Les avantages fiscaux décrits dans la Note Fissafg¢ susceptibles d’étre
modifiés voir de disparaitre en cas de modificatitenla réglementation en
vigueur au jour de sa publication.

4.5.Modification des textes applicables

Dans le cas ou des dispositions Iégales ou réglaines en vigueur, visées au
présent Réglement serait modifiées, les nouvelléspoditions seront
automatiquement appliquées, si elles présentecarattere obligatoire ou plus
favorable, et le cas échéant intégrées dans leReglk, qui serait transmis des
lors que la réglementation en vigueur I'exige AMF et / ou au Dépositaire.

5-REGLES DE CO-INVESTISSEMENT, DE CO-
DESINVESTISSEMENT, TRANSFERTS DE PARTICIPATIONS, ET
PRESTATIONS DE SERVICES EFFECTUEES PAR LA SOCIETE DE
GESTION OU DES SOCIETES QUI LUI SONT LIEES

5.1. Répartition des dossiers entre les fonds geaésa Société de Gestion
et/ou une entreprise liée

En particulier, lorsque des titres ou droits inalass les Quotas du Fonds fontLa Société de Gestion gére actuellement seize @GPI (NextStage
l'objet d'une cession, les titres ou droits céaés Bputés maintenus & I'actif Entreprises, NextStage Entreprises 2003, NextStigéreprises 2004,
pour leur prix de souscription ou d'acquisition ghemt une durée de deux ans aNextStage Entreprises 2005, NextStage Développerg606, NextStage

compter de la date de la cession.
4.3.Ratios prudentiels réglementaires

4.3.1. Ratios de division des risques

L’actif du Fonds peut étre employé conformément digpositions de I'article
R.214-48 du CMF.

4.3.2. Ratios d’emprise

Conformément aux dispositions de l'article R.214ei2 CMF, le Fonds ne
peut :
a. détenir plus de trente-cinq (35) % du capital os deits de vote d'un
méme émetteur sauf exception prévue par la régletiem ;
détenir ou s’engager a souscrire ou acquérir pausidgt (20) % du
montant total des titres ou droits ou des engag&mmntractuels de
souscription d'une méme entité mentionnée au 2 de larticle L.214-
28 du CMF ne relevant pas des autres dispositieriadicle L.214-28
du CMF ni de l'article L.214-30 du CMF, ni de l'mie L.214-31 du
CMF;
détenir plus de dix (10) % des actions ou parts @®CVM ou d'un FIA
relevant des paragraphes 1, 2 et 6 de la sousiséttidu paragraphe 2 ou
du sous-paragraphe 1 du paragraphe 1 de la satisrsgale la section 2
« FIA » du CMF. ne relevant pas du 2° du |l deité L.214-28 du CMF.).

b.

4.4.Dispositions fiscales
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Développement 2007, NextStage Découvertes 2008{Skge Découvertes
2009-2010, NextStage Cap 2016, NextStage Cap 2BE7 NextStage Cap
2017 IR, ISF NextStage Cap 2018, IR NextStage CHB2NextStage Cap
2020, Nextstage Cap 2021 et NextStage Cap 2022etRjpeuf (9) FIP
(NextStage Transmission 2006, NextStage Transmis8@07, NextStage
Patrimoine, NextStage Références 2008, NextStadectidd, NextStage
Convictions, NextStage Rendement, NextStage Rermte?@21 et NextStage
Rendement 2022), ainsi que trois (3) FCPR (FCPRtMage Entreprises,
FCPR PME Championnes Il et FCPR NextStage Rendg¢ment

La Société de Gestion gere neuf (9) fonds agréédéégation de gestion de :
- Amundi PEF, cela concerne 5 FIP : FIP SG AXE OUES SG FIP AXE
OUEST 2, FIP REGIONS OUEST, SG FIP Régions NoifeRtRégions Nord.
- Fédéral Finance Gestion, cela concerne 3 FCAP(IPCURIEL VALEURS,
FCPI Pluriel valeurs 2, FCPI Pluriel Valeurs 4) 1e€IP ( FIP Pluriel valeurs
Ouest 4).

Enfin, la Société de Gestion gére un autre FIAems sle I'article L. 214-24 Il
du CMF dénommée NextStage (la « SCR »).

La répartition des dossiers entre les fonds géétaSociété de Gestion et/ou
une entreprise liée, est réalisée conformémenbde de déontologie commun
a I'AFIC et a 'AFG, et en application des reglesmtionnées ci-dessous en
fonction de I'horizon d'investissement des fonddesteur trésorerie disponible.

En cas de modifications du code de déontologie comanl’AFIC et a I'AFG,

la Société de Gestion mentionne simplement lesuéwok apportées dans son
prochain document périodique adressé aux porteuads. Le cas échéant,
une information spéciale sera communiquée au Degpeasi



Afin de déterminer la répartition des opportunitfisvestissement entre les Par exception, dans le cas des FCPI et FIP gérda Smciété de Gestion, le

fonds gérés ou conseillés par la Société de Geslinregles suivantes montant des investissements que pourront réaksefonds sera plafonné pour

d’allocation des investissements s’appliqueront : tenir compte des plafonds mentionnés au VI deidlar885-0 V bis et au VI
quinquies de l'article 199 terdecies 0 A du CGI.

5.1.1. Allocation des opportunités d'investissemermntre les fonds gérés ou

conseillés par la Société de Gestion et le Fonds Nonobstant ce qui précede, si l'investissementupafonds géré ou conseillé
par la Société de Gestion excede 7,5% de son emgagglobal s’agissant d’'un

La Société de Gestion effectuera au préalable nalyse quant a I'éligibilité FCPI ou d’'un FIP géré ou conseillé par la Sociétéestion, ou 10% de son

de chaque projet d’investissement a l'actif régleraige de chaque fonds engagement global s’agissant d'un FPCI, d’'un FCBRI® la SCR, alors le

qu’elle gére ou conseille : montant d'investissement alloué a ce fonds pourie @lafonné aux
pourcentages indiqués dans les deux cas.

1) Tous les investissements rentrant dans la goétd’investissement du Fonds

sont en principe affectés exclusivement au Fonds. Par ailleurs, si les régles mentionnées aux astiéld.1 et 5.1.2 ont pour
conséquence de faire investir un fonds géré oueitnpar la Société de

Toutefois, la Société de Gestion gére d’autres ogdi ont une politique Gestion pour un montant inférieur a 3% de son esmagt global, alors ledit

d’investissement similaire a celle du Fonds. Dés, llorsque des dossiers sontfonds pourra ne pas investir et I'allocation erlge autres fonds gérés ou

éligibles au Fonds et a d’autres fonds, la SocifetéGestion décidera de conseillés par la Société de Gestion sera alosda@ée en excluant ce fonds

I'allocation de l'investissement entre le Fonddestautres fonds concernés etde I'assiette de calcul.

de leur répartition éventuelle en tenant notamroemipte des critéres suivants :

durée de vie du Fonds, période d'investissemerftathds, délai d’'atteinte des Ces regles d'investissement ne s'appliquent pasruestissements dans des

quotas, trésorerie disponible, ratios de divisi@s disques ou d’emprise, sociétés cotées sur un marché réglementé ou oéganisf en cas d’opération

reglementaires fiscaux ou contractuels, etc. de type « PIPE » ou « retrait de cote ».

2) Si l'investissement concerné est éligible aiorde sociétés innovantes des 5.2. Co-investissement entre les véhicules d'ilsssnent gérés par la
FCPI gérés ou conseillés par la Société de Geslors ledit investissement ~ Société de Gestion et/ou les éventuelles entreplises
sera en principe réparti entre les FCPI (y comlpriSonds), et le cas échéant
entre les FPCI, les autres FCPR et la SCR, gérésmmeillés par la Société de Lors d'un co-investissement initial entre deux duspeurs fonds gérés par la
Gestion. Société de Gestion et/ou des entreprises qui hdilgees, la Société de Gestion
s’assure que le co-investissement est effectuésaaieditions financiéres et
Par ailleurs, si l'investissement est d’'un montaférieur a un minima fixé en juridiques et a des dates de réalisation équivedeat!’entrée comme a la sortie,
début d’année par la Société de Gestion, les HBEFCPR et la SCR autres tout en respectant les spécificités réglementairesnventionnelles auxquelles
que les FCPI et les FIP, gérés ou conseillés pfaod#té de Gestion pourraient chacun des fonds concernés est assujetti, notaniendétai d’investissement
ne pas participer a l'investissement qui seraitsadloué exclusivement aux |également requis pour atteindre les Quotas du $:ond
FCPI gu’elle gére ou conseille.
Par exception, les dispositions ci-dessus cesserg’appliquer lorsque les
Au ler janvier 2015, le minima est fixé a € 2,6liwrils. participations concernées par le co-investissefoant' objet d’'une cotation sur
un Marché (défini au 3.1.2.2 du Réglement).
3) Si linvestissement concerné qualifie aux cegerd’éligibilité au ratio
régional des FIP gérés (sans que la société salifiga d'innovante) par la 5.3. Co-investissements entre la Société de Gesisrsalariés, ses dirigeants
Société de Gestion, alors et les personnes agissant pour son compte

a) En fonction du profil risque / rentabilité dinlestissement et de sa La Société de Gestion, ses salariés et/ou sesdlirig et/ou les personnes
correspondance avec la politique d'investisseménie® objectifs de agissant pour son compte s'interdisent de prendeeparticipations, a titre
placement des différents fonds gérés ou consegillsla Société de personnel ou par personne interposeée :

Gestion, tels que présentés dans le réglement tslefatids, alors

I'investissement sera alloué i/ aux FPCI, aux F@PRotamment aux FIP - dans des sociétés dans lesquelles le Fonds dé¢ietitres ;

gérés ou conseillés par la Société de Gestion girai la SCR, ou ii/

uniquement aux FIP gérés ou conseillés par la &od&Gestion. - dans des sociétés dans lesquelles le Fonds estptbix d'investir,
c’est—a—dire pour lesquelles le comité d'investiset de la Société de

b) Toutefois, si I'investissement est inférieurraminima fixé en début Gestion a d'ores et déja émis un avis positif ‘savéstissement projeté.

d’année par la Société de Gestion, alors leditstisgement sera alloué

aux FPCI uniguement. Cette disposition ne fait pas obstacle a ce qu@eesonnes viennent a détenir

Au ler janvier 2015, le minima est fixé a €2,6 ioik. des actions de garantie pour leur permettre deiseagx différents conseils et

organes des patrticipations concernées.
5.1.2. Allocation des montants investis par les fas gérés ou conseillés par
la Société de Gestion 5.4. Co-investissements lors d'un apport en fonolgrps complémentaires

Une fois I'opportunité d'investissement allouéereries fonds conformément Lorsque le Fonds réalise un apport en fonds pragmemplémentaires dans une
aux regles indiquées a l'article 5.1.1, I'allocatides montants investis par société liée a la Société de Gestion ou dans lequehutres véhicules
chacun des fonds gérés ou conseillés par la SaEédsestion se fera sur la based'investissement liés a la Société de Gestion €éfa actionnaires, et dans

des régles suivantes : laquelle le Fonds n’est pas actionnaire, celum@rvient uniquement :
1) Siaucun fonds géré ou conseillé par la SociéBelgion ne présente de -  si un ou plusieurs investisseurs extérieurs inéenvent & un niveau
contraintes d'investissement liées a des quotadiques et fiscaux non suffisamment significatif ou ;
encore atteints, alors I'investissement concerret gparti en principe au
prorata des souscriptions totales des différemds@oncernés. - adéfaut, aprés que deux experts indépendantndégigr la Société de
) ) o . o ) ) Gestion, dont éventuellement le Commissaire aux f@esndu Fonds,
2) Si certains fonds gérés ou conseillés par la Sbaét Gestion doivent aient établi un rapport sur I'opération.

respecter des quotas juridiques et fiscaux et gsieerniers ne les ont pas
encore atteints, alors linvestissement pourra atieué, en priorité, & | e rapport annuel du Fonds doit relater les opgmaticoncernées. Le cas
hauteur de 7,5% des souscriptions totales de ceisfen donnant la gchéant, il devra en outre décrire les motifs fEsguels aucun investisseur tiers

priorité, en tant que de besoin, au(x) fonds Ipsls ancien(s), étant pest intervenu et justifier I'opportunité de liestissement complémentaire
précisé que le solde sera alloue conformémentrégla mentionnée au ajnsi que son montant.

point 1) ci-dessus.
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Par exception, les dispositions ci-dessus cesserg’appliquer lorsque les
participations concernées par le co-investissefoant'objet d’'une cotation sur
un Marché (défini au 3.1.2.2 du Reglement).

5.5. Transferts de participations

Les transferts de participations entre le Fond§ etautres portefeuilles gérés
par la Société de Gestion ou (ii) des entrepfi8es au sens de I'article R.214-
74 du CMF a la Société de Gestion respecterontilgsositions Iégales et
reglementaires ainsi que les recommandations énysesle Code de

déontologie commun a I'Association Francaise degdtisseurs en Capital
(AFIC) et I'Association Francaise de Gestion finare (AFG), en vigueur au

jour du transfert.

5.6. Prestations de services effectuées par laé®ode Gestion ou des
sociétés qui lui sont liées

La Société de Gestion peut fournir des prestatittnsonseil et de montage,
d’ingénierie financiére, stratégie industrielle, sitn et acquisition, et
introduction en bourse, aux entreprises dans Idegule Fonds qu’elle gere
détient ou envisage de détenir des participatiomshoix des intervenants pour
la réalisation de prestations de services sigtifiea au profit du Fonds ou au
profit d'une société dans laquelle le Fonds a tnvest décidé en toute
autonomie par celle-ci aprés mise en concurrence.

Ces prestations sont alors rémunérées sous forhmnataires versés a la
Société de Gestion.

Le montant de tous honoraires, rémunérations, ourgssions pergus par la
Société de Gestion au titre de prestations de damm®mmplies par la Société
de Gestion au profit des sociétés cibles dans d#dlegule Fonds détient une
participation au cours d'un exercice, sera imputdascommission de gestion
au prorata du pourcentage détenu par le Fonds ldassciété débitrice,

appréciée au jour du paiement desdits honoraires.

La Société de Gestion mentionnera dans son ragpagstion annuel du Fonds
aux porteurs de parts la nature et le montant gldés sommes facturées par

elle et les entreprises qui lui sont liées, awiétés dans lesquelles I'actif du
Fonds est investi.

Si le bénéficiaire de I'honoraire est une entreplige a la Société de Gestion,

le rapport indique, dans la mesure ou l'informapent étre obtenue, l'identité
du bénéficiaire et le montant global facturé.

Titre 1l — Modalités de fonctionnement
6 - PARTS DU FONDS

Les droits des porteurs sont exprimés en partsq@hgart d’'une méme
catégorie correspond a une méme fraction de I'datifonds.

6.1. Forme des parts
Les parts du Fonds sont enregistrées en nominatibypen administré.

La Société de Gestion peut, sur ses seules désigioocéder a la division des
parts (par dixieme, centieme ou millieme) par Eation de parts nouvelles qui
sont attribuées aux porteurs en échange des paienaes.

La propriété des parts émises est constatée paciiption sur une liste établie
pour chaque catégorie de parts dans un regisuigéiteet effet par le Dépositaire.

6.2. Catégories de parts

Chaque porteur de parts dispose d’un droit de qoj@te sur les actifs du Fonds
proportionnellement aux parts détenues de chadagarée.

Les droits des copropriétaires sont représentédgsparts A et B.

La souscription des parts de catégorie A du Fost®w®verte aux personnes
physiques ou morales ou autres entités, francaisésrangéres.

Les parts B sont souscrites par :
- la Société de Gestion,
- directement, par société interposée ou par weiiiddicie par :
o0 ses dirigeants soumis au régime fiscal des salaegssalariés
o les dirigeants soumis au régime fiscal des salaiésalariés de
toutes sociétés qui réalisent des prestations whices liées a la
gestion du Fonds.

La souscription ou I'acquisition des parts du Foeststoutefois interdite a toute
personne qui est une personne américaine au séasaiwd franco-américain

relatif a la reglementation dite « FATCA » en ddtel14 novembre 2013 (cf.
annexe 2).

Tout porteur de part qui viendrait & devenir unespene américaine devra en
informer sans délai la Société de gestion qui @oprocéder au rachat de ses

Par ailleurs, la Société de Gestion mentionneréedgmt dans son rapport de parts (cf. article 10).

gestion annuel aux porteurs de parts I'existenopétations de crédit réalisées

par un établissement de crédit auquel elle pougtestliée.
Ce rapport de gestion annuel précisera selon que :
- l'opération de crédit a été mise en place lord’a=uisition (directe ou

indirecte) des titres par le Fonds. Dans ce c&ndéété de Gestion indique
si les conditions de financement pratiquées ptablissement de crédit lié

se distinguent des conditions habituellement puétg pour des opérations

similaires, et le cas échéant, pourquoi ;

6.3. Nombre et valeur des parts

La valeur initiale de souscription de la part detgarie A est de un (1) euro. La
valeur initiale de souscription de la part de cati&gB est de un (1) euro.

Chaque souscription en parts A doit étre d’'un mumanimum de trois mille
(3.000) euros soit un minimum de trois mille (3.ppAarts A.

En I'absence de valeur liquidative, la valeur aiéide souscription des parts A
et B est égale & leur valeur initiale de sousaiptie chaque catégorie de parts

- l'opération de crédit est effectuée au bénéfiesatiétés dans lesquelles le telle gu'indiquée ci-dessus.

Fonds est investi. La Société de Gestion indiqus dan rapport de gestion

annuel, dans la mesure ou, aprés avoir fait légedites nécessaires pour Dés qu’une valeur liquidative des parts A et B attéacalculée, la valeur de

obtenir cette information, elle a pu en avoir cdssance, Si un
établissement de crédit auquel elle est liée camaignificativement au
financement de I'entreprise (fonds propres inclus).

Elle mentionne également dans le rapport de gestimuel du Fonds si cet

souscription de ces parts sera égale au montgpitigeélevé entre les deux
valeurs suivantes :

- la valeur initiale de souscription de chaque caiégte parts,
- la derniére valeur liquidative connue a la daté&ad®uscription des parts.

établissement a apporté un concours a l'initiaté/ska Société de Gestion et dansConformément aux dispositions de l'article 150-@ACGI et de l'article 41

ce cas si les conditions de financement se distimigties conditions du marché,

et le cas échéant, pourquoi.

5.7. Prestations de services interdites

DGA de I'annexe Il du CGl, les souscripteurs depB souscriront un nombre
de parts B représentant au moins zéro virgule gy (0,25) % du montant
total des souscriptions (hors droits d’entrée) esquar le Fonds.

Les parts du Fonds ne peuvent étre détenues adpl@9 % par un méme

Il est interdit aux membres de la Société de Gest@réaliser pour leur propre investisseur, a plus de 10 % par un méme investiggFsonne morale de droit
compte des prestations de services rémunéréefiLidor Fonds ou de toute public, et a plus de 30 % par des personnes modiedroit public prises
société dans laquelle le Fonds détient une paaticip ou dont il projette ensemble.

d’acquérir une participation sous réserve des sipibpres a chaque catégorie
de parts. Dans tous les cas, aucune personne physique, @tgidisactement ou par

personne interposée, ne peut détenir plus de 18%atts du Fonds.
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6.4. Droits attachés aux parts

6.4.1. Droits financiers

6.4.1.1 Droits respectifs de chaque catégorie déspa

9 - SOUSCRIPTION DE PARTS
9.1. Période de souscription

Au lendemain de Ilagrément du Fonds, s'ouvre uneioge de

a) Les parts de catégorie Aont vocation a percevoir, dans I'ordre de prioritécommercialisation qui dure jusqu'a la date de Guiisin du Fonds. A la date
défini au paragraphe 6.4.1.2 ci-apres, en uneusiqlrs fois, outre une somme de Constitution du Fonds qui interviendra au péud £n ao(t 2016, s'ouvre une
correspondant a leur montant souscrit et libérénontant égal a quatre-vingt période de souscription Rériode de Souscription »)de quatorze mois

(80) % du solde de I'Actif Net du Fonds (défini'arlicle 14.2du Reglement)
non affecté a 'amortissement de I'ensemble dets plr Fonds.

maximum.
Les parts de catégorie A pourront étre souscritesnapter du lendemain de
'agrément AMF jusqu’au®loctobre 2017.

b) Les parts de catégorie Bont vocation a recevoir, dans I'ordre de prioritéLes souscriptions des parts de catégorie B dewatrecues au plus tard le

défini au paragraphe 6.4.1.2 ci-apres, en uneusiquirs fois, outre un montant
égal a leur montant souscrit et libéré, un monégiad a vingt (20) % du solde
de I'Actif Net du Fonds non affecté a I'amortissernde I'ensemble des parts
du Fonds. Toutefois, conformément aux dispositided'article 150-0 A du
CGl, les distributions aux porteurs de parts dégmaie B ne pourront intervenir
de maniere effective (i) avant I'expiration d'utedde cinq (5) ans qui court de
la date de Constitution du Fonds et (ii) avanitaition aux parts de catégorie
A d'un montant égal a leur montant souscrit etrébéar conséquent, les
distributions éventuelles auxquelles les partsatégorie B pourraient ouvrir
droit avant seront inscrites sur un compte de tiexert au nom du bénéficiaire
(ou de la société interposée pour le compte duesibénéficiaires) et bloquées
pendant la période restant a courir.

Dans I'hypothése ou les porteurs de parts de cagé8ae percevraient pas au
minimum le montant nominal libéré de leurs parts, porteurs de parts de

dernier jour de la Période de Souscription.

Cependant, la souscription des parts de catégoeio B pourra étre cloturée
sur décision de la Société de Gestion par antioipatotamment dés que le
montant des souscriptions aura atteint vingt-cig§) (millions d’euros. La

Société de Gestion notifiera alors par email, deurou par fax, les

établissements commercialisateurs que seules sadamises les souscriptions
qui lui seront communiquées dans les cing (5) joursrés suivant cette
notification.

Par alilleurs, l'attention des investisseurs egtéatisur le fait que seules les
souscriptions de parts de catégorie A au titreelhéauction d’IR qui auront été
envoyées et libérées au plus tard le 31 décemi@ pdurront bénéficier, sous
réserve de satisfaire aux conditions prévues daNste Fiscale, de la réduction

catégorie B perdront la totalité de leur investisset dans ces parts de catégoried'|R due au titre des revenus de 2016 (sur I'lRed(2017) et recevront

B.

6.4.1.2 Ouverture des droits attachés a chaguegcaig de parts : ordre de
priorité

Les attributions (sous quelque forme que ce saitypie de distribution ou de

l'attestation fiscale correspondante.

9.2. Modalités de souscription

rachat de parts), en espéces ou en titres, effecerécours de vie du Fonds ouLes souscriptions sont uniquement effectuées eréraira.

au moment de sa liquidation, seront employées iatédéssser dans l'ordre de
priorité qui suit :
» en premier lieu, les porteurs de parts de caiggdra concurrence d’'une
somme égale a l'intégralité des montants qu'ils smiscrits et libérés, hors
droits d’entrée ;

« en second lieu, et dés lors que les parts dgadaéA auront regu l'intégralité

Les investisseurs s'engagent par écrit, de fagamefet irrévocable, a souscrire
une somme correspondant au montant de leur sotisorigu travers d'un
bulletin de souscription précisant que le souseups’engage a conserver les
parts du Fonds jusqu’a I'expiration d’'un délai darfs suivant sa souscription.

Les souscriptions effectuées au titre de la rédoafiIR, regues et libérées au
plus tard le 31 décembre 2016 minuit seront régLageir été effectuées par le

de leurs droits ci-dessus, les porteurs de paxtatégorie B a concurrence d’une souscripteur au titre de la réduction de son IResirevenus de 2016.

somme égale aux montants qu'ils ont souscritdétds ;

* le solde, s'il existe, est réparti entre les pors de parts de catégorie A a Les souscriptions sont libérées en une fois selemlodalités précisées dans le
hauteur de quatre-vingt (80) % et les porteursattsple catégorie B & hauteur bulletin de souscription. Les libérations qui n'autr été que partiellement

de vingt (20) %.

La valeur du Fonds, pour la détermination de lawaliquidative des parts telle

libérées a la date de la cléture de la périod@dscsiption des parts de catégorie
A seront restituées aux porteurs de parts a l'ishudadite période. Les
souscriptions ne seront recueillies qu’accompagmes titre de paiement

que définie a l'article 14.2 du Réglement, estilate a chaque catégorie de diiment signé par le porteur de parts ou d’un virgraeles parts émises qu'apres

parts, dans le respect des principes figurant ésept article.

6.4.2. Droit d'information

Les porteurs de parts disposent a I'encontre deoktiété de Gestion et du
Dépositaire d'un droit d'information, sans préjuglicde la nécessaire
confidentialité que la Société de Gestion maintianglur les activités des
sociétés ou elle a investi.

7 - MONTANT MINIMAL DE L'ACTIF

Il ne peut étre procédé au rachat des parts 8f tacFonds devient inférieur a

complet paiement et libération intégrale.
Un droit d’entrée d’'un montant maximum de cing )du montant de la
souscription est percu lors de la souscriptiontdeae part A et n’est pas acquis
au Fonds. Ces droits d’entrée seront, selon leazagiis en tout ou partie a la
Société de Gestion et/ou aux commercialisateurs.

10 -RACHAT DE PARTS

10.1. Période de rachat

Les porteurs de parts ne pourront pas demandacheat de leurs parts A par le

trois cent mille (300.000) euros. Lorsque l'acéfitbure pendant plus de trente Fonds pendant la durée de vie du Fonds Rérode de blocage»).

jours, inférieur & ce montant, la Société de Gaspeend les dispositions

nécessaires afin de procéder a la liquidation dud&oou a une des opérations Néanmoins, a titre exceptionnel, la Société de i@egteut, si cela n'est pas

mentionnées a l'article 422-16° du Reglement GédérBAMF.

8 - DUREE DE VIE DU FONDS

Le Fonds prendra fin au plus tard le 31 décembg? Z6auf dans les cas de
dissolution anticipée prévus a l'article 28).

NextStage

Capital Entrepreneur

contraire & l'intérét des porteurs de parts du Sardheter les parts d'un porteur
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v' Les porteurs de parts pourront formuler des densdeeachat individuel La Société de Gestion tient une liste nominativeheonologique des offres de
s'ils justifient de la survenance, pendant la Riide Blocage, de I'un des cession qu’elle a regues.
événements ci-apres :
Le Dépositaire est informé de tout transfert despafin de mettre a jour son
- invalidité du porteur ou de son époux (se) soumis@ imposition registre.
commune correspondant au classement dans la 2eB@micatégorie

prévue a l'article L. 341-4 du Code de la SéciBipéiale ; 11.2. Cessions de parts B
- déces du porteur ou de son époux (se) soumis aimpesition
commune ; Les cessions de parts B ne peuvent étre effectuestre personnes répondant
- licenciement du porteur ou de son époux (se) soarane imposition aux criteres énoncés a l'article 6. Ces transferfseuvent étre réalisés qu'apres
commune. notification préalable a la Société de Gestioreetieil de son agrément expres

audit transfert.
Rappel : la réduction d'IR est conditionnée a laservation des parts
pendant au moins 5 ans a compter de leur souseripfloutefois, si le Elles ne peuvent porter que sur un nombre entipads, sauf décision contraire
souscripteur peut justifier d'un lien de causatligect entre sa demande de de la Société de Gestion.
rachat et l'un des événements susmentionnés, sactignl d'IR est
susceptible d'étre maintenue.
12 -DISTRIBUTION DE REVENUS
v' En outre le Fonds pourra procéder au rachat des gétenues par un
porteur de parts répondant a la définition de pere@meéricaine au sens Conformément a la loi, le résultat net du Fond€gat au montant des intéréts,
de la reglementation FATCA sous réserve que ceatach soit pas primes et lots, dividendes et tous autres prodelgsifs aux titres constituant le
contraire aux intéréts des autres porteurs de gdarfonds ni n’entraine portefeuille, majoré du produit des sommes momémemt disponibles et
une violation des dispositions applicables au Fobels avantages fiscaux diminué des frais de gestion, y compris la comimisde gestion visée a l'article
acquis a la souscription pourraient alors étre sesm question par 21.1, et de la charge des emprunts. Les sommeibdigiles sont égales a (i)
I'administration fiscale sans que le Fonds ou lei&é de Gestion en porte ce résultat net éventuellement augmenté du repodudeau et majoré ou
la responsabilité. diminué du solde du compte de régularisation de=nes afférents a I'exercice
clos auquel s’ajoutent (ii) les plus-values réalisénettes de frais, diminuées
des moins-values réalisées, nettes de frais, démstau cours de I'exercice,
Les demandes de rachat s'effectuent par lettreneemdée avec accusé deaugmentées des plus-values nettes de méme natostatées au cours

réception adressée a la Société de Gestion, qof@me le Dépositaire. d'exercices antérieurs n'ayant pas fait I'objenel'aistribution ou d'une
capitalisation et diminuées ou augmentées du shidempte de régularisation
10.2. Prix de rachat et réglement des plus-values. Les sommes mentionnées auXif)) geuvent étre distribuées,

en tout ou partie, indépendamment l'une de l'aliirece qui concerne les
La Société de Gestion traitera pari passu les ddesade rachats qui lui sont intéréts, la comptabilisation des sommes distribudbs sera effectuée sur la
parvenues au cours d’'un méme trimestre civil, sang compte des dates base des intéréts encaissé&u cas ou le Fonds dégagerait ainsi des sommes
auxquelles les demandes ont été formulées. Enipeinie prix de rachat sera distribuables (ce qui sera probablement peu frégeempte tenu de la nature
égal a la premiére valeur liquidative trimestriele la part établie de I'activité du Fonds), les sommes distribuabk®rst soit distribuées, soit
postérieurement au jour de réception de la demdadeachat et sera réglé par capitalisées afin d'étre intégrées aux actifs dentremboursement et la
le Dépositaire dans un délai maximum de trois (8)smpres la date d’arrété de distribution sont prévus a l'article 13 ; la dibtition, si elle intervient, a lieu
cette valeur liquidative. dans les cing (5) mois suivant la cléture de l'eicer La Société de Gestion
peut également décider en cours d'exercice la pmsédistribution d'un ou
Toutefois, les demandes de rachat pourront étrasées si elles sont plusieurs acomptes dans la limite des revenuscoatptabilisés a la date de la

susceptibles de poser un probléme réglementaifisaal au Fonds. décision. Il est expressément convenu que tout&ildison de revenus
distribuables devra respecter les priorités deridigton définies a I'article
10.3. Réalisation du rachat 6.4.1.2 ci-avant.
Il n'est pas prélevé de frais et commissions larsathat des parts. Si le résultat net du Fonds est une perte, cette pst capitalisée et déduite des
actifs du Fonds. Il est précisé qu'aucune distiiputde produits courants
Aucune demande de rachat ne sera recevable agfiasdéution du Fonds. n'interviendra pendant une période minimale de ¢f)qns a compter de la fin

de la période de souscription des parts A.
Les parts de catégorie B ne pourront étre rachegiéada liquidation du Fonds
ou aprés que les autres parts émises aient été&téashou amorties a
concurrence du montant auquel ces autres partétéreouscrites et libérées 13 -DISTRIBUTION DE PRODUITS DE CESSION
(hors droits d’entrée).
A linstar des revenus distribuables visés a ¢krtl2, les produits de cession
seront distribués selon l'ordre de priorité déxtiarticle 6.4.1.2.
11 -CESSION DE PARTS
13.1. Politique de distribution
11.1 Cessions de parts A
La Société de Gestion capitalisera les résultatothas pendant une période de
Les cessions de parts A sont libres entre poretypsrteurs/tiers (sous réserve cing (5) ans a compter de la fin de la périodealssaription des parts A, soit
que l'un d'eux ne détienne pas a l'issue de laaesseul ou avec son conjoint, jusqu’au ' octobre 2022 au plus tard.
ses ascendants et descendants, plus de dix (18)#ads du Fonds). Elles ne
peuvent porter que sur un nombre entier de palies feuvent étre effectuées Passée cette période, la Société de Gestion pméder, aprés la vente de titres
a tout moment. du portefeuille, a la distribution des sommes recae titre de ces ventes
(diminuées des frais & payer au titre des ventieteBes) au lieu de les
Tout porteur de parts A peut demander l'intervantie la Société de Gestion réinvestir. Si elle est décidée, cette distribuiiterviendra dans les meilleurs
pour la recherche d'un cessionnaire, sans gardetimnne fin. Dans ce cas, la délais, étant précisé que la Société de Gestiondpsa seule discrétion décider
Société de Gestion et le cédant négocieront unentssion payable a la Société de regrouper les sommes a distribuer aux porteupads au titre de plusieurs
de Gestion, dont le montant n’excédera pas 5% idwdprcession. cessions de titres du portefeuille, de telle sque lesdites cessions ne fassent
I'objet que d'une seule distribution.
Il est rappelé que les avantages fiscaux dont pelnénéficier les porteurs de
parts sont subordonnés a la conservation desgaErtiant une durée miniminale La Société de Gestion peut cependant conserver ldaRends les sommes
de cing (5) années a compter de leur souscription. gu’'elle estime nécessaires pour permettre au Fdagmyer différents frais, y
compris les frais de gestion, et pour payer toutgdeasomme qui serait
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éventuellement due par le Fonds. Elle pourra égalénéinvestir le produit net La valeur liquidative de chaque part A et B estééga montant total de I'Actif

des cessions réalisées pour permettre au Fondsjplecter ses Quotas.

Net affecté a la catégorie de parts concernéesélar le nombre de parts de

cette catégorie.

13.2. Répartition des distributions

Pendant la vie du Fonds, les distributions d’actif§ont en numéraire, avec ou
sans rachat de parts.

15 -EXERCICE COMPTABLE

La durée de l'exercice social est d'un (1) arortimence le L janvier de chaque
Les distributions avec rachat de parts entrain@arinlilation des parts année pour se terminer le 31 décembre de I'anémgel (ci-apres &xercice

correspondant & la distribution.

Comptable »).

Les distributions sans rachat de parts sont déddieda valeur liquidative des Par exception, le premier exercice commence aéadaConstitution du Fonds

parts concernées par ces distributions.

14 -REGLES DE VALORISATION ET CALCUL DE LA VALEUR
LIQUIDATIVE

et se termine le 31 décembre 2017.

16 -DOCUMENTS D'INFORMATION

La Société de Gestion entretiendra un échangeodirdtions avec les porteurs
14.1 -En vue du calcul de la valeur liquidative des pae catégorie A et B de parts comme suit.

prévue a l'article 14.2. ci-apres, la Société dsti®a procede a I'évaluation de

I'Actif Net du Fonds défini & l'article 14.2 ci-a¢s & la fin de chaque trimestre 16 1 - A la cléture de chaque semestre, la Société dedBestablit le document

de I'exercice comptable.

intitulé « Composition de I'actif ». Par ailleugsja cléture de chaque Exercice

Comptable, la Société de Gestion établit le rappomiuel de I'Exercice

Cette évaluation de I'Actif Net du Fonds est ceéfdeux fois par an par le comptable écoulé. L'ensemble des documents ci-dessticontrdlé par le
Commissaire aux Comptes du Fonds avant sa publicgir la Société de commissaire aux Comptes.

Gestion, a la cl6ture de I'exercice comptable @décembre de chaque année

et mise a la disposition des porteurs de parts darlai de huit (8) semaines |inventaire des actifs du Fonds est établi danslélai de six (6) semaines a

a compter de la fin de chacun des semestres derdiee social.

compter de la fin de chaque semestre par la Sod&tBestion, et ce sous le

contrdle du Dépositaire.

Pour le calcul de I'Actif Net du Fonds, les instemts financiers et valeurs

détenues par le Fonds sont évalués par la So@éBestion selon les méthodes 16 2 - Dans un délai de six (6) mois maximum suivant Biwe de chaque

et critéres préconisés actuellement dans le Guiteniational d’Evaluation a
l'usage du Capital Investissement et du Capitalqiespublié par I'lPEV
Valuation Board (International Private Equity andriture Capital Valuation
Board). -
Les titres cotés sont en principe valorisés adeurs de bourse sous réserve des
dispositions de I'annexe I. -
Une synthése des méthodes et critéres contenuseausde a laquelle entend _
se référer la Société de Gestion figure en AnnekeReglement.

Dans le cas ou I'lPEV Valuation Board modifieragscpréconisations contenues _
dans ce guide, la Société de Gestion pourra modiie conséquence ces
méthodes et critéres d’évaluation, et dés lors fiemdibrement les dispositions
de 'Annexe | du Réglement, sans autre formalitépprobation des porteurs.
Dans ce cas, elle mentionne simplement les évolsitepportées dans son _
prochain document périodique adressé aux porteupads.

14.2 -La premiere valeur liquidative des parts A et B&ablie immédiatement _
aprés la date de Constitution du Fonds.

Les valeurs liquidatives des parts A et B sontléslen principe quatre fois par _
an, le dernier jour d’un trimestre civil. Par extiep a ce qui précede, pendant
la Période de Souscription, la valeur liquidativeras uniguement établie
semestriellement le 31 décembre 2016 et le 3020dY.

Exercice Comptable, la Société de Gestion metis[zosition des porteurs de
parts dans ses bureaux le rapport annuel d’actvitéprenant :

les comptes annuels (bilan, compte de résultatrebe) ;

l'inventaire de I'actif ;

un compte rendu sur la mise en ceuvre de l'oriemtat gestion définie par
le Réglement du Fonds ;

les co-investissements réalisés par le Fonds darcohditions prescrites a
I'article 5 ci-dessus ;

le montant et la nature des commissions percueka Bociété de Gestion

dans le cadre de l'activité d'investissement du dspren précisant le

débiteur desdites commissions ;

un compte-rendu de sa pratique en matiére d’utisales droits de vote

attachés aux participations du Fonds, étant entqndue document sur la
politique de vote du Fonds est disponible sur deteam la Société de

Gestion ;

dans la mesure ou elle peut en avoir connaisséiexstence de crédit(s)

consenti(s) a ladite société par un ou plusiewaisliSsements de crédit du
groupe de la Société de Gestion ;

le montant annuel des frais liés aux investissesngans les sociétés non
cotées ;

les raisons de tout changement concernant les oestde valorisation ;

la nomination des mandataires sociaux et salagda &ociété de Gestion
au sein des organes sociaux de sociétés dansllesdeé-onds détient des
participations.

o i .. La Société de Gestion informe également les patearparts du montant des
Les valeurs liquidatives des parts A et B sontuléks selon les modalités yeyenus auxquels ils ont droit.

suivantes :

) ) | o o Une lettre d’'information annuelle s’agissant dessfsera adressée aux porteurs
L'actif net du Fonds (I'Actif Net ») est déterminé en déduisant de la valeur dge parts et ce conformément au décret n°2012-94F0davril 2012 relatif &

I'actif (calculée comme indiqué a I'article 14.1e)passif éventuel du Fonds.

I'encadrement et & la transparence des frais etissions préleveés directement

S o 3 _ou indirectement par les fonds et sociétés mené®anx articles 19@rdecies
Pour les calculs qui suivent, la « Valeur RésiduelHe chaque part est égale ag a et 885-0 Wisdu CGL.

son prix de souscription (valeur initiale ou valdiquidative suivant le cas)
diminué des sommes déja distribuées au titre de patt.

Le document intitulé « Composition de I'actif »letrapport annuel sont, soit

N L o . s transmis par courrier ou par e-mail (sous réseevespecter les dispositions de
L'Actif Net est attribué par priorité aux parts fisqu'a concurrence de leur particle 314-28 du Réglement Général de 'AMF)ademande expresse des
Valeur Résiduelle. Lorsque I'Actif Net dépasse laledr Résiduelle des parts porteurs de parts, soit mis & leur disposition asipie la Société de Gestion.

A, I'excédent est attribué aux parts B, jusqu'aaorence de leur Valeur
Résiduelle. Le « Solde de Liquidation » est défimmme la différence entre
I'Actif Net et les montants ainsi attribués.

16.3 - Concernant les prestations de services, le rappergestion doit

mentionner :

Lorsque ce Solde de Liquidation est positif, il &tibué a hauteur de quatre-
vingt (80)% aux parts A, et a hauteur de vingt Y2@ux parts B.
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pour les services facturés au Fonds: la natureedeprestations et le
montant global, par nature de prestations ; etas'@ité fait appel a une
société liée, son identité et le montant globatiufeic

1° S'assure que la vente, I'émission, le rachagnfdoursement et I'annulation
des parts effectués par la Société de Gestion lpocompte du Fonds, sont
conformes aux dispositions législatives ou réglamiezs applicables et au

pour les services facturés par la Société de Geatir sociétés dans lequel Réglement;

le Fonds détient une participation : la natureeteprestations et le montant 2° S'assure que le calcul de la valeur des patrtsoesorme aux dispositions
global, par nature de prestations ; et, lorsqueteficiaire est une société législatives ou réglementaires applicables et ajlérReent du Fonds;

liée, dans la mesure ou linformation peut étreenbe, l'identité du
bénéficiaire et le montant global facturé.

Tous les trimestres, la Société de Gestion étlsitvaleurs liquidatives des
parts du Fonds. Les valeurs liquidatives des pladsplus récentes sont

3° Exécute les instructions de la Société de Gessiauf si elles sont contraires
aux dispositions législatives ou réglementairemueRéglement du Fonds;

4° S'assure que, dans les opérations portant suldédfs du Fonds, la
contrepartie lui est remise dans les délais d'usage

5° S'assure que les produits du Fonds regoivenaffaetation conforme aux

communiquées a tous les porteurs de parts quingnafadlemande, dans les huit dispositions |égislatives ou réglementaires apples et au Réglement du
(8) jours de leur demande. Elles sont affichées deslocaux de la Société de Fonds.

Gestion et communiquées a 'AMF.

16.4 -Toutes les informations données aux porteurs dse gans ces différents

Le Dépositaire doit s'assurer de la régularité disisions de la Société de
Gestion. Il doit, le cas échéant, prendre toutesumes conservatoires qu'il juge

rapports et au cours de réunions éventuelles désups de parts devront rester utiles. En cas de litige avec la Société de Gesii@m informe 'AMF.

confidentielles.

Titre 1ll- Les Acteurs
17 -LA SOCIETE DE GESTION DE PORTEFEUILLE

La gestion du Fonds est assurée par NextStage AMarg que Société de
Gestion, conformément a l'orientation du Fondsnikéfa I'article 3.

La Société de Gestion est NEXTSTAGE AM, une so@étéactions simplifiée,
dont le siege social est 19, avenue George V —& Bafis

Le Dépositaire est désigné comme centralisateuoddres de souscriptions-
rachats du Fonds par délégation de la Société deoBeet assure, a ce titre,
I'exercice des taches de centralisation conforménaanx dispositions de
I'article 411-67 du réglement général de 'AMF.

19 -LE DELEGATAIRE DE GESTION ADMINISTRATIVE ET
COMPTABLE

A la date de Constitution du Fonds, la Société dstiGn a délégué 'activité de
gestion administrative et comptable a Société GdméBecurities Services
NAV (le « Délégataire de Gestion Administrative et Comptable).

La Société de Gestion a la responsabilité d'idiemtifi'évaluer et de décider des
investissements, des cessions et des désinvestistserha Société de Gestion
agit en toutes circonstances pour le compte ddsyrsrde parts et peut seule 20 - COMMISSAIRE AUX COMPTES

directement ou par délégation de pouvoir & toutdataire, exercer les droits
de vote attachés aux actifs compris dans le Fonds.

Le Commissaire aux Comptes du Fonds est désignéupeudurée de six (6)
exercices par la Société de Gestion apres agrémneRbnds par I'AMF et, si

La Société de Gestion, les mandataires sociawesetdlariés de la Société de nécessaire, remplacé par la Société de Gestiofohemissaire aux Comptes

Gestion peuvent étre nommés administrateur ou fmsition équivalente dans

peut étre renouvelé dans ses fonctions. Le pre@oemmissaire aux Comptes

les sociétés dans lesquelles le Fonds a investSdcété de Gestion rendra du Fonds est KPMG, 1 cours Valmy — 92 923 La Défaresiex.

compte aux porteurs de parts dans son rapport hdeu®utes nominations
effectuées a ce titre.

18 -LE DEPOSITAIRE

A la date de Constitution du Fonds le DépositastdeeSOCIETE GENERALE
Securities Services, société anonyme dont le ssegal est 29, boulevard
Haussmann — 75009 Paris, (I®épositaire »).

Le Dépositaire veille :

A ce que tous les paiements effectués par desupsrtde parts ou
actionnaires, ou en leur nom, lors de la sousonpdie parts ou d'actions du
Fonds, aient été recgus et que toutes les liquiditg été comptabilisées ;
Et de fagon générale, au suivi adéquat des fluiqdilités du Fonds.

Le Dépositaire a qui est confiée la garde dessadtih Fonds :

Assure, dans les conditions fixées par le régleménéral de I'Autorité des
marchés financiers, la conservation des instrunfamsciers enregistrés
sur un compte d'instruments financiers ouvert dses livres et des
instruments financiers qui lui sont physiquemeneés ;

Pour les autres actifs, vérifie qu'ils sont la pi&e du Fonds et en tient le
registre.

Le Dépositaire :
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Le Commissaire aux Comptes effectue les diligeetesntroles prévus par la

loi et notamment contréle chaque fois qu'il y auliéa sincérité et la régularité

des comptes et des indications de nature comptabtenues dans le rapport de
gestion.

Le Commissaire aux Comptes porte a la connaisssntaMF, ainsi qu'a celle
de la Société de Gestion du Fonds, les irréguagtéinexactitudes qu'il a
relevées dans l'accomplissement de sa mission.

Les évaluations des actifs et la détermination phe#tés d'échange dans les
opérations de transformation, fusion ou scissiofraiuds sont effectuées sous
le contréle du Commissaire aux Comptes.

Le Commissaire aux Comptes apprécie tout apparaeme au Fonds et établit
sous sa responsabilité un rapport relatif & soluétian et a sa rémunération.
Le Commissaire aux Comptes contrdle I'exactitud@dmmposition de I'actif
et des autres éléments avant publication.

Les honoraires du Commissaire aux Comptes sorg fién commun accord
entre celui-ci et les organes compétents de laé8pdie Gestion de portefeuille
au vu d'un programme de travail précisant les elilggs estimées nécessaires.
En cas de liquidation, il évalue les montants dxi$saet établit un rapport sur
les conditions de cette liquidation.

Il atteste les situations servant de base a lahiisibn d'acomptes.
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Titre IV Frais de gestion, de commercialisation etle placement du fonds

Avertissement
Les droits d’entrée et de sortie viennent augmelptprix de souscription payé par l'investisseurdiminuer le prix de remboursement.
Les droits acquis au Fonds servent a compensdradisssupportés par le Fonds pour investir ou desstir les avoirs confiés. Les droits non acquigeenent a la Société de Gestion, au commerciaiisagtc.

Il est rappelé en outre que conformément aux dispes de I'article 10.1 du Réglement, les portedesarts ne peuvent exiger le rachat de leurs patju'au 31 décembre 2022 inclus, sauf cas deramticipé ou
exceptionnels listés a I'article 10.1.

Catégorie agrégée de
frais, telle que définie
a l'article D.214-80-1
du Code monétaire et

Description du type Reégle de plafonnement de ces frais et commissions, en Reégles exactes de calcul ou de plafonnement, en fon  ction d'autres assiettes que Destinataire:

de frais prélevé proportion du montant des souscriptions initiales t otales le montant des souscriptions initiales distributeur
(droits d’entrée inclus), en moyenne annuelle non ou

actualisée sur I'ensemble de la durée de l'investis  sement gestionnaire

indirects

commissions de brokers (investissement

dans des sociétés cotées) et aux frais liés

aux investissements réalisés par le Fonds

dans d’autres FIA ou dans des OPCVM.
Ce taux est un taux net de taxe.

financier Taux Description complémentaire Assiette Taux Description complémentaire
ou
baréme
Droits d'entrée et de Droits d'entrée Ce taux est une moyenne annuelle : les droits Montant initial de 5% Ce taux est un taux net de taxes. Il Distributeur
sortie prélevés lors de la 0,778% d’entrée sont en réalité prélevés en une seule fois | souscriptions de parts A (hors correspond au prélévement maximum qui
souscription des sur les seules parts A au moment de la droits d'entrée). peut étre prélevé a la souscription des
parts souscription. Ce taux a été annualisé pour les parts A
besoins du calcul du TFAM conformément aux
régles de calcul de I'article D.214-80 du CMF.
Il n'y a pas de droits de sortie.
Frais récurrents de Frais de gestion 3,60% Montant total des 3,6% Il est net de taxes. Ce taux est le taux Gestionnaire
gestion et de financiere souscriptions telles que maximum que peut prélever le
fonctionnement rémunération du libérées dans le Fonds (soit gestionnaire. Si un distributeur se voit
gestionnaire hors droits d’entrée) verser des frais, ces frais sont compris
(incluant la part du (déduction faite le cas échéant dans ce taux
distributeur) des rachats et des
distributions réalisées)
Dont Frais de gestion 1,50% Ce taux est compris dans le taux de ci-dessus Montant total des 1,50% Cette rémunération est incluse dans la Distributeur
financiére : part du souscriptions telles que rémunération du gestionnaire
distributeur (inclus libérées dans le Fonds (hors Ce taux est un taux TTC
dans la rémunération droits d'entrée) (déduction
du gestionnaire) faite le cas échéant des
rachats et des distributions
réalisées)
Frais récurrents de 0,50% Ces frais sont destinés a différents intervenants Montant total des souscriptions 0,50% Ces frais sont destinés a différents Gestionnaire
fonctionnement parmi lesquels le Dépositaire, le Commissaire aux |telles que libérées dans le Fonds intervenants parmi lesquels le Dépositaire et
Comptes et le Délégataire de Gestion (hors droits d'entrée) le Commissaire aux Comptes et le
Administrative et Comptable. Délégataire de Gestion Administrative et
Comptable.
Ce taux est un taux toutes taxes comprises
Frais de constitution 0,188% Les frais de constitution seront prélevés en une Montant total des 1,2% Ce taux est un taux toutes taxes Gestionnaire
seule fois au moment de la constitution du souscriptions telles que comprises. Les frais sont prélevés a la
Fonds, mais sont ici annualisés conformément libérées dans le Fonds (hors constitution
aux reégles de calcul de I'article D.214-80-6 du droits d'entrée)
CMF
Frais de 0,40% Montant total des 0,40% Gestionnaire
fonctionnement non souscriptions telles que
récurrents liés a libérées dans le Fonds (hors
l'acquisition, au suivi et droits d'entrée)
la cession des
participations
Frais de gestion 0,18% Actif net. 0,15% Ce taux correspond a la fois aux Gestionnaire
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Modalités spécifiques de partage de la plus-value (_ "carried interest")

DESCRIPTION DES PRINCIPALES REGLES DE PARTAGE DE LA PLUS-VALUE ("carried

ABREVIATION ou

VALEUR

droits différenciés puissent bénéficier du pourcentage (PVD)

interest") formule de calcul
Pourcentage des produits et plus-values nets de charges du Fonds attribués aux parts dotées de
RO RPN ) oz . ) (PVD) 20%
droits différenciés des lors que le nominal des parts aura été remboursé au souscripteur
Pourcentage minimal du montant des souscriptions initiales totales que les titulaires de parts (SM) 0.25%
dotées de droits différenciés doivent souscrire pour bénéficier du pourcentage (PVD) '
Pourcentage de rentabilité du Fonds qui doit étre atteint pour que les titulaires de parts dotées de (RM) 100%
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21 -FRAIS RECURRENTS DE FONCTIONNEMENT ET DE
GESTION DU FONDS 22 -FRAIS DE CONSTITUTION

21.1. Rémunération de la Société de Gestion La Société de Gestion pourra facturer au Fondsdesnes engagées par elle au
titre de I'établissement de celui-ci sur présentapar la Société de Gestion de
La Société de Gestion percoit, a titre de rémuigérate sa gestion du Fonds, justificatifs.
une commission au taux moyen anndel 3.60% net de toutes taxeslu
montant total des souscriptions (le cas échéanindéndes rachats et des La totalité des frais de constitution facturés ands ne devra pas étre
distributions réalisées dans le Fonds en moyenmeaedie sur la durée de vie du supérieure & un montant forfaitaire égal,20% TTC du montant total des
Fonds. Une partie de cette commission de gestiomrgpde cas échéant étre souscriptions (parts A et parts B) telles que &eérdans le Fonds.
rétrocédée par la Société de Gestion aux commieatialirs, dans la limite de
1,50 % TTC du montant total des souscriptions (le cas échdiamhué des
rachats et des distributions réalisées) dansrid$-en moyenne annuelle surla 23 -FRAIS NON RECURRENTS DE FONCTIONNEMENT LIES A
durée de vie du Fonds. L’ACQUISITION, AU SUIVI ET A LA CESSION DES
PARTICIPATIONS
Cette commission ne comprend pas I'envoi des ati@ss$ fiscales, de la lettre
d'information relative aux frais ainsi que de laveketter éditée par la Société La Société de Gestion pourra obtenir, le rembouesérde tout ou partie des
de Gestion. dépenses non récurrentes liées aux activités dirsgement, de gestion et de
désinvestissement du Fonds qu’elle aurait avanpées le compte de ce
L’assiette de la commission de gestion est le rmbri¢dial net des souscriptions dernier. Il en sera ainsi notamment pour les fetishonoraires d’audit,
libérées dans le Fonds (soit hors droits d’engdgéduction faite des rachats etd'expertise et de conseil juridique, les autresisfrat taxes, les frais
des distributions réalisées) a la fin du trimeprézédent son calcul. d’'information des apporteurs d’affaires, les frdimformation des porteurs de
parts, les commissions d'intermédiaires et les sfrale contentieux
Cette commission de gestion est réglée par le Forefsuellement a terme éventuellement engagés pour le compte du Fondsldarssire d’acquisition,
échu, et fait I'objet d'une régularisation a la file chaqueexercice afin de de suivi, et de cession de titres détenus par te$0les frais d’assurance
prendre en compte les souscriptions recues au deulexercice. Il est possible contractés éventuellement aupres de Bpifrance E@ment — ou d’autres
gue pendant certaines phase de la vie du Fondedpdt’investissement et de organismes ainsi que les frais éventuellement pay@gifrance Financement
désinvestissement) la Société de Gestion factuisecdmmissions de gestion dans le cadre de la procédure de reconnaissancardatére innovant des
pour un montant qui sur une année donnée pouréderde taux moyen de produits, procédés ou techniques mentionnés &lait. 214-30 du CMF. Le
3,60% net de toutes taxes mentionnés ci-dessus.dd#e hypothése, la Société montant des remboursements susvisés, ne dépass@a @Y%, en moyenne
de gestion veillera & ne pas dépasser sur la deréie du Fonds ce taux moyen annuelle sur la durée de vie du Fonds du montéaltdes souscriptions regues
et prélevera des commission moins importantes iseipériode ultérieure. En par le Fonds (des parts A et des parts B).
tout état de cause le montant prélevé annuellerpentiant la Période de
Souscription ne pourra excéder le produit du dermientant total net des
souscriptions libérées dans le Fonds (a la finréadulent trimestre) par le taux 24 -FRAIS INDIRECTS LIES A L'INVESTISSEMENT DU FONDS
moyen annuel précité que multiplie la durée dedvi¢-onds hors prorogation. DANS D'AUTRES PARTS OU ACTIONS D'OPCVM OU DE
FONDS D'INVESTISSEMENT ALTERNATIFS
La commission due a la Société de Gestion seraréeajte toute taxe sur le
chiffre d’affaires ou sur la valeur ajoutée qui pait devenir applicable du fait Les frais indirects éventuels liés a l'investissentiel Fonds dans d'autres FIA
d'une modification de la réglementation. Dans |dtjy@se ou cette commission ou dans des OPCVM ainsi que les commissions deketsoliés aux
serait amenée a étre obligatoirement soumise axk gur la valeur ajoutée investissements dans des titres cotés, seront gépmpar le Fonds. L'ensemble
(« TVA »), la TVA sera supportée par le Fonds. de ces frais ne sera pas supérieti1l&% nets de taxesle I'Actif Net du Fonds
en moyenne annuelle sur la durée de vie du Fonds.
La rémunération de la Société de Gestion est duenipter du jour de la
Constitution du Fonds. Cette rémunération est dsgu'a la date de cl6ture des
opérations de liquidation du Fonds. 25 -COMMISSIONS DE MOUVEMENT

Dans I'éventualité ot un terme de paiement dentinération de la Société de Aucune commission de mouvement ne sera prélevée.
Gestion serait payé pour une période inférieureiga inois, le montant du terme
considéré serait calculé prorata temporis (en nemdbrjours réels sur une base
de 365 jours). Titre V — Opérations de restructuration et organisdion de la fin de vie du
Dans I'hypothése ou tout ou partie d'une échéaneestelle de paiement ne Fonds
pourrait étre versée, faute d’une trésorerie sarfis dans le Fonds, le solde de
la rémunération due et non versée sera provisiponé paiement dés que la 26 -FUSION - SCISSION
trésorerie du Fonds le permettra.
Aprés obtention de l'agrément de I'AMF, la Socié& Gestion peut avec

21.2. Autres frais I'accord préalable du Dépositaire :
D’autres frais, commission et honoraires sont palgémaniére récurrente par - soit faire apport, en totalité ou en partie, degsacompris dans le Fonds
le Fonds, ou par la Société de Gestion pour le temp Fonds (et dans ce cas a un autre fonds qu’elle gére ;
sont alors remboursés a la Société de Gestiog’adit de la rémunération du
Dépositaire, du Commissaire aux Comptes et du B&ég de Gestion - soit scinder le Fonds en deux ou plusieurs autredsfdont elle assurera
Administrative et Comptable. la gestion.

Le total de ces frais, annuellement, calculé sumime assiette que la Ces opérations de fusion ou de scission ne peétentéalisées qu'un (1) mois
commission de gestion n'excédera P& % TTC de I'Actif Net du Fonds en aprés que les porteurs de parts du Fonds en oatisés.
moyenne annuelle sur la durée de vie du Fonds.

Elles donnent lieu & la délivrance d’une nouvettestation précisant le nombre
La rémunération du Dépositaire et du Commissaire @omptes est une de parts détenues par chaque porteur de parts.
rémunération TTC.

La rémunération du Délégataire de Gestion Admiaiiste et Comptable estune 27 -PRE-LIQUIDATION

rémunération nette de taxes. Dans I'hypothése e cémunération serait

amenée a étre obligatoirement soumise a la TVAMA sera supportée par le La pré-liquidation est une période permettant@deiété de Gestion de préparer
Fonds. la liquidation du Fonds et de diminuer d'autantdiarée de la période de
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liguidation. La Société de Gestion peut décidefaile entrer le Fonds en pré-
liquidation.

27.1. Conditions d'ouverture de la période de jopdidation

La Société de Gestion peut, aprés déclaration\dH'At au service des impots,
placer le Fonds en période de pré liquidationeet ¢

a. a compter de l'ouverture de I'exercice suivantifuce de son cinquiéme
exercice, si, depuis I'expiration d'une périoddidenhuit mois au plus qui
suit la Constitution il n'a pas été procédé a desaiptions de parts
autres que celle effectuées aupres de ses patiepests existants et dans
le cadre de réinvestissements ;

a compter de l'ouverture de I'exercice suivantl@éuce du cinquiéme
exercice qui suit celui au cours duquel sont irgroes les derniéres
souscriptions, dans les autres cas.

Dés que la période de pré-liquidation est ouvéeté&;onds n'est plus tenu de
respecter les quotas d’investissement.

Aprés déclaration a 'AMF et au moins trois jounsi@s avant |'ouverture de la
période de pré-liqudiation, la Société de Gestidresse aux porteurs de parts
une information individuelle (sous forme de letwe de documentation
d'information) portant sur l'ouverture de cette iqgeE et précisant les
conséquences éventuelles sur la gestion du Folldsintorme également le
Dépositaire.

27.2. Conséquences liées a l'ouverture de la guédhtion

Pendant la période de pré liquidation, le Fondssesimis & des modalités
particulieres de fonctionnement en vue de facilgeliquidation des actifs du
portefeuille par la Société de Gestion.

Ces modalités particulieres de fonctionnement snsuivantes :

1) Le Fonds ne peut plus accepter de nouvelles sptisas de parts
autres que celles de ses porteurs de parts esigiant effectuer des
réinvestissements ;

Le Fonds peut céder a une entreprise liée a s@t8ate Gestion, au
sens de l'article R. 214-56 du CMF des titres giétalaou de créance
détenus depuis plus de 12 mois. Dans ce cas,de®ne sont évaluées
par un expert indépendant sur rapport du Commeéssaik Comptes
du Fonds. La Société de Gestion doit communiquéAMF les
cessions réalisées ainsi que le rapport y afférent

Le Fonds ne peut détenir & compter de I'exercicsujucelui au cours
duquel intervient 'ouverture de la période deljgpdidation que :

Des titres non cotés ;

Des titres de sociétés cotées, dés lors que oesditiraient été pris
en compte dans les quotas mentionnés a l'articl21R-65 du
CMF si le Fonds n’était pas entré en préliquidation

Des avances en compte courant a ces mémes sqciétés

Des droits représentatifs de placements finandars un Etat
membre de I'OCDE dont I'objet principal est d'iiredans des
sociétés non cotées ; et

Des investissements réalisés aux fins de placedesmiroduits de
cession de ses actifs et autres produits en irst@adistribution
au plus tard jusqu'a la cléture de I'exercice suielui au cours
duquel la cession a été effectuée ou les prodééksés, et du
placement de sa trésorerie a hauteur de 20 %wvaéelar du Fonds.

2)

3)

28 -DISSOLUTION

La Société de Gestion procéde a la dissolutiomatdation du Fonds avant
I'expiration de la durée du Fonds.

La dissolution du Fonds pourra également étre éécfghr anticipation, sur
l'initiative de la Société de Gestion.

En outre, le Fonds sera automatiquement dissouw llanquelconque des cas
suivants:

a. sile montant de I'Actif Net du Fonds demeure pehda délai de trente
(30) jours inférieur a trois cents mille (300 0@ros, a moins que la
Société de Gestion ne procéde a un apport totglantiel des actifs
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compris dans le Fonds a un ou plusieurs fondselnassure la gestion,
la Société de Gestion en informe alors I'AMF ;

en cas de cessation des fonctions du Dépositaitesh autre dépositaire
n'a été désigné par la Société de Gestion, appestagtion de 'AMF ;

si la Société de Gestion est dissoute ou fait &bljun redressement
judiciaire, si la Société de Gestion cesse d'aiterésée a gérer les FCPI
en France ou si la Société de Gestion cesse se&éacpour quelque
raison que ce soit, et si, dans un délai de deum¢s apres réalisation
de l'un de ces événements, aucune autre sociégestmn n'a été
désignée par la Société de Gestion apres approli#ibAMF ; et ;

C.

d. encas de demande de rachat de la totalité des part

Lorsque le Fonds est dissout, les demandes detnaelsant plus possibles. La
Société de Gestion informe au préalable 'AMF &t perteurs de parts de la
procédure de dissolution, de la date retenue etnuealités de liquidation
envisagées.

29 -LIQUIDATION

En cas de dissolution, la Société de Gestion asksienctions de liquidateur ;
a défaut le liquidateur est désigné en justice delmande de toute personne
intéressée. A défaut, le liquidateur est désigngustice a la demande de tout
porteur de parts du Fonds.

Le représentant de la Société de Gestion (ou didhteur) est investi, a cet
effet, des pouvoirs les plus étendus pour réaléseactifs, payer les créanciers
éventuels et répartir le solde disponible entr@tateurs de parts, au prorata de
leurs droits.

Le Commissaire aux Comptes et le Dépositaire coetih d’exercer leurs
fonctions jusqu’a la fin des opérations de liquiolat A la fin de la liquidation,
la Société de Gestion adresse a I'AMF le rappo@almmissaire aux Comptes.

Pendant la période de liquidation, le Dépositdér€;ommissaire aux Comptes,
continuent a percevoir leur rémunération ; la réénation annuelle de la

Société de Gestion lui demeure acquise si elletestgée des opérations de
liquidation, ou & défaut, est versée au liquidateur

Titre VI - Dispositions diverses
30 -MODIFICATIONS DU REGLEMENT

Toute proposition de modification du Réglement msie a l'initiative de la
Société de Gestion. Cette modification ne deviffatBve qu'aprées information
du Dépositaire et des porteurs de parts selon ledalités définies par
l'instruction de I'AMF en vigueur.

Les modifications du présent Réglement sont porééés connaissance des
porteurs de parts selon les modalités prévuesapgglementation de 'AMF.

S'agissant des cas non soumis a l'agrément de I'Adife requérant pas
'unanimité des porteurs de parts (hors cas de tinngtels que définis par

I'instruction de 'AMF en vigueur), la Société dee§lion pourra, & sa propre
initiative, décider de consulter les porteurs despsur la réalisation de toute
mesure, opération ou modification concernant ledSprpréalablement a la

réalisation de celles-ci. Dans ce cas, elle adr@ssex porteurs de parts un
courrier individuel décrivant les mesures ou opénatproposées. Les porteurs
de parts disposeront d'un délai de trente (30)sj@aur indiquer par lettre

recommandée avec accusé de réception s'ils s'ofpas& mesures ou

opérations proposées par la Société de Gestiors [Baras ou des porteurs de
parts représentant plus de 50 % de I'ensemble aes gu Fonds (toutes

catégories confondues) s'y opposeraient, la SodétéGestion ne pourra

procéder aux mesures ou opérations envisagées.

31 -CONTESTATIONS — ELECTION DE DOMICILE
Toute contestation relative au Fonds, qui peutes&l pendant la durée de

fonctionnement de celui-ci ou lors de sa liquidatisoit entre les porteurs de
parts, soit entre ceux-ci et la Société de Gegtiole Dépositaire, sera régie par
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la loi frangaise et soumise a la juridiction exaresdes Tribunaux compétents
de Paris.
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ANNEXE |

Méthodes et critéres d'évaluation
des instruments financiers détenus par le FCPI NEXSTAGE CAP 2022 IR

1. Instruments financiers cotés sur un Marché
Les instruments financiers cotés sur un Marchér, jgsguels un cours de Marché est disponible, &eaaitiés selon les critéres suivants :

- les instruments financiers francais, sur la lshsdernier cours demandé (bid price) constatéesMiarché réglementé ou ils sont négociés, au jour
de I'évaluation ou le dernier jour ouvré précédebur de I'évaluation si celui-ci n'est pas uarjouvré ;

- les instruments financiers étrangers, sur la llasdernier cours demandé (bid price) constatdesitarché s'ils sont négociés sur un Marché
francais au jour de I'évaluation ou le dernier jouvré précédent le jour de I'évaluation si celuiest pas un jour ouvré, ou du dernier cours
demandé constaté sur leur Marché principal conearguro suivant le cours des devises a Parisuaulgol'évaluation ;

Cette méthode n'est applicable que si les cougtent un Marché actif, c'est-a-dire s'il est plolesil'en obtenir une cotation sans délai et deémanéguliére,
et si ces cotations représentent des transactifetsiees et réguliéres, réalisées dans des conditile concurrence normale.

Il est possible d'appliquer une Décote de Négolii@li une évaluation obtenue sur la base d'ursadeimarché dans les cas suivants :
- si les transactions sur les instruments finasaencernés font I'objet de restrictions officiglle
- s'il existe un risque que les instruments finarecconcernés ne soient pas immédiatement cessibles

Le niveau de la Décote de Négociabilité appropstééterminé en fonction de la durée des restristem vigueur et du montant relatif de la partibgrapar
rapport aux volumes d'échanges habituels sur ggiments financiers concernés. Le niveau de laeéte Négociabilité est habituellement compriseent
zéro et vingt cing (25) % en fonction du multiple ¥blume d'échange quotidien. Dans certaines cteokes, la Société de Gestion peut décider d'éwalu
ces titres comme s'ils n’étaient pas cotés sur archg.

Dans certaines circonstances, les volumes d'échaegsont pas un indicateur pertinent : possildbtéansactions hors marché, compte tenu deffiseuce
de volumes négociés sur le marché; existence dffieed'achat & moins de six (6) mois de la dateadliation, & un prix supérieur au cours du maraés
ces cas, il peut ne pas étre appliqué de Décdigdeciabilité.

Pour les investissements soumis a une restrictfenotant la négociation ou & une période d'immsehfion (un "lock-up"), une décote initiale de vi(2®) %
est appliquée par rapport au cours du marché, elécwpeut étre progressivement ramenée a zéiia ee période.

La Société de Gestion mentionne dans son rapparesteon annuel aux porteurs de parts les déragaéuentuelles a I'application des décotes précisée
dessus et en expose les raisons.

2. Parts ou actions de FIA, d'autres FIA et droitsd'entités d'investissement

Les actions de SICAV, les parts de fonds commursatement et les droits dans les entités d'inssstient visées au 2° de l'article L. 214-28 du Gt
évalués sur la base de la derniére valeur liquida@dnnue au jour de I'évaluation.

3. Instruments financiers non cotés sur un Marché
3.1. Principes d'évaluation

Le Société de Gestion évalue chaque instrumenidieanon coté ou valeur que détient le FondsJusg Valeur. Pour déterminer le montant de catieJ
Valeur, la Société de Gestion recourt & une méthddptée a la nature, aux conditions et aux citaonss de l'investissement.

Les principales méthodes que la Société de Gepean utiliser sont celles décrites aux articles8.38. Quelque soit la méthode retenue, la Sodété
Gestion procede a une estimation de la Juste Vdlene société du portefeuille a partir de sa \fadéitntreprise selon les étapes suivantes :

(i)  déterminer la Valeur d'Entreprise de cette soaétéoyen d'une des méthodes de valorisation

(ii)  retraiter la Valeur d'Entreprise afin de tenir coengle tout actif ou passif non comptabilisé oual# &utre facteur pertinent,

(iii)  retrancher de ce montant tout montant corresporadaninstruments financiers bénéficiant d'un delgrééniorité supérieur a l'instrument du Fonds le
plus élevé dans un scénario de liquidation, emter@mpte de I'impact de tout instrument susceptel diluer l'investissement du Fonds, afin d'about
a la Valeur d'Entreprise Brute,

(iv) appliquer & la Valeur d'Entreprise Brute une Dédet&légociabilité adaptée afin de déterminer laeWad'Entreprise Nette,

(v) ventiler la Valeur d'Entreprise Nette entre legédénts instruments financiers de la société, antfon de leur rang,

(vi) allouer les montants ainsi obtenus en fonctioradmatticipation du Fonds dans chaque instrumeanéi@r pour aboutir a la Juste Valeur.

Sans qu'il soit possible d'éluder toute subjeidins I'évaluation, celle-ci est réalisée en tecampte de tous les facteurs pouvant I'affectesjtiyvement
ou négativement, tels que : situation du marchéussns, de la bourse, situation géographiquauegle crédit, de change, volatilité ; ces factpors/ant
interagir entre eux, et seule la Réalisation ded'stissement permet d'en apprécier réellemeréritalle performance.

Dans certaines situations, il ne sera pas possiéfablir une Juste Valeur de maniére fiable. D@nsas, l'investissement est valorisé a la méneuvaui
prévalait lors de la précédente évaluation, saufaende dépréciation manifeste, auquel cas la veluiminuée de fagon a refléter la dépréciatielfe
qu'estimée.

En regle générale, la Décote de Négociabilitétse sselon les circonstances, dans une fourchettixd10) a trente (30) % (par tranche de cind4})
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En outre, la Société de Gestion devra tenir cometmus éléments susceptibles d'augmenter ou dimiteufacon substantielle la valeur d'un investiesg.
Ce sera notamment le cas des situations suivantes :

- les performances ou les perspectives de la goaént sensiblement inférieures ou supérieures aaticipations sur lesquelles la décision
d’investissement a été fondée ou aux prévisions,

- la société a atteint ou raté certains objectits&giques,

- les performances budgétées sont revues a lachaussla baisse,

- la société n’a pas respecté certains engagerfieaneiers ou obligations,

- présence d’éléments hors bilan (dettes ou gasnti

- procés important actuellement en cours,

- existence de litiges portant sur certains aspEntsmerciaux, tels que les droits de propriété sivils,

- cas de fraude dans la société,

- changement dans I'équipe dirigeante ou la stiaubg la société,

- un changement majeur — négatif ou positif —r@stvenu, qui affecte I'activité de la société, swarché, son environnement technologique, éconaniqu
réglementaire ou juridique,

- les conditions de marché ont sensiblement chabeg. peut se refléter dans la variation des cdersourse de sociétés opérant dans le méme secteur
ou dans des secteurs apparentés,

- la société procéde a une levée de fonds doebleditions semblent différentes du précédent teundle.

La Société de Gestion doit évaluer I'impact de éeénements positifs et négatifs et ajuster la vatemmptable afin de refléter la Juste Valeur de
l'investissement au jour de I'évaluation.

En cas de perte de valeur, la Société de Gestioa déminuer la valeur de 'investissement du mohteécessaire. S'il n’existe pas d’informationdisahtes
pour déterminer précisément le montant de I'ajustémécessaire, elle pourra diminuer la Juste Va@autranches de vingt cing (25) %. ToutefoiglE
estime disposer d'informations suffisantes poutiérda Juste Valeur plus précisément (dans leotsmment ou la valeur restante est égale ou éufiégia
(25) % de la valeur initiale), elle pourra appligdes paliers de cing (5) %.

3.2. Choix de la méthode d'évaluation

La méthode d'évaluation adaptée est choisie ernidoncotamment :

- du stade de développement de l'investissemelat steciété et/ou,

- de sa capacité a générer durablement des bénéfiages flux de trésorerie positifs,

- de son secteur d'activité et des conditions deméa

- de la qualité et de la fiabilité des donnéegssédtds pour chaque méthode,

- de la possibilité de recourir a des comparaisendes données relatives a des transactions.

En principe, les mémes méthodes sont utiliséeggiériode a l'autre, sauf si un changement de méthermet une meilleure estimation de la Justewale
3.3. La méthode d'évaluation du prix d'un investissnt récent

Le codt d'un investissement récemment effectuétitoasine bonne approximation de sa Juste Valensdue l'investissement est réalisé par un tiars, |
valorisation sur la base du co(t de cet investiss¢peut étre affectée des facteurs suivants :

- il s'agit d'un investissement représentant uslégiourcentage du capital ou d'un faible montantadeur absolue,
- l'investissement et le nouvel investissement assbrtis de droits différents,

- le nouvel investissement est réalisé par desdérations stratégiques,

- l'investissement peut étre assimilé a une verrt®é ou a un plan de sauvetage.

Cette méthode est adaptée pendant une périodédineih général d'un an a compter de l'investissetieeréférence. Il doit étre tenu compte pendaité ce
période de tout changement ou événement postéripération de référence susceptible d'affeatduste Valeur de l'investissement.

3.4. La méthode des multiples de résultats

Cette méthode consiste a appliquer un multiplerésultats de I'activité de la société faisant laihje I'évaluation afin d’en déduire une valeurrdoue la
Société de Gestion utilise cette méthode, elle:doit

(i)  appliquer aux résultats "pérennes" de la sociéténuttiple qui soit adapté et raisonnable (compteitdu profil de risque et des perspectives de
croissance bénéficiaire) ;

(ii)  ajuster le montant obtenu en (i) ci-dessus afimefléter tout actif ou passif non comptabilisé outtautre facteur pertinent, pour obtenir la Valeur
d’Entreprise ;

(iii)  arréter la Valeur d'Entreprise Brute, puis la Val&ntreprise Nette, et procéder aux allocatiamémartitions de celle-ci de fagon appropriée, cem
indiqué au (iii) a (vi) de l'article 3.1.

3.5. La méthode de I'actif net

Cette méthode consiste a déterminer la valeur chatieité a partir de son actif net. Lorsque laiS@cde Gestion utilise cette méthode, elle doit :

(i)  calculer la Valeur d’Entreprise de la société elisant des outils adaptés pour valoriser son &ttfon passif (y compris le cas échéant les attifs
passifs hors bilan) ;

(i)  arréter la Valeur d'Entreprise Brute, puis la Val&ntreprise Nette, et procéder aux allocatiamémartitions de celle-ci de fagon appropriée, ce@m
indiqué au (iii) a (vi) de l'article 3.1.

3.6. La méthode de l'actualisation des flux dedrése ou des résultats de la société

Cette méthode consiste a déterminer la valeur diatieité a partir de la valeur actualisée de kbesde trésorerie ou de ses résultats futurs. luardg Société
de Gestion utilise cette méthode, elle doit :
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(i)  déterminer la Valeur d’Entreprise de la sociét@@ipd’hypothéses et d’estimations raisonnablesfllix de trésorerie futurs (ou des résultats &)tur
et de la valeur terminale, puis actualiser le tés@al 'aide d'un taux ajusté du risque reflétanpiofil de risque de la société concernée ;

(i)  arréter la Valeur d'Entreprise Brute, puis la Vald&ntreprise Nette, et procéder aux allocatiamépartitions de celle-ci de fagon appropriée, m@m
indiqué au (iii) a (vi) de l'article 3.1.

3.7. La méthode de l'actualisation des flux dedrése ou des résultats de l'investissement

Cette méthode consiste a appliquer la méthode amerée a l'article 3.6. aux flux de trésorerie aftende l'investissement lui-méme. Cette méthode est
adaptée en cas de Réalisation de l'investissematiimroduction en bourse de la société, poualiétion d'instruments de dettes.

Lorsqu’elle utilise cette méthode, la Société dst®a doit calculer la valeur actualisée de l'irti@sement a partir d’hypothéses et d’estimatioisormables
des flux de trésorerie futurs, de la valeur teriieird du calendrier de Réalisation, en utilisantaux qui refléte le profil de risque de l'invesgsnent.

3.8. La méthode des références sectorielles

Cette méthode d’évaluation sera rarement utiliséenge principal outil d’estimation de la Juste Vajesa fiabilité et donc sa pertinence se limitace@aines
situations. Cette méthode servira plutot a vérlédrien-fondé des résultats obtenus a I'aide césunéthodes.

4. Définitions
Les termes de la présente Annexe | du Réglemeoé@és d'une majuscule correspondent a la défirgtiofeur en est donnée ci-dessous.

Décote de Négociabilité Désigne le gain attendudes acheteurs ou vendeurs consentants, existang®tentiels, agissant sans
contrainte, et dans des conditions de concurreocmale, pour compenser le risque représenté par une
négociabilité réduite d'un instrument financier,négociabilité représentant la facilité et la rigicavec
lesquelles cet instrument peut étre cédé au moweert, et impliquant I'existence simultanée d'urfreet
d’une demande.

Juste Valeur Désigne le montant pour lequel uii petit étre échangé entre des parties bien infesméonsentantes, et
agissant dans des conditions de concurrence narmale

Marché Désigne un marché d'instruments finandrarg;ais ou étranger, dont le fonctionnement estiréspar une
entreprise de marché ou un prestataire de senicegstissement ou tout autre organisme simittir@nger.

Réalisation Désigne l'opération consistant eession, le rachat ou le remboursement total oigpditin investissement,
ou encore a l'insolvabilité de la société du peméfe, dans I'nypothése ou le Fonds n’envisags plucun
retour sur investissement.

Valeur d’Entreprise Désigne la valeur des instmimdinanciers correspondant aux droits représéntd¢ la propriété d’'une
société, majorée de la dette financiere nette le st&me société.

Valeur d’Entreprise Brute Désigne la Valeur d'epttise avant sa ventilation entre les différenstriments financiers détenus par le
Fonds et les autres instruments financiers dassdi&té dont le degré de séniorité est équivalermférieur
a celui de l'instrument du Fonds bénéficiant dugrknplus élevé.

Valeur d’Entreprise Nette Désigne la Valeur d’Entreprise Brute diminuéeal®écote de Négociabilité.
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ANNEXE Il

Définition de personnes américaines au sens de kglementation FATCA

Sont indiquées ci-dessous les définitions des tsftais », du « Territoire américain » et de laX Rerson » contenues dans le décret n°2015-1ahvizf
2015 portant publication de I'accord entre le Gooement de la République francgaise et le Gouvernedes Etats-Unis d’Amérique en vue d'améliorer le
respect des obligations fiscales a I'échelle irtiionale et de mettre en ceuvre la loi relativeeapect des obligations fiscales concernant les tamndrangers
(dite « loi FATCA ») (ensemble deux annexes), sigf&ris le 14 novembre 2013.

1/ Le terme « Etats-Unis » désigne les Etats-Uimérique, y compris leurs Etats membres et, dansasception géographique, désigne le territoire
terrestre des Etats-Unis d'’Amérique, y compriglsx intérieures et I'espace aérien, la mer teaiéoet au-dela de celle-ci les zones maritimes su
lesquelles, en conformité avec le droit internalptes Etats-Unis d'’Amérique ont des droits scaimsrou une juridiction. Toutefois, ce terme ne
comprend pas les Territoires américains. Touteegf® a un « Etat » des Etats-Unis comprend lei€isie Columbia.

2/ L'expression « Territoire américain » désigreeSamoa américaines, le Commonwealth des Mariahnd®rd, Guam, le Commonwealth de Porto
Rico ou les Tles Vierges américaines.

3/ L'expression « US Person » désigne :

- une personne physique qui est un citoyen ou sidest américain,

- une société de personnes ou une société crédetaisxUnis ou en vertu du droit fédéral américaird'un des Etats fédérés américains,

- un trust si (i) un tribunal situé aux Etats-Umigait, selon la loi, le pouvoir de rendre des ordomites ou des jugements concernant
substantiellement toutes les questions relativieslministration du trust et si (ii) une ou plusieWS Persons jouissent d'un droit de contrble
sur toutes les décisions substantielles du trusspo la succession d'un défunt qui était citoyemésident des Etats-Unis.

L'expression « US Person » doit étre interprétégarmément a I'Internal Revenue Code des Etats:Unis
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